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Ajuste por inflacién del patrimonio neto al inicio
Manzano, Oscar

Abstract: La resolucion técnica 6 ha sufrido cambios en su redaccion, pero estos no han sido
contemplados en forma integral. Justamente, en este trabajo, se menciona que, al modificar el
capitulo de interrupcion y reanudacion de los ajustes, la norma omitié considerar como se
trabaja con el ajuste del patrimonio neto al inicio en el caso de reanudacion, situacion que se
presenta en el afio 2018. Esta falencia —sin ser el mecanismo adecuado— fue salvada por la
FACPCE via Guias de aplicacion, aunque este mecanismo no puede tener el caracter de
normativa.

I. Introduccion

La resolucién de Junta de Gobierno 539/2018 impone el ajuste por inflacién a los estados
contables de Argentina, resulta aplicable la norma técnica resolucién técnica (RT) 6 a partir
de ejercicios cerrados el 01/07/2018. Uno de los temas que mds problemas o controversias
genera es el ajuste del patrimonio neto al inicio, en especial porque no existe norma técnica
alguna sobre el tema.

La RT 6 se aplico, por primera vez, en el periodo inflacionario de 1984 a 1991 y en la
época de convertibilidad, ley 23.928 desde 03/1991 al afio 1995. El 15/08/1995 se sanciona el
dec. 316/1995, que obliga a interrumpir el ajuste por inflacion al instruir a los organismos de
control dependientes del PEN a no aceptar la presentacion de estados contables "que no
observen lo dispuesto por el art. 10 de la ley 23.928".

II. ;Cémo se realizé el ajuste por inflacion en el aflo 1984? Primer ajuste por inflacion

Dado que los registros eran histéricos, se realizd un ajuste al inicio del ejercicio. El
procedimiento consistié en ajustar el activo al inicio, al cual se le deducia el pasivo también
al inicio —afio 1983— para obtener el patrimonio neto inicial. Por otro lado, se determinaba
el activo al cierre —afio 1984— al cual se le restaba el pasivo también al cierre para obtener
el patrimonio neto al mencionado momento. Al patrimonio neto al inicio, sumdndole y
restandole los aportes y retiros, se lo re-expresaba al cierre obteniendo el patrimonio neto al
inicio a moneda de cierre, a este se le deducia el patrimonio neto al cierre y por diferencia de
patrimonios se obtenia el resultado del ejercicio. Ese resultado coincidia con el determinado
re-expresando cada una de las partidas, o sea, ventas ajustadas menos costo de ventas
ajustado, deduciendo también los gastos en moneda de cierre y mas-menos resultado por
exposicion a la inflacion.

Por otro lado, el patrimonio neto al inicio era una cifra global, la cual se desglosaba; se
determinaba el capital indexado al inicio, reservas al inicio y la diferencia de todo el proceso
de ajuste se atribuia a resultados no asignados también al inicio. Este era el punto de partida
para luego si realizar el ajuste por inflacién al cierre —primer ajuste por inflacion—. La RT 6
decia en el punto re-expresion del patrimonio neto al inicio del primer ejercicio de aplicacion:

"En el primer ejercicio en que se re-expresen los estados contables en moneda constante,
el patrimonio neto al inicio de este se determinard del siguiente modo:

a) Se re-expresardn los activos y pasivos al cierre del ejercicio anterior en moneda
constante obteniéndose por diferencia el patrimonio neto al inicio del ejercicio re-expresado
en moneda de esa fecha.

b) Se re-expresardn en moneda de cierre el capital aportado y las primas de emisién
efectivamente pagadas, desde la fecha de integraciéon al ente, asi como los aportes
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irrevocables no capitalizados desde la fecha en que se aportaron o se decidi6 su
irrevocabilidad.

Los importes pendientes de integracién no se re-expresardn en moneda de cierre
manteniéndose a su valor no re-expresado, salvo que pudiera demostrarse que se trata de
importes que —econdémicamente y no solo juridicamente— son exigibles en forma individual
y no simple cuentas de regularizacion.

La diferencia entre el capital re-expresado en moneda de cierre y el capital social sin
re-expresar se expondrd en una cuenta denominada 'Ajuste del Capital'.

"c) Las cuentas 'Saldo Revalio Ley 15.272', 'Capital por Revalio contable ley 17.335/,
‘Saldo por actualizacion contable ley 19.742', 'Saldo por actualizacién contable Participacion
en Otras sociedades', 'Fondo Posicion Cambio Ley 19.742', y 'Saldo por actualizacion
contable ley 20.357' no se re-expresaran.

Las cuentas citadas se expondrdn en los estados contables, en la medida que
correspondiere la aplicacidn de las disposiciones legales relacionadas.

Cuando tales cuentas se incluyan en los estados contables formardn parte del capital social
re-expresado en moneda de cierre. En tal caso, la diferencia resultante de detraer de este la
suma del capital social sin re-expresar y los importes de las cuentas mencionadas, constituird
el saldo de la cuenta 'Ajuste del Capital'.

En el caso que este resultara negativo, debera exponerse la restriccion a la distribucién de
utilidades consecuente.

d) Los importes resultantes de revaldos técnicos, aprobados por el organismo de control
cuando ello correspondiere, se re-expresaran en moneda de cierre considerando como fecha
de origen a aquella a la que se refiere la valuacion.

e) Las capitalizaciones y las reservas de ganancias, excepto la reserva legal, se
re-expresaran en moneda de cierre solo en la medida que pueda demostrarse que
corresponden a utilidades en moneda constante. En tal caso, se re-expresardn las partidas en
el orden enunciado hasta agotar a éstas. La reserva legal se expondrd por su valor no
re-expresado.

f) La diferencia entre el patrimonio neto al inicio del ejercicio (re-expresado en moneda de
esa fecha segun el apart. IV.B.10.a. anterior) y la suma de los rubros que lo componen
(re-expresados o no en moneda de la misma fecha, segun los apartados anteriores IV.B.a0.b.
a IV.B.10.e.) constituird el saldo del rubro 'resultados no asignados' al inicio del ejercicio
re-expresado en moneda de esta fecha".

En este ajuste realizado por primera vez se re-expresd el capital integrado y no el
pendiente de integracion, dado que se opinaba que si este no era exigible econdmicamente,
no debia ajustarse el capital no integrado. Ejemplo: 2 hermanos constituian una sociedad
familiar y se comprometian a aportar pero, en la préctica, el capital pendiente de integracion
no era exigible econémicamente, claro que si juridicamente; en cambio, una sociedad abierta
exigiria el aporte suscripto no integrado. En este dltimo caso, si el capital suscripto pendiente
de integracion era exigible econdmicamente se ajustaba. Luego expondré que no es asi como
se debe practicar el ajuste —en opinién de la FACPCE— a partir del afio 2018.

La reserva legal se ajustaba por 1 al inicio, y el resto de las reservas habia que demostrar
que provenian de utilidades en moneda constante, una manera practica de hacerlo era llevar
adelante el procedimiento de ajuste, ajustar las reservas de ganancias —no reserva legal— y
si el saldo de los resultados no asignados era positivo, podia concluirse que las reservas se
constituyeron con resultados generados por utilidades en moneda constante. Como hemos
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mencionado anteriormente, la diferencia del proceso de re-expresion al inicio se imputd a
Resultados no asignados al inicio.

Nétese que estaba normado detalladamente el proceso de re-expresion del patrimonio neto
al inicio, la norma actual no contiene ninguna frase respecto a este tema, como mas adelante
detallaremos.

III. Emision de la RT 17. Unidad de medida

En el ano 2000 se sanciona la RT 17 que, en su punto 3.1., trata la cuestion de unidad de
medida, asi dice:

"En un contexto de estabilidad monetaria, se utilizard como moneda homogénea a la
moneda nominal.

En un contexto de inflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de poder
adquisitivo de la fecha a la cual corresponden. A este efecto deben aplicarse las normas
contenidas en la resoluciéon técnica 6 (Estados contables en moneda homogénea). Esta
Federaciéon evaluard en forma permanente la existencia de un contexto de inflacidn,
considerando los siguientes hechos:

a) Correccion generalizada precios y/o de los salarios.

b) Los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener su poder
adquisitivo.

c) La brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones realizadas en moneda
argentina y en una moneda extranjera, es muy relevante, y

d) La poblacién en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o en una
moneda extranjera relativamente estable".

La FACPCE emiti6 la resolucién 229 del 29 de junio de 2001 que, con efecto al
08/12/2000, consideré que existiendo un contexto de estabilidad monetaria en el pais, era de
aplicacion el segundo parrafo del apart. 3.1 de la RT 17, o sea, no correspondia ajustar por
inflacidn.

Juntamente con la RT 17 se emite la RT 19 que modifica la RT 6 y agrega el punto
referido a la interrupcion y reanudacion de los ajustes, que estaba redactado:

"Cuando el ajuste para reflejar el efecto del cambio en el poder adquisitivo de la moneda
se reanude después de un periodo de estabilidad monetaria, tanto las mediciones contables
re-expresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda, hasta el momento de la
interrupcién de los ajustes, como las que tengan fechas de origen incluidas en el periodo de
estabilidad, se considerardn expresadas en moneda del ultimo mes del periodo de
estabilidad".

IV. Segundo ajuste por inflacién afios 2002-2003

En el afo 2002 hubo una fuerte devaluaciéon de la moneda con su consecuente alta
inflacién, que hizo necesario recurrir nuevamente a la técnica del ajuste por inflacién. La
FACPCE emiti6 la resolucion 240/2002, mediante la cual se declard inestabilidad monetaria,
con efectos a partir del 01/01/2002; también el Poder Ejecutivo emiti6 el dec. 1269/2002 que
derogé el anterior decreto del afio 1995 que prohibia el ajuste por inflacion. Entonces se
realizé el ajuste, pero de una manera distinta a la prevista en el afio 1984, y esto fue porque se
habia modificado el capitulo de interrupcién y posterior reanudacién de los ajustes; en
concreto, se reanudaba desde el ultimo mes del periodo de estabilidad que fue 12/2001.

Todos los registros del afio 1995 —ultimo ajuste realizado— hasta diciembre de 2001
eran de moneda diciembre de 2001, por lo expuesto, no hubo que recurrir al ajuste al inicio
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como si ocurrid en el afio 1984. Cabe aclarar que la inflacion/deflacion ignorada en esos afios
fue muy poco significativa. Asi entonces se realiz6 el ajuste por inflacion en el afio 2002
interrumpiéndose en el afio 2003 por el dec. 664/2003; y, por parte de la profesion, por la res.
287/2003 de la FACPCE que establecio la estabilidad monetaria a partir del 01/10/2003. Por
estas ultimas normas se realizo el ajuste por inflacién hasta el afio 2003, pues con la aparicion
del dec. 664/2003 del PEN se instruy6 a los organismos nacionales de control a no aceptar
estados contables donde se reconocieran los efectos de la inflacion.

Entonces, ;como se hizo el ajuste por ejemplo de un estado contable cerrado al
30/06/2012? Todos los registros contables estaban expresados a 12/2001, los bienes de uso,
partidas de patrimonio neto y otros activos y pasivos no monetarios que habian sido
re-expresados a 08/1995 estaban a moneda de 12/2001, las adiciones a partir de 08/1995 a
12/2001 se sumaban a valor nominal, lo que habia que hacer era indexarlos solamente desde
12/2001 a 06/2002 (o sea considera la inflacion de 6 meses en este ejemplo), las ventas y
gastos de 07/2001 a 12/2001 se indexaban con el mismo coeficiente hasta el cierre de junio.
Las ventas y gastos de 01/2002 si se ajustaban desde enero al cierre, las de 02/2002 desde
febrero al cierre y asi sucesivamente.

V. Tercer ajuste por inflacién, ;afio 2018 a ...?

En el afio 2013 se emite la resolucion técnica 39, que modifica la RT 17 y la RT 6 para
alinearlas en lo relativo a la unidad de medida con la NIC 29 sobre "Informacion Financiera
en Economias Hiperinflacionarias". Asi, entonces, la modificacion de la RT 17 se refiri6 a las
caracteristicas a observar para determinar un contexto de inflacion y asi a las anteriormente
denominadas caracteristicas cualitativas se le agregd una pauta cuantitativa:

"La tasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el indice de precios internos al
por mayor, del INDeC, alcanza o sobrepasa el 100%".

Abhora bien, si la NIC 29 siempre enuncid esta pauta cuantitativa y las 4 pautas cualitativas
que también menciona la RT 17, es dable preguntarse por qué no incorpord la norma
argentina en su momento la pauta cuantitativa; a mi entender, la razén deviene que la
FACPCE venia opinando que la inflacién es significativa si superaba el 8% anual y parece un
salto muy largo pasar de esa cifra a un 100% trianual.

La otra modificacion de la RT 39 fue la relacionada con la interrupcion y reanudacion de
los ajustes que en el parrafo vigente dice: "Cuando una entidad cese en la preparacion y
presentacion de estados contables elaborados conforme a lo establecido en esta norma,
deberd tratar a las cifras re-expresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el momento de interrupcion de los ajustes como base para los importes de esas partidas
en sus estados contables subsiguientes. Si en un periodo posterior fuera necesario reanudar el
ajuste para reflejar el efecto de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda,
los cambios a considerar serdn los habidos desde el momento en que se interrumpié el
ajuste".

En virtud de esta redaccién, cuando en el afio 2018 se reanudé el ajuste por inflacion,
hubo que considerar las variaciones del poder adquisitivo de la moneda desde la fecha del
ultimo ajuste que fue el afio 2003. Durante todo este periodo hubo un incremento elevado de
precios, utilizando, por ejemplo, el indice de precios internos al por mayor para re-expresar
una partida del afio 2003 y llevarla a moneda de 06/2018 habia que multiplicarla por
aproximadamente por 9, o sea 1000% de inflacién.

Ahora bien, la desprolijidad de la RT 39 es que, si bien aline6 la RT 6 y la RT 17 a la NIC
29, no lo hizo en el capitulo de patrimonio neto. La NIC 29 en su parr. 24 dice: "Al comienzo
del primer periodo de aplicacién de esta Norma, los componentes del patrimonio de los
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propietarios, excepto las ganancias acumuladas y los superavit de revaluacion de activos, se
re-expresaran aplicando un indice general de precios a las diferentes partidas, desde la fecha
en que fueron aportadas, o desde el momento en que surgieron por cualquier otra via. Por su
parte, cualquier superévit de revaluacion surgido con anterioridad se eliminard. Las ganancias
acumuladas re-expresadas se derivardn a partir del resto de importes del estado de situacion
financiera".

Advertidos los expertos en el tema de que no existe norma para re-expresar el patrimonio
neto, corresponde emitir una modificacién a la RT 6 agregando un capitulo referido a la
re-expresion del patrimonio neto al inicio, y no tomar el muy peculiar y extrafio camino que
tom6 la FACPCE de elaborar guias de aplicacién que, en muchos casos, resultan en la
practica, normativas. En efecto, para saber como se practica el ajuste del patrimonio neto al
inicio la Guia nos ilustra en la pregunta siguiente:

"Re-expresion de otros componentes del patrimonio neto correspondientes al estado de
situacion de apertura (segtiin RT 6 o NIC 29).

Pregunta N° 16:

Para aplicar la NIC 29 y la RT 6 es necesario determinar el patrimonio neto al inicio del
periodo comparativo o inicio del periodo actual, segiin el caso (patrimonio correspondiente al
estado de situacion de apertura) y su composiciéon en moneda del inicio. ;Como debe tomarse
la fecha de origen de los componentes del patrimonio?".

Respuesta:
Componente Fecha de origen NIIF Fecha de origen NCA
Capital Fecha de suscripcion fdem
Capitalizacion de resultados acumulados Fecha de capitalizacion fdem
Primas de emision Fecha de suscripcion fdem
Aumento de capital mediante la Fecha de la suscripcion original de la fdem
capitalizacion de primas de emisién prima de emisién
Aportes irrevocables para futuras Fecha de integracion o de  decision fdem
suscripciones de su irrevocabilidad
Aumento de capital mediante la Fecha de integracion de decision de su fdem
capitalizacion de aportes irrevocable irrevocabilidad
. Fecha del inicio del periodo comparativo p
Ganancia reservada legal L . ,p P Idem
o inicio del periodo, segtin el caso 4
. . Fecha del inicio del periodo comparativo p
Ganancias reservadas estatutarias - . p Idem
o inicio del periodo, segtin el caso
. . . Fecha del inicio del periodo comparativo p
Ganancias reservadas facultativas L . ,p P Idem
o inicio del periodo, segtin el caso
Otras reservas especiales (por aplicacién Fecha del inicio del periodo comparativo idem
de NIIF por primera vez, etc.). o inicio del periodo, segtin el caso
Otras contribuciones de los propietarios Fecha de suscripcién fdem
Fecha efectiva de la transaccion Fecha de suscripcion fdem
fdem Fecha de suscripcion fdem

VI. Ajuste de las cuentas del Patrimonio neto
VI.1. Capital suscripto. Capital Integrado

Las guias emitidas por la FACPCE lo son para las NIIF, porque estas cuentan con normas
claras sobre el tema —Ajuste del PN al inicio del periodo de aplicacion— pero no para las
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Normas Contables Argentinas que no tienen disposicion alguna sobre dicha cuestion. O sea,
puede ser que el profesional que tenga que aplicar la RT 6, ni siquiera se entere que existen
guias sobre el tema, u opte por ajustar el capital integrado porque asi la preveia la RT 6
original. En relacion con el capital, las guias emitidas indican que debe ajustarse la
mencionada partida desde la época de la suscripcion.

Santiago Lazzati, en su obra "Contabilidad e Inflacién", dice: "Por regla general, el capital
ajustable debe ser el realmente integrado: Si no existe un efectivo aporte de bienes no media
el fundamento del ajuste: la presencia de una inversién cuyo poder adquisitivo es necesario
conservar".

La RT 6 original, en linea a la propuesta de Lazatti, preveia ajustar el capital integrado, y
los aportes pendientes de integracion no re-expresarlos, excepto que su origen fueran aportes
que no solo son exigibles juridicamente, sino también econdmicamente. Esto es criticado por
Julio Filippini, dado que considera que el capital a ajustar debe ser el suscripto, tal como
interpretan la mayoria de los autores en Argentina, el principal fundamento es que la empresa
responde a terceros por el capital juridico y no por el econdémico.

(Por qué existe esta diferencia entre ajustar o no el capital no integrado? En una sociedad
abierta el capital suscripto es exigible econdmicamente, se establecen las condiciones de
integracion, de no integrarse en el plazo previsto se prevén actualizaciones, intereses y/o
penalidades como en cualquier contrato. Pero en sociedades cerradas, como por ejemplo una
integrada por un matrimonio, en la practica integran el 25% que la Ley de Sociedades obliga
y luego no se exige la integracion del saldo, no hay previsto penalidades, y si hay inflacion el
capital no integrado se licda por el transcurso del tiempo.

Imaginemos un ejemplo hipotético, pero con los indices reales a usar en Argentina para el
ajuste al inicio 31/12/2017.

Ejemplo

Capital suseripto 01/2004 $10.000
Capital integrado 01/2004 $ 2.500 Indice 16,7205 coef: 7,4636
Capital integrado 08/2009 3 7.500 Indice 28,2748 coef: 4,4137
Indice 12/2017 124,7956
Solucién de acuerdo con la Guia de aplicacidn
Capital ajustado 10.000 x 7,4636 = T4.636
Solucién de acuerdo con la BT 6 original caso de capital no exigible econémicamente

Capital ajustado 2.500 x 7.4636 = 18.659
7.500 x 4.4137= 32.103
Total capital ajustado 51.762

Si hubiese estado el capital pendiente de integracion a 12/2017, los $7500 se
multiplicarian por 1, consecuentemente el importe seria significativamente menor.

VI.1.1. Marco Conceptual de las Normas Contables Profesionales

Ahora bien, si recurrimos a la RT 16 Marco Conceptual de las normas contables
profesionales en su punto 3, requisitos de la informacidn contenida en los estados contables,
menciona los atributos que debe presentar la informacion contable, entre ellos el de
confiabilidad (credibilidad). Este atributo indica que la informacién debe ser creible para sus
usuarios, de manera que estos la acepten para tomar sus decisiones y para que la informacién
sea confiable, debe reunir los siguientes requisitos:
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- Aproximacion a la realidad.

- Verificabilidad.

Para que la informacién se aproxime a la realidad debe cumplir con los requisitos de:
- Neutralidad (objetividad).

- Integridad.

- Esencialidad (sustancia sobre forma).

Por el requisito de esencialidad, la informacién contable debe basarse en la realidad
econOmica, asi dice la RT 16: "Para que la informacion contable se aproxime a la realidad,
las operaciones y hechos deben contabilizarse y exponerse basidndose en su sustancia y
realidad econdmica. Cuando los aspectos instrumentales o las formas legales no reflejen
adecuadamente los efectos econdmicos de los hechos o transacciones, se debe dar
preeminencia a su esencia econdmica, sin perjuicio de la informacién, en los estados
contables, de los elementos juridicos correspondientes”.

Por ello, en mi opinién, de acuerdo con el marco conceptual, cuyas definiciones
constituyen la base de las resoluciones técnicas sobre normas contables profesionales y en
virtud de que entre los requisitos de la informacién contenida en los estados contables
menciona el de aproximacion a la realidad y para su cumplimiento el de esencialidad, se
supone que cuenta con mayor fuerza que una simple guia y por ello el capital a ajustar debe
ser el integrado, y el capital pendiente de integracion debe ajustarse si es econdémicamente, y
no solo juridicamente exigible.

VI.1.2. NIC 29

La NIC 29 en este punto dice: "Al comienzo del periodo de aplicacion de esta norma, los
componentes del patrimonio neto,..., se re-expresardn,..., desde las fechas en que fueron
aportados, o desde el momento en que surgieron por cualquier otra via".

No hay mayor interpretacion de esta norma sobre que implica la frase "la fecha en que
fueron aportados" pero en el marco conceptual de las NIIF cuando hace referencia a
representacion fiel, parrafo QC12 leemos: "Los informes financieros representan fenémenos
econdémicos en palabras y ndmeros. Para ser util, la informacién financiera debe no solo
representar los fendmenos relevantes, sino que también debe representar fielmente los
fendmenos que pretende representar. Para ser una representacion fiel perfecta, una
descripcion tendria tres caracteristicas. Seria completa, neutral y libre de error. Naturalmente,
la perfeccion es rara vez alcanzable, si es que lo es alguna vez". O sea, los informes
financieros deben representar fielmente los fenémenos econdémicos, por lo cual cabe
interpretar el tema de la misma manera que el punto anterior.

VI.2. Ajuste de reservas al inicio

Tienen el siguiente tratamiento de acuerdo con las guias de aplicacion de la FACPCE:

-

Reserva legal . L ;
. Se ajustan desde fecha inicio periodo
Res. estatutarias .

: ~ comparativo o inicio del periodo, segiin el caso
Res. facultativas P P £

-

O sea, las reservas se multiplican por 1 al inicio del periodo comparativo, como lo realizan
las empresas que cotizan en bolsa, o se ajustan por 1 al inicio del ejercicio de acuerdo con la
dispensa que da la RG 539/2018 para los entes que puedan aplicarla.
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Destacamos que no obstante lo mencionado, como se puede partir del dltimo ajuste por
inflacién que se realiz6 en el afio 2003, las empresas constituidas antes de esa fecha,
re-expresaran tanto el capital como las reservas de ganancias, que provienen de aquella fecha,
con el coeficiente resultante desde el afio 2003 y no por 1.

VI1.3. Saldos por revaluacién

Tienen el siguiente tratamiento de acuerdo con las guias de aplicacion de la FACPCE:
- Si se puede se recalcula el saldo de revaluacion en t€rminos reales.

- Se elimina el saldo, dejandolo en 0.

- De acuerdo con NIC 29 se elimina (a Resultados no Asignados - RNA).

- La CNV dice se debe reconstituir en términos reales si hay RNA positivos o hasta donde
alcance.

- IGJ ciudad Bs As norma redeterminar la reserva en términos reales.

La empresa tiene la opcién de eliminar el saldo dejandolo en 0, o exponer el saldo de
revaluacion, en ese caso, lo debe redeterminar en términos reales.

Ejercicio N° 9 Solucién Estado de resultados
Al131/12/2018 2017 ajustado a 12/2017
Ventas 201.600
Costo de Ventas (172.800)
Utilidad bruta 28.800
Resultado tenencia cmv
Costo (173.800) (154.700)
Costo rep. 172.800 (1.000) 182.400
Resultado tenencia stock
Costo (163.500) (199.800)
Costo (173.800) 220.000
Costo rep. 320.000 (17.300)
Subtotal 10.500
Gastos (53.000)
Amortizaciones (64.867)
Subtotal (107.367)
Imp. a las ganancias (3.000)
Pérdida neta (110.367)
RECPAM (100.633)
Resultado EP (211.000)
Impuesto diferido (91.322)
Resultado final (302.322)
Para llevar las cifras a moneda 2018, se multiplican cifras del afio 2017 por el coeficiente arco 1,58

VI1.4. Saldo de remedicion RT 48

Una duda que se gener6 en la profesion es el tratamiento del saldo de remedicion RT 48,
en ese sentido afirmamos en "Interrelacion entre la RT 6 y la RT 48, de Oscar Manzano" que
dicho saldo debia ser eliminado para no duplicar el ajuste, interpretando en definitiva que el
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mismo es un ajuste parcial. Hay posiciones de autores en contrario dejando dicho saldo al
inicio y se lo imputa a resultados no asignados, resultando el importe de esta cuenta en un
valor inferior, o deviniendo en mayores quebrantos acumulados si es negativa.
Recientemente, la FACPCE en una guia de aplicacion aclaré el tema con la posicion
adecuada del mismo, esto es se elimina el saldo, o a lo sumo se deja solo el saldo de
revaluacion en términos reales, si proviene de una revaluacion a valores corrientes y no por
coeficientes de re-expresion.

VI.5. Resultados no asignados

Resultados no asignados al inicio surge por diferencia; en primer término, entre activos y
pasivos reexpresados, cuando se calcula el total del patrimonio neto. Luego, al Patrimonio
neto se le deducen las cuentas de aportes de propietarios reexpresados, las ganancias
reservadas y los saldos por revaluacion, determindndose asi la cuantia de los Resultados no
Asignados.

VII. Sintesis y conclusiones

La resolucién técnica 6 ha sufrido cambios en su redaccion, pero los mismos no han sido
contemplados en forma integral, en este trabajo mencionamos que, al modificar el capitulo
interrupcion y reanudacion de los ajustes la norma, omitié considerar como se trabaja con el
ajuste del patrimonio neto al inicio en el caso de reanudacion, situacién que se presenta en el
afio 2018. Esta falencia —sin ser el mecanismo adecuado— fue salvada por la FACPCE via
guias de aplicacion, llamamos la atencién a la utilizacién de este mecanismo pues una "guia
de aplicacion" no puede tener el caricter de normativa. En comparacion a lo ya expresado,
las normas internacionales, si prevén el tratamiento de las partidas del patrimonio neto al
inicio, como lo presenta la NIC 29.

Con respecto a las partidas integrantes del mismo existe discrepancia doctrinaria entre
ajustar el capital integrado o el capital suscripto, las guias de aplicacién toman el camino de
ajustar el capital suscripto, y no como disponia la RT 6 en su texto original, la cual pregonaba
ajustar el capital integrado, y el pendiente de integracion se re-expresaba solo si era
econdémicamente exigible como es mads tipico en una sociedad abierta.

Las reservas de ganancias se ajustan al inicio, o al inicio del periodo comparativo por 1.
Los saldos de revaluacion de acuerdo con las guias de aplicacion se pueden redeterminar en
términos reales o anularlo y dejarlo en 0.

El saldo de remedicién RT 48 al considerarse que proviene de un ajuste parcial debe ser
eliminado para evitar la duplicidad de ajustes. Por dltimo, la diferencia del proceso de ajuste
se imputa a la cuenta Resultados no asignados, siendo el importe de la misma el punto de
partida para siguientes ejercicios.
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