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Aplicacién del método del valor patrimonial proporcional en el contexto de la reexpresion de estados contables

Torres, Carlos

Abstract: El objeto de este trabajo es analizar la aplicacion del método del valor patrimonial proporcional en contexto inflacionario.

1. El método del valor patrimonial (VPP) enl:
El criterio de medici6n objeto de este trabajo se encuentra ampliamente desarrollado en la Seccion 1 de la segunda parte de la resolucion técnica 21.
El alcance de su aplicacion tiene cardcter obligatorio en los siguientes casos:
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No obstante, se prevén situaciones en el que el método no es aplicable pese a contarse con las cantidades de votos indicadas en el cuadro anterior. Tal es el caso de carencia de control efectivo por parte de la SI, que ha perdido el control efectivo de la participada (a la que también identificaremos como "emisora’
concursada, o bien cuando est imposibilitada de pagar dividendos en efectivo durante los efercicios posteriores a aquel en el que se efectiia la medicion. Tampoco es aplicable cuando la inversion que otorga alguno de esos porcentajes de votos reviste el cardcter de temporaria, calificacion que se otorga cuando su adqui
de ella en un plazo no mayor a un aio.
No habiendo control ni influencia significativa, no es aplicable el VPP como método para la medicion de estas participaciones. En este caso, la medicion de la inversion se mantiene al costo d
Al respecto, recordamos los aspectos mis destacables de los criterios de medicion a VPP y al costo de adquisicion de la participacion sefalando que, con anterioridad. hemos tenido la oportunidad de referirnos en forma integral al primero de los criterios mencionados (1) (2)

dquisicion o de existir, al valor vigente en el mercado, en tanto no sea inferior a dicho costo.
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Enlos " d las s en esta ilustracion, el marco de la reexpresion de estados contables a moneda homogénea vigente en la actualidad.

1. Aplicaidn del métado  fecha de In compra de I partiipacion
IL1. Normas de la RT 21, seccion 1.3

Conceptualmente, la adqu
En nuestra interpretacion el andlisis a realizar sobre el tema es el siguiente:
Cuadro 4
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Por o tato, enmarque o o en una combinacién de negocios cuya esencia econdmica es una compra, para la medicion incial de a inversion corresponde aplicar el método de la adquisicién, siguiendo las pautas incluidas en la sccion 1.3 de la RT 21
Para el caso general, es decir, cuando en una iinica compra se adquiere el porcentaje de votos que da lugar a la aplicacion del método, dichas pautas son la
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El denminido "aso espesal d compras scesvas” s el en o que l momento de dquisicién que da lugar a la aplicacion del método existen inversiones anteriores valuadas al costo a las que también deberd aplicarse ahora el método del VPP, Al respecto se establece que se deberd:
1. Aplicar el método de la adquisicion a los activos netos delap que da lugar a la aplicacion del método, en forma similar a la uilizada para determinar la medicion inicial de Ia inversién en el caso de compra general.

ala
2. Aplicar tembién ee proceditmiento a s conpras anterores, s que se nconiraban medidas l coso. La diferoncia que se determine, orginade en s esultados d 1s ociedad emisora caya patiipacion es ahors incotporada por a SI, debe teer conto contrapartida wn resultado del jecicio o ajust a esultados d ejecicios anterores, segin cuando lla haya

devengado.
11 2. Aplicacion en el contexto del ajuste contable por inflacion
Enel ajuste, las permanentes en otras entidad d 10 monetarios, y por lo tanto susceptibles de reexpresion:

1. Las acciones de Ia participada a las que se aplicaré el método del VPP

2. El valor llave al que nos referimos con anterioridad.
Corresponde, por lo tanto, aplicarles el previsto en la seccion IV.B.2 de la RT 6, también desarrollado por la Guia de Aplicacion FACPCE al final de la deseripcion del proceso secuencial que realiza en su pregunta 5. Lo cjemplificamos sobre la base de los datos que seguidamente se consignan:

1. Una entidad presento sus estados contables reexpresados por primera vez al cierre de su ejercicio producido el 31/07/2018. A esta fecha incluia en su activo una participacion en otra entidad medida al costo reexpresado por $22.000. Dicha participacion correspondia al 5% de las acciones en cireulacion de la participada, no dando lugar por o tanto la aplicacion del

criterio del VPP.
2.E131 de octubre de 2018, es decir ya en el transcurso del ejercicio siguiente, adquiere una mueva partcipacion adicional del 45% en el capital de Ia emisora, por Io que poseyendo ahora una partiipacion total del 50% de ese capital, debe comenzar a aplicar el aludido eriterio de medicion.
3. De sendos balances especiales de esa entidad obtiene Ia siguiente informacion acerca del patrimonio neto de la participada, ajustado para aplicar el método:
Al 31 de julio de 2018: $500.000.
Al 31 de octubre de 2018: $650.000.
4.No hubo en esa entidad aportes ni retiros de los propietarios entre ambas fechas. La compra fue abonada en efectivo y al contado por $380.000.
5. Los indices aplicables segin la res. 539/2018 de la Junta de Gobierno de la FACPCE (en adelante "la res. 539/2018") son los siguientes:
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Adeis, de I reacidn entre los indices de julioy octubre de 2018, surge que I inflacién acumulada entre ambos meses fue del 16,645%
Bajo el supuesto habitual en Ia préctica que I entidad contabiliza las operaciones en moneda nominal y practica | y ajustes al final del periodo contable, el tratamiento contable es el siguiente:
) Medicion de la mueva adauisicién a su fecha de origen (octubre de 2018)
Finalmente, en el estado de evolucién del patrimonio neto se expondré el ajuste a resultados de ejercicios anteriores (en adelante AREA) reexpresado a moneda de cierre. Este modificar al saldo inicial de los resultados no asignados, en este caso al si dlculo: Sjulio 2018 3000 x 1,5439 = Sjulio 2019 4631,70 (3000 corresponde a la diferencia entre

el costo incurrido $22.000 y el VPP al inicio $25.000).
Analizaremos seguidamente la incidencia de esta operatoria en los estados contables del ejercicio finalizado el 31/07/2019. Para ello,
1. Los activos y el consiguiente patrimonio a fecha de cierre del ejercicio anterior son los siguientes:
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2. Al cierre del ejercicio, antes de incorporar el resultado de Ia participacion  esa fecha, los activos involuerados tienen lus siguientes mediciones en moneda de cierre, de acuerdo con clculos anteriores:
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Como consecuencia de redondeos, en el cuarto decimal de los coeficientes elaborados para la reexpresion existe una diferencia de SS entre el RECPAM incluido en el estado de resuliados y su justificacion.

I, Aplicaci6n del método a fecha de una asamblea de accionistas de Ia participada

HIL1. Aprobacion del pago de dividendos en efediw 0 en especies

LI Tratamiento previsto por el método del V

La aprobacion del pago de dividendos en cfccuvn por parte de la participada se registra como disminuci6n del VPP sin afectar los resultados de la SI. Existen en tal sentido dos aspectos que justifican este tratamiento:

1. La emisora ha registrado la disminuci6n patrimonial generada por esa aprobacion como una distribucion de utilidades y no como un resultado.

2. La Sl ya ha registrado con anterioridad su participacion en la totalidad de la ganancia reconocida por esa entidad. por 10 que la porcion de esta que shora se distribuye ya estd incorporada a la medicion del VPP.

Este tratamiento contable tambicn es aplicable en el caso que Ia distribucion de utilidades por parte de la participada se produzca luego de la fecha de la adguisiin por parte de la SI. pero antes de cualquier reconocimiento de participacion en Ios resultados de aquella. De todos modos, Ia medicidn inieial ya incluye las ganancias acumuladas en la emisora por lo que la
disminucin en el VPP se contabiliza sin tener en cuenta si las originan en ganancias acumuladas en Ia participada surgidas antes o después de la fecha de adquisicion.

En definitiva, Ia asociada, al aprobar el pago de dividendos reconoce una disminuci6n patrimonial con n correlativo reconocimiento de un pasivo por dividendos a pagar y la inversora simétricamente reconoce un cambio en la compos
correlativamente la medicidn de su inversion.

HIL1.2. Aplicacion en el contexto del ajuste contable por inflacion

La Guia de Aplicacion delajuste por inflacion emitida por la FACPCE en In respuesta a Ia pregunta 21 en In que sc consulta acerea de I reexpresién de la reduccion de los
(por distribuciones) se reexpresarén desde la fecha de la realizacion de la Asamblea que tome la decision”.

En consecuencia, y teniendo en cuenta que esa ha sido la fecha de origen considerada por la emisora para la aludida reexpresicn, también lo serd en la SI para ajustar su participacidn en esas distribuciones.

Supéngase a titulo de ejemplo que una entidad posee el 80% de los votos de otra. A la fecha de cierre de su ejercicio anual producido el 30 de junio de 2018 la medicion de esa participacion era de $250.000.

En asamblea celebrada en el mes de octubre de 2018, la emisora aprobd el pago de dividendos por la suma de $35.000. Por lo tanto, la SI reconocerd un crédito en concepto de dividendos a cabrar por la suma de $28.000, registrando como contrapartida una disminucion en la medicion de su participacion.
Al cierre del ejercicio producido el 30 de junio de 2019, antes de incomporar su participacion en el resultado de la asociada, la medicion en moneda de esa fecha es la que se indica seguidamente:
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estos cilculos han sido elaborados sobre la base de los indices establecidos por Ia FACPCE en la res. S19/2018,
Al practicarse Ia contabilizacion del ajuste por inflacion al cierre del ejercicio la reexpresion de este activo no monetario se registraré por $131.056, es decir Ia diferencia entre su importe en moneda de cierre y el saldo anterior registrado en libros.
1112, Aumentos de capital provenientes de otros accionistas de la emisora (inc. n)
1I1.2.1. Tratamiento previsto por el método del VPP

Los coeficicntes cmpleack




La existencia de estos aumentos modifica el patrimonio neto de la emisora, pero su incidencia en ¢l VPP en la ST solo se produciri si estos aportes se realizan sin el requerimiento del pago de primas de emision, dado que de existir esta condicion estas primas inhiben todo cambio en el porcentaje de participacion de los distintos accionistas, por lo que la inversora no
deberd computar modificacion alguna en la medicion de su tenencia, en tanto por otra parte no ha sido ella la que realizd este nuevo aporte. Recuérdese que la finalidad de las primas de emision, conforme surge del art. 202 de la Ley General . es evitar en desmedro de | 1o participan en el aumento de capital (3)
De no emitirse con primas, las que més alli de su funcién no revisten el cardcter de obligatorias, el efecto de estos cambios debe incidir en los resultados de la SI, salvo que se presenten ciertas situaciones en las que no es procedente esa imputacion inmediata a resultados, debiendo en cambio contabilizarse Ia variacion en el valor de la participacion como un resultado
diferido en el patrimonio neto de I inversora (4).
lo expuesto. La prticipada contaba con I sgui ion de su patrimonio neto al momento de decidirse un aumento de su capital sin el pago de primas de emision:
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del patrimonio neto es Ia siguiente:

El aumento de capital es aprobado por la suma de $40.000 y es suseripto por accionistas distintos a la SI. La nueva composici
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En consecuencia, I S1raliza os siguintes cileulos:
LY

La pérdida representa la menor 6n que SI posee ahora en los resultad

320000 x (- 20%) = - $64 000

111.2.2. Aplicacion en el contexto del ajuste contable por inflacién

La disminucion del activo no monetario y la perdlda xeglslmda como contrapartida se :==xpmmn desde la fecha de la asamblea en la que se aprobo ese aumento de capital. Tratindose de ajustes idénticos de sentido contrario de rubros no expuestos, no originan importe alguno en concepto de RECPAM.

IV. Aplicacidn del método a fecha a ST

IV, Tratamiento previsto por ¢l método del VPP

Ala aludida fecha, el método del VPP requiere practicar una remedicidn integral de la participacin, reconociendo en esa nueva medicion la participacion que le corresponde en los resultados de la emisora devengados en ese periodo. En esta medicion inciden entre otros, los siguientes ajustes para contemplar la incidencia de:

1. Las bajas parcial les de bienes que fueron revaluados en forma Ia asociada a Ia fecha de la adquisici6n de sus acciones por parte de la S, a efectos de determinar la medicion inicial de la participacion.

2. Los resultados no trascendidos a terceros, isticas son las siguient

4) Provienen de transacciones de compra o de venta entre la inversora y su asociada.

b) Los bienes o servicios objeto de esa operatoria ain permanecen en el activo de alguna de esas dos entidades, por lo que si bien en los estados contables individuales de la entidad que actu6 como vendedora en esa transaccion el resultado ya se encuentra devengado, al considerarse a ambas entidades en forma conjunta, ese devengamiento ain tiene una condics
‘pendiente: la concreci6n de la venta de ese activo a un tercero ajeno a las dos entidades.

En y dada esta segund: istica para la 6n del VPP, en principio, estos resultados deben ser eliminados, en tanto se presenten en forma concurrente estos dos requisitos:

1. Que, conforme a lo indicado en esa segunda caracteristica esos resultados no hayan trascendido ain a terceros.

2. Que ellos mantengan incidencia en la medicion de los bienes o servicios involucrados en esas transacciones. Al respecto debe tenerse en cuenta

4) Si se encuentran medidos a su costo de adquisicion en el estado de situacion patrimonial de Ia entidad que en Ia operatoria fue Ia compradora, el mismo se encuentra incrementado por la ganancia reconocida por la que actud como vendedora, por lo que a nivel de ente tinico se estard computando una ganancia que por el momento no ha excedido del limite interno de
las dos entidades.

)i, por el coniario, se ncueniran medidos a un valor corrinte, el resulado, que de fodos modos sigue siendo no trascendido. a no inide n la medicion del activo involucrado en la oper

En ltados no trascendidos a terceros que por estar contenidos en el saldo de activos deben eliminarse en los siguientes rubros:

1. Bienes de cambio me inal, cuando los entes califican como pequefios de acuerdo con la RT 41 y han optado por esa medicién conforme a esta norma.

2 Bienes de wo  similaes,como por ejempl s propedades de inverion, o tant también se encuentren medidos coso orginal, e s cusonet de depeesiacones.
en el que el patrimonio neto, s libros de Ia emisora a distintas fechas elacionadas con la enidad inversora, quien posee el 60% de sus acciones y mayoria absoluta de votos, era el siguiente:

dos de la asociada, producto de la merma en su porcentaj 6n. En efecto, habiend puntos (del 70% al 50%) y alcanzando los resultados acumulados a $320 000, esa pérdida responde al siguiente caleulo:

6n, por lo que no procede su eliminacion.
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p netos dos por inflacion de acuerdo con el procedimiento prescripto por la RT 6, pero no incluyen los ajustes necesarios para aplicar el criterio de medicion de acuerdo con la seccion 1 de la RT 21, dado su cardeter extracontable. Se informa, ademés:

1. De acuerdo con Io indicado en el pirrafo anterior, a fecha de la compra de las acciones el patrimonio neto de la emisora, segin un balance especial alcanzaba a $1.180.000. Esta diferencia corresponde a fueron incorporadas al bal 1de Ia participada motivo de la compra de sus acciones por su valor actual en el mercado,
‘mayor al contabilizado, conforme al tratamiento previsto en la RT 21 para las diferencias de valuacion de los activos netos identificables de la dicha entidad.

2. El precio de Ia adquisicion coincide con la medici6n de Ia participacion, no generando por lo tanto valor llave alguno.

3. Entre la fecha de dicha compra y la de cierre del ejercicio deben tenerse en cuenta las siguientes situaciones

4) En el mes de octubre de 2018 la asociada vendi a la ST mercaderias con una ganancia neta e $215.000, las que inversora ha revendido a esa fecha de cierre en un 50%, conservando entre sus existencias a las restanes.

b) En el mes de noviembre de 2018 Ia emisora aprob el pago de dividendos en efectivo por $90.000 los que fueron abonados en ese mismo mes.

©) Las maquinarias fueron depreciadas en un 5%.

Consignamos a continuaci6n la medicion de la participacion a VPP a fecha de cierre del ejercicio y el resultado a reconocer por parte de la inversora en términos nominales, es decir, antes de aplicar ¢l ajuste por inflacion previsto por la RT 6:
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Los ajustes practicados a fecha de cierre del ejercicio son los siguientes:
1 Bl revalio extraconiabl epesta e 5% del que e en I mediian,tenendo e cuntaque  deprcici et mbas fchasde s maquiass qu o orgnaron b id informada ora emisor 6 un .

2. Los resulados no trascendidos a al dlculo: 215.000 X 60% x 50% = $64.500.
Las practicadas en moneda 1d 1 jercicio son las que se indican a continuacion
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IV.2. Aplicacion en el contexto del auste contable por nflacion
Para practicar lus reexpresiones los indices de precios a utilizar conforme a la res. 539/2018 y los coeficientes de reexpresién que de ellos surgen son los siguientes

Los cilculos de estas reexpresiones son las siguientes:
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La ganancia contabilizada por RECPAM se j\lsnﬁcx a través de la medicion de la exposicion del efectivo afectado en estas operaciones. Los cdlculos al respecto son los siguientes:
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V. Discontinuacion en Ia a n del método

Las di dan lugar a esta 6 sefialadas en el Cuadro 3. Ejemplificaremos su aplicacion para el caso que esa interrupeion sea causada por pérdid: del control o p del pago d or parte de la asociada.

Utilzando a al fn e caso que hemos resuclio en el apatado anteror,supdngase qu, por alguna de las cireunstancias indicadas durante el jecicio iguient, a finalizar el 31 de marzo de 2020 cortesponde discontnuar I aplicacion del método del VPP, eemplazindolo por la medicion al coso. Asumiendo ademnds el supuesto que I inflacion de ese cercicio es del
45%, el cambio de medicion ya reexp mone surgir de los siguientes célculos
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Puede verificarse que la medici6n al costo a la que se arriba en I d Ia que resulta 1 12 moneda dk de ese ej En efecto:
Sjulio/2018 708.000 x 13795 = Smarzo 2019 = Smarz/2019 976.686 y
976.686 x 145 =" 1.416.194,70" (la inclusio de esta iltima ciffa s para destacar su caricter de supuesto).
La registraci6 ble con los importes moneda de cierre (obviamente, en este caso no existe RECPAM, dado que todas las partidas involucradas no estin expuestas a la inflacién) es la siguiente:
=
(1) TORRES, Carlos F., "L d I tables argentinas”, Ed. La Ley SA, Buenos Aires, abril de 2005, cap. 4, ps. 101 a 157.

(2) Graciela SCAVONE (dir), "Manual de Contabilidad Superior", Osmar D. Buyatti Libreria y Editorial”, Buenos Aires, abril de 2017, cap. V, ps. 184 a 231
(3) Viéase el desarrollo que al respecto hemos realizado en el libro citado en la nota 2, ps. 35 a 52.
(4) Estas situaciones se encuentran detalladas en el inc. n) de la seccin 1.2 de la RT 21
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