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[SERVICIOS PROFESIONALES] Ciencias Economicas de Salta

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 861/20

Buenos Aires, 7 de octubre de 2020

B.O.: 8/10/20

Vigencia: 9/10/20

Normas de la Comisidon Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Titulo VI. Capitulo IV. Colocacién
primaria. Res. Gral. C.N.V. 622/13 (24). Su modificacion.

Art. 1 — Sustituir el art. 3 de la Seccion | del Cap. IV del Tit. VI de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por
el siguiente texto:

“Articulo 3 — Dentro de los cinco dias habiles de efectuada la colocacidn, debera presentarse copia
del contrato de colocacidn, con la traduccién y legalizacién pertinente, en su caso. La
documentacién que acredite los esfuerzos de colocacion, asi como su adjudicacién y el proceso de
colocacién, deberd mantenerse a disposicién de la Comision para el caso que sea requerida.

Dentro de los quince dias habiles de efectuada la colocacion, el agente colocador debera acreditar
a la entidad emisora los esfuerzos para la colocacion primaria de los valores negociables a través de
los mecanismos dispuestos en este capitulo.

La celebracién de un contrato de colocacién resulta valida a los fines de considerar cumplimentado
el requisito de oferta publica, si el agente colocador realizé los esfuerzos de colocacién conforme lo
indicado precedentemente.

La celebracion de un contrato de aseguramiento de la colocacion (underwriting) resulta vélida
también a los fines de considerar cumplimentado el requisito de oferta publica, si el agente
underwriter devino titular definitivo de los valores negociables, por inexistencia de ofertas
aceptables por el total o parte de la emisidn, pese a los esfuerzos de colocacidon debidamente
acreditados, de acuerdo con lo indicado en este articulo.

En los casos de refinanciacidon de deudas empresarias, se considerarad cumplimentado el requisito
de oferta publica cuando los suscriptores de la nueva emision revistan el caracter de tenedores de
las obligaciones negociables objeto de canje.

En los supuestos de refinanciacidn o reestructuracion en virtud de un acuerdo preventivo
implementado a través de un procedimiento de acuerdo preventivo extrajudicial o de un concurso
preventivo bajo las disposiciones de la Ley de Concursos y Quiebras 24.522 y sus modificatorias, si
las obligaciones negociables a refinanciarse o reestructurarse hubiesen sido colocadas por oferta
publica dando cumplimiento a las disposiciones de estas Normas a tales efectos, entonces se
considerard que las nuevas obligaciones negociables que se ofrezcan en canje fueron colocadas por
oferta publica.

En el caso de canje de nuevas obligaciones negociables con valores negociables privados o sin
oferta publica o integracidn en especie con dichos valores o con créditos preexistentes contra la


http://data.triviasp.com.ar/files/parte3/RCNV62213VI4.HTM

sociedad, se tendra por cumplido el requisito de oferta publica siempre y cuando se cumplan las
condiciones previstas en la Seccion V del presente capitulo”.

Art. 2 — Sustituir el art. 11 de la Seccidn Ill del Cap. IV del Tit. VI de las Normas (n.t. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:
“Reduccion del plazo de difusion y suscripcion

Articulo 11 - El plazo de difusién y el de suscripcidn o adjudicacidn, previstos en el art. 8, incs. a) y
g) de esta Seccidn para la colocacion primaria de los valores negociables podra reducirse a un dia
habil, cuando el emisor se encuentre registrado como emisor frecuente, de acuerdo con lo
dispuesto en la Seccion VIl del Cap. V del Tit. Il de las presentes normas. En estos casos se deberd
efectuar la difusion por un lapso de tiempo suficiente para garantizar la posibilidad de
conocimiento por parte del publico inversor.

Asimismo, el plazo de difusién antes mencionado, podra reducirse a un dia habil cuando se trate de
emisiones individuales o de series y/o clases de obligaciones negociables emitidas dentro de
programas autorizados bajo el régimen general de oferta publica, que se encuentren dirigidas
exclusivamente a inversores calificados, segun la definicidn contenida en la Seccién | del Cap. VI del
Tit. Il de estas normas. En este caso se entendera que el inicio del plazo de difusidén comenzara a las
cero horas del dia siguiente de la fecha en que se publique el aviso de suscripcion y el prospecto o
suplemento de prospecto correspondiente en la Autopista de la Informacidn Financiera y en los
mercados donde se van a listar los valores negociables, en caso de no coincidir, el que ocurra
después, y la difusién debera realizarse durante un dia habil con anterioridad a la fecha de inicio de
la suscripcién o adjudicacion, segiin el mecanismo de colocacién utilizado.

En cualquiera de los supuestos mencionados en este articulo, la reduccidon no procedera cuando se
trate de emisiones destinadas a la refinanciacion de deuda prevista en la Seccién V de este
capitulo”.

Art. 3 — Incorporar como Seccién V del Cap. IV del Tit. VI de las Normas (n.t. 2013 y mod.), el
siguiente texto:
“Seccidn V. Refinanciacion de deudas mediante canje o integracion

Articulo 13 — En los casos en los que la emisora se proponga refinanciar deudas mediante una
oferta de canje o la integracién de nuevas emisiones de obligaciones negociables, en ambos casos
en canje por o integracién con obligaciones negociables previamente emitidas por la sociedad y
colocadas en forma privada y/o con créditos preexistentes contra ella, se considerara
cumplimentado el requisito de colocacién por oferta publica, cuando la nueva emisién resulte
suscripta bajo esta forma, por acreedores de la sociedad cuyas obligaciones negociables sin oferta
publica y/o créditos preexistentes representen un porcentaje que no exceda el treinta por ciento
(30%) del monto total efectivamente colocado, y que el porcentaje restante sea suscripto e
integrado en efectivo o mediante la integracién en especie entregando obligaciones negociables
originalmente colocadas por oferta publica, u otros valores negociables con oferta publica y listado
y/o negociacién en mercados autorizados por la C.N.V., emitidos o librados por la misma sociedad,
por personas que se encuentren domiciliadas en el pais o en paises que no se encuentren incluidos
en el listado de jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal, previstos en el
art. 24 del anexo integrante del Dto. 862/19 o el que en el futuro lo reemplace.



A los efectos de calcular el porcentaje maximo que podrdn representar las nuevas obligaciones
negociables suscriptas con obligaciones negociables colocadas en forma privada, previamente
emitidas por la sociedad, y/o con créditos preexistentes contra ella indicados en el parrafo
precedente, se convertird el valor nominal (y, en caso de corresponder, el monto de intereses
devengados e impagos y cualquier otro monto relevante que sea considerado a los efectos de
determinar la relacidn de canje o de integracién) de aquellos instrumentos denominados en una
moneda distinta a la de curso legal en la Republica Argentina al siguiente tipo de cambio, en cada
caso correspondiente al cierre del dia habil anterior a la fecha de inicio de la oferta de canje o del
periodo de suscripcidn en especie: i. el tipo de cambio de referencia Com. B.C.R.A. “A” 3.500, en el
caso de instrumentos denominados en délares estadounidenses; v ii. el tipo de cambio publicado
en el sitio web del Banco Central de la Republica Argentina, en http://www.bcra.gov.ar, en el caso
de aquellos instrumentos que estén denominados en otras monedas extranjeras.

Ademds, serd obligatorio el cumplimiento de los siguientes requisitos:

1. Las acreencias con las que se pretenda canjear o integrar la emision deberan estar contabilizadas
en los estados financieros correspondientes al tltimo cierre de ejercicio anual, intermedio o
especial publicados por la emisora en la AlF.

2. El ofrecimiento debe estar dirigido a la totalidad de los titulares de los créditos preexistentes
contra la entidad, o a la totalidad de los que se encuentren en una misma categoria.

3. Una vez terminado el proceso de colocacidn e integracion, las obligaciones negociables privadas
y/o los créditos recibidos en virtud de la suscripcidn, quedaran cancelados por efecto de la
compensacion.

4. En los prospectos y/o suplementos de prospecto, se debera describir el procedimiento para
acreditar la titularidad de la acreencia ante el colocador, previo a su adjudicacién.

5. Cuando exista sobresuscripcion, la adjudicacion debera efectuarse a prorrata y en base a los
montos de los respectivos créditos a integrar.

En todos los casos, la documentacidn que acredite los esfuerzos de colocacién, asi como su
adjudicacion y el proceso de colocacidn, incluida aquella que resulte respaldatoria de lo indicado en
el inc. 2 del articulo siguiente, deberd mantenerse a disposicién de la Comisidn, para el caso que
sea requerida.

Articulo 14 — En los supuestos indicados en el articulo anterior, dentro del plazo de quince dias de
la colocacidn, la emisora debera presentar ante la Comision la siguiente informacion:

1. El detalle de los tenedores de las obligaciones negociables sin oferta publica y/o, en su caso, de
los titulares de los créditos preexistentes que resultaron adjudicados, indicando: a) numero de
C.U.LT./C.U.IL. o Clave de Identificacion Tributaria que posea; b) domicilio; c) importe de capital
total de su acreencia; d) importe de los intereses devengados y no cobrados; y e) el valor contable,
rubro y partida de los estados financieros donde se encuentren contabilizados por la emisora.

2. Informe de contador publico independiente, en el que se expida sobre la existencia de los
créditos, indicando: a) en el caso de canje: la tenencia de los valores objeto del canje; los pagos



parciales de amortizacion e intereses realizados, si los hubiere, y la adjudicacion al tenedor de
dichos valores; b) en el caso de créditos: los titulos o contratos por los que se encuentran
instrumentados; y los pagos de capital e intereses efectuados, si los hubiere; 3. declaracién jurada
de la emisora y del colocador sobre el cumplimiento de las proporciones y requisitos establecidos
en el art. 13 de esta seccion.

Articulo 15 — La Comision fiscalizara que en los procesos de colocacién se cumplan las condiciones
previstas en esta seccidn, y en caso de asi considerarlo, comunicara la situacion a la Administracion
Federal de Ingresos Publicos (A.F.I.P.), en el marco de lo establecido en el art. 41 de la Ley 23.576.

Articulo 16 — En los procesos de colocacidn previstos en esta seccidn, resultardn de aplicacién las
demas disposiciones previstas en este capitulo, siempre y cuando no se contrapongan con las de la

presente seccion”.

Art. 4 — La presente resolucion general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.
Art. 5 — De forma.



