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[SERVICIOS PROFESIONALES] Ciencias Economicas de Salta

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 901/21

Buenos Aires, 19 de agosto de 2021

B.O.: 23/8/21

Vigencia: 24/8/21

Normas de la Comisién Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. Il. Cap. VI. Pequeiias y
medianas empresas. Tit. V. Cap. IV. Fideicomisos financieros. Tit. XV. Cap. I. Remision de
informacion por las entidades fiscalizadas por la Comision. Tit. XVIII. Cap. I. Tasas y aranceles -
Ley 26.831, art. 14, inc. b), y Res. M.E. y F.P. 219/13. Res. Grales. C.N.V. 622/13 (6), 622/13
(10), 622/13 (20), 622/13 (47) y 622/13 (51). Su modificacion.

Art. 1 — Sustituir las Secciones | y Il del Cap. VI “Pequefias y medianas empresas” del Tit. Il

“Emisoras” de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“CAPITULO VI - PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

Seccion I. Definicion

Articulo 1 — Se entiende por pequeias y medianas empresas a los efectos del acceso al Mercado de
capitales (PyMEs C.N.V.), a las empresas definidas como micro, pequefias y medianas empresas
(MiPyMEs) en los términos de la Res. S.E. PyME del ex Ministerio de Produccion y Trabajo 220 del
12 de abril de 2019 (RESOL-2019-220-APN-SECPYME#MPYT) y modificatorias, o la que en el futuro
la reemplace, que cuenten con “Certificado MiPyME” y se encuentren, por ende, inscriptas en el
Registro de Empresas MiPyME a cargo de la autoridad de aplicacién instituida por la Ley 24.467.

Asimismo, podran emitir valores negociables bajo los regimenes aplicables a las PyMEs C.N.V. las
asociaciones civiles, sin necesidad de presentar el Certificado MiPyME. En el caso de que estas
entidades emitan valores negociables avalados, la/s Entidad/es de Garantia debidamente
autorizada/s por C.N.V. debera/n evaluar y controlar que se cumplan los criterios de facturacién
que determina la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores para que estas
asociaciones civiles puedan ser asimiladas a las MiPyMEs. De no contar con aval, el control sera
realizado por la Comisiéon, quien en todos los casos conservara la potestad para verificar el
cumplimiento de los referidos criterios.

Certificado MiPyME

Articulo 2 — Es el certificado que otorga la actual Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los
Emprendedores del Ministerio de Produccion y Trabajo o la autoridad que en el futuro la
reemplace, de conformidad con lo establecido en la Res. S.E. y PyME 220/19 mencionada en el
articulo anterior.

Restricciones

Articulo 3 — Quedan excluidas de los regimenes aplicables a las PyMEs C.N.V. las entidades
bancarias, las compafiias de seguros y los mercados autorizados a funcionar por esta Comision.
Articulo 4 — La inscripcidn de la entidad en el Registro de Empresas MiPyMEs, por si sola, no implica
autorizacién o habilitacion alguna para el acceso a los regimenes de oferta publica reglamentados
por la Comisidn Nacional de Valores, debiendo las entidades cumplir con el resto de los
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requerimientos impuestos para ello y con cualquier otra informacion y/o documentacion adicional
que la Comisién considere pertinente, a los efectos de evaluar cada solicitud y/o corroborar la
informacién aportada.

Monto de emision

Articulo 5 — El monto maximo en circulacion de las emisoras PyMEs C.N.V. en los regimenes
establecidos en el presente capitulo, no podra exceder de:

a) Pesos mil quinientos millones (S 1.500.000.000) o su equivalente en otras monedas, bajo el
régimen PyME C.N.V.

b) Pesos ochocientos millones ($ 800.000.000), o su equivalente en otras monedas, bajo el régimen
PyME C.N.V. garantizada.

El monto mdaximo acumulado, en caso de emisidn bajo ambos regimenes, no podra exceder el
maximo previsto en el inc. a).

Los valores negociables seran colocados y negociados en los Mercados autorizados por la Comisidn,
a través de los agentes registrados.

Credencial de firmante AIF. Tramitacion de credencial de firmante

Articulo 6 — Para la remision de la informacién y documentacion a la Comisién a través de la
Autopista de la Informacidn Financiera, las emisoras PyMEs C.N.V. deberan tramitar como minimo:
i. una credencial de firmante de acuerdo con lo establecido en el art. 5 de la Seccién Il del Cap. |
del Tit. XV “Autopista de la Informacion Financiera” de las presentes Normas; y ii. la “Clave de
acceso de operador”, conforme con lo dispuesto en el art. 4 de dicha Seccidn. El/los firmante/s
designado/s debera/n ejercer sus funciones de conformidad con los deberes y obligaciones como
firmante, que surgen de lo establecido en la Seccidn Il antes mencionada.

Comité de auditoria. Exencion

Articulo 7 — Las sociedades andnimas que realicen oferta publica de sus acciones incluidas en este
régimen PyME C.N.V. estan exceptuadas de constituir un Comité de Auditoria.

Fiscalizacién individual

Articulo 8 — Las emisoras comprendidas en el régimen PyME C.N.V., deberan contar, al menos, con
un sindico titular y un suplente. Dicho requisito serd opcional en el caso de que la emisora adopte
la forma juridica de una Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Las emisoras comprendidas en el régimen PyME C.N.V. Garantizada establecido en la Seccidn Il de
éste capitulo, podran prescindir de la sindicatura (individual o plural) cuando asi esté previsto en el
Estatuto.

Emisidn bajo regimenes distintos

Articulo 9 — Las emisoras que cuenten con valores negociables de deuda en circulacion emitidos
bajo distintos regimenes de acuerdo al presente titulo, deberdn cumplir el régimen mas riguroso en
materia de requisitos solicitados para ser informados ante la Comisién, tomando en consideracion
las disposiciones aplicables que surgen en el presente titulo, en el Tit. IV “Régimen informativo

|Il

periddico”, en el Tit. XIl “Transparencia en el ambito de la oferta publica” y en el Tit. XV “Autopista
de la Informacidén Financiera” de estas Normas, en su parte pertinente, de acuerdo al régimen de
emisién vigente al momento de su autorizacién.

Comprobacion de requisitos para cada negociacién



Articulo 10 — Los agentes que actuen en las respectivas operaciones de compraventa y a través de
los cuales la parte compradora acceda a los valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes
de fondos comunes de inversion, seran responsables por el cumplimiento de las condiciones
requeridas.

Para el caso previsto en el inc. m) del art. 12, las personas alli mencionadas deberan acreditar que
cuentan con inversiones en valores negociables y/o depédsitos en entidades financieras por un
monto equivalente a unidades de valor adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 350.000)
mediante declaracién jurada, la que debera ser presentada al agente interviniente, manifestando,
adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada instrumento objeto de
inversion.

Dicha declaracion debera actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera
oportunidad en que el cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

Constancia

Articulo 11 — Los compradores deberdn dejar constancia ante los respectivos agentes con los que
operen que los valores negociables dirigidos a inversores calificados son adquiridos sobre la base
del prospecto de emisidn, reglamento de gestidn u otro documento que legalmente los reemplace,
puestos a su disposicidn a través de los medios autorizados por esta Comisidn, y manifestar
expresamente que la decisién de inversion ha sido adoptada en forma independiente.

Inversores calificados. Categorias

Articulo 12 — Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este capitulo, a excepcion de
la Seccion Il correspondiente al Régimen PyME C.N.V. Garantizada, sélo podran ser adquiridos por
inversores calificados. Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos:

a) El Estado nacional, las provincias y municipalidades, entidades autarquicas, sociedades del
Estado y empresas del Estado.

b) Organismos internacionales y personas juridicas de derecho publico.
c¢) Fondos fiduciarios publicos.

d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (A.N.Se.S.) - Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS).

e) Cajas previsionales.

f) Bancos y entidades financieras publicas y privadas.

g) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos financieros con oferta publica.

i) Compaiiias de seguros, de reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

j) Sociedades de Garantia Reciproca.



k) Personas juridicas registradas por la Comision Nacional de Valores como agentes, cuando actten
por cuenta propia.

[) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de
Idéneos a cargo de la Comisién Nacional de Valores.

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al
momento de efectuar la inversidn cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en
entidades financieras por un monto equivalente a unidades de valor adquisitivo trescientas
cincuenta mil (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero.

Tasas y aranceles

Articulo 13 — Conforme a lo dispuesto en el art. 16 de la Ley 26.831, se eximen del pago de las tasas
de fiscalizacion y control y los aranceles de autorizacion a las emisiones efectuadas por PyMEs
C.N.V. mediante cualquier régimen incluido en este capitulo.

Seccion

Régimen PyME C.N.V.

Articulo 14 — Las PyMEs C.N.V. que soliciten autorizacion de oferta publica bajo este régimen ante
la Comisidn, con excepcion de las asociaciones civiles (conforme lo dispuesto en el arti. 1 del
presente capitulo), deberan acompaiiar el Certificado MiPyME vigente a la fecha de presentacion
de la solicitud y, en caso de que el mismo esté préximo a vencer, tendran que acreditar el inicio del
trdmite de renovacion y, oportunamente, el nuevo certificado. En todos los casos el certificado
deberd encontrarse vigente al momento de la emisién de los valores negociables de que se trate.
Articulo 15 — Las emisoras PyMEs C.N.V. deberan publicar a través de la Autopista de la Informacion
Financiera, con la periodicidad establecida por la autoridad de aplicacion mencionada, la
renovacion del certificado MiPyMe, a fin de acreditar su reinscripcidn en el Registro de Empresas
MiPyMEs.

En caso de falta de renovacion del Certificado o de producirse la baja de la inscripcién (sea de
manera voluntaria o por disposicién de la autoridad de aplicacién), las emisoras deberdn informarlo
inmediatamente a la Comisién, con caracter de hecho relevante a través de la Autopista de la
Informacidn Financiera (AIF), quedando desde ese momento inhabilitadas para realizar nuevas
emisiones dentro del presente régimen.

Las emisoras bajo este régimen podran solicitar a la Comisidn la autorizacion para crear programas
globales de emisidn por el monto maximo indicado en el presente capitulo.

Articulo 16 — Para obtener la autorizacion de oferta publica de los valores negociables, las emisoras
deberdn presentar inicialmente ante la Comision la documentacién en formato papel con firma
oldgrafa del representante legal, quien legalmente lo reemplace o apoderado con poder suficiente
y con caracter de declaracidn jurada, el formulario “Solicitud de registro y emisién bajo el régimen
PyME C.N.V.” que deberd ser completado conforme el Anexo | del presente capitulo, sin perjuicio
del cumplimiento posterior de la presentacion de la informacién prevista en el presente capitulo.
Autopista de la Informacion Financiera



Articulo 17 — A los efectos del ingreso de la informacion por medio de la AIF, la emisora debera
cumplir con las disposiciones aplicables que surgen del Tit. XIl “Transparencia en el ambito de la
oferta publica” y Tit. XV “Autopista de la Informacion Financiera” de estas Normas.
Documentacidn a presentar

Articulo 18 — Las empresas comprendidas en esta Seccidon deberan acompanar la siguiente
informacién:

1. El formulario “Solicitud de registro y emision bajo el régimen PyME C.N.V.” disponible en el sitio
web de la Comisidn, suscripto por el representante legal de la emisora, quien legalmente lo
reemplace o apoderado con poder suficiente.

2. Certificado MiPyME vigente, emitido por la autoridad de aplicacidn.
3. Indicar el objeto de la solicitud.

4. Indicar la naturaleza juridica de la entidad solicitante, su actividad principal, domicilio legal, sede
inscripta y sede de la administracion. El lugar donde se encuentran los libros, conforme el Cédigo
Civil y Comercial de la Nacidn, debera ser la sede inscripta.

5. Numeros de teléfono, fax y direccién de correo electrdnico.

6. Datos de la inscripcién, en el Registro Publico u organismo que corresponda, de los instrumentos
constitutivos y sus modificaciones y las reformas que se encuentren pendientes de inscripcidn.

7. En su caso, numero de accionistas, socios o asociados o que corresponda segun la forma juridica
adoptada en su constitucién, asi como sus datos personales y antecedentes, nimeros de teléfono,
fax y direccién de correo electronico.

8. Némina del érgano de administracidn vy fiscalizacién, e indicar las lineas gerenciales, en su caso.
9. Designacién y datos de los auditores contables profesionales titulares y suplentes.

10. Estados contables aprobados correspondientes a los tres Gltimos ejercicios de la solicitante, en
su caso. Si el ultimo de los estados contables tuviera una antigliedad mayor a los cinco meses
desde la fecha de presentacion de la solicitud, la emisora debera presentar ademas estados
contables especiales confeccionados a una fecha cuya antigliedad no sea mayor a los tres meses
desde la fecha de presentacion de la totalidad de la documentacién e informacidn indicadas. En
caso de presentacién de estados contables especiales deberan estar examinados por contador
publico independiente conforme las normas de auditoria exigidas para periodos anuales, salvo que
se acredite habitualidad en la preparacién de estados contables por periodos intermedios con
informes de revision limitada, en cuyo caso se admitird su presentacion con dicho tipo de informe.

11. Composicidn del capital social (suscripto, integrado, clases de acciones, etc.) y patrimonio.
12. En su caso, aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones. Fecha de cierre del ejercicio.

13. En su caso, informar el grupo econdmico: sociedades controlantes, controladas y aquellas
vinculadas en las cuales se tenga influencia significativa en las decisiones: denominacién, domicilio,
actividad principal, participacién patrimonial, porcentaje de votos y, para las controlantes,



principales accionistas. En la consideracion de las relaciones societarias descriptas deben tenerse
en cuenta las participaciones directas y/o indirectas por intermedio de otras personas fisicas o
juridicas.

14. La emisora debera informar por escrito, inmediatamente de producido o tomado conocimiento,
en forma veraz y suficiente todo hecho o situacion, positivo o negativo, que por su importancia
pudiera afectar:

a) El desenvolvimiento de los negocios de la emisora.

b) Sus estados contables.

c) La oferta o negociacion de sus valores negociables.

15. El érgano de la entidad que solicite el ingreso al régimen de oferta publica, deberd acompafiar:

a) Copia de la resolucién que asi lo dispuso y, en su caso, la que haya decidido la emisidn y sus
condiciones.

b) Un ejemplar del texto ordenado del estatuto o contrato social inscripto.

c) Acreditar con informe de contador publico independiente, que la emisora es una empresa en
marcha y que posee una organizacién administrativa que le permita atender adecuadamente los
deberes de informacién propios del régimen de oferta publica.

16. Fichas individuales de los integrantes de los drganos de administracién vy fiscalizacidn, titulares y
suplentes, y gerentes, segln sea el caso.

17. En caso de existir un control o vinculacion de otra entidad indicar la denominacién, domicilio,
actividad principal, participacién accionaria y porcentaje de votos.

18. En su caso, informe de calificacidn de riesgo.

19. El prospecto de emision de conformidad con lo establecido en los Anexos Il y Ill, seglin
corresponda, del presente capitulo. En caso de valores representativos de deuda de corto plazo de
PyMEs C.N.V. serd optativa la utilizacién del prospecto establecido en el Anexo Il de la Seccién I
del Cap. IX del presente titulo”.

Art. 2 — Sustituir el art. 19 de la Seccion Il del Cap. VI Tit. Il de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Articulo 19 — Las PyMEs C.N.V. que soliciten la autorizacién de oferta publica de obligaciones
negociables bajo este régimen ante la Comisién, deberdn publicar a través de la Autopista de la
Informacién Financiera el formulario “Solicitud de registro y emision bajo el régimen PyME C.N.V.
garantizada”, segun Anexo IV del presente capitulo”.

Art. 3 — Sustituir el art. 25 de la Seccion Il del Cap. VI Tit. Il de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Documentacion a presentar



Articulo 25 — Las empresas que deseen ingresar al régimen previsto en la presente Seccidn,
deberdn remitir la siguiente documentacion a través de la Autopista de la Informacidn Financiera,
por medio de los siguientes formularios:

a) Anexo IV, “Formulario solicitud de registro y emision bajo el régimen PyME C.N.V. garantizada” vy,
en caso de firma por apoderado, el poder correspondiente adjunto.

b) MUG_ 021 — Acta de asamblea y/o reunidn de socios o MUG_ 022 — Acta de 6rgano de
administracion (directorio), segin corresponda. Debera adjuntar copia de la resolucién que asi lo
dispuso, y en su caso, la que haya decidido la emisién y sus condiciones.

c) El prospecto de emision de conformidad con lo establecido en el Anexo V del presente capitulo.
Deberd adjuntarse al F. SSU_001 - Prospecto de programa global o series individuales.

d) Certificado de Garantia otorgado por la entidad de garantia conforme al Anexo VIl del presente
capitulo. Deberd adjuntarse al F. EMI_009 - Certificado de garantia.

e) MUG_031 - Articulo 10 LON, con anterioridad al tratamiento del Directorio de la Comision
respecto de la presente documentacién”.

Art. 4 — Sustituir el art. 26 de la Seccion Il del Cap. VI Tit.Il de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:
“Articulo 26 — Obtenida la autorizacion definitiva, para iniciar el proceso de emision:

a) F. SSU_005 - Aviso de suscripcién. En su caso, Fs. SSU_007 - Aviso complementario de suscripcion
0 SSU_008 - Adenda de aviso de suscripcion.

Con posterioridad a la emision:
b) F. EMI_011 - Certificado global.

c) F. SSU_009 - Aviso de resultado de colocacidn. En su caso, Fs. SSU_011 Aviso complementario de
resultados o SSU_012 - Adenda de aviso de resultados.

d) F. SSU_017 - Aviso de pago, relativo a la emisién con anterioridad a la fecha de pago.

e) F.MUG_021 - Acta de asamblea y/o reunién de socios o MUG_022 - Acta de érgano de
administracion (directorio), segun sea el caso, en el que manifieste con caracter de declaraciéon
jurada sobre el cumplimiento del plan de afectacion de fondos comprometido en su totalidad y/o
por cada una de las etapas de ejecucion.

f) Informe especial emitido por contador publico independiente, con su firma certificada por el
Consejo Profesional de la jurisdiccion correspondiente, sobre el destino de fondos en el cual el
profesional manifieste haber constatado el debido cumplimiento del plan de afectacién de fondos
comprometido en su totalidad y/o por cada una de las etapas de ejecucion. Incorporarlo como
adjunto a los formularios del punto anterior segliin corresponda.



En su caso, informar con relacion a la Seccién |l del Cap- | del Tit- XXI “Transparencia en el ambito
de la oferta publica” el deber de informar los siguientes hechos relevantes, mediante F. MUG_001 -
Hecho relevante:

i. Iniciacion de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o parte de
sus acreedores, solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo, desistimiento,
homologacion, cumplimiento y nulidad del acuerdo; solicitud de concurso por agrupamiento,
homologacion de los acuerdos preventivos extrajudiciales, pedido de quiebra por la entidad o por
terceros, declaracion de quiebra o su rechazo explicitando las causas o conversién en concurso,
modo de conclusion: pago, avenimiento, clausura, pedidos de extension de quiebray
responsabilidades derivadas; y

ii. hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan
obstaculizar seriamente el desenvolvimiento de sus actividades”.

Art. 5 — Sustituir el Anexo | del Cap. VI del Tit. Il de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente
texto:

“ANEXO |



Datos de la empresa emisora
Denominacion o Razon social:
CUIT N°:

(indicar nombre estatutario)
Sede inscripla: calle |N° Piso Deplo.
Localidad i;’rov'mcia 1C4d. Postal
Sede de la Administracion: calle IN’ Piso Depto.
Localidad Provincia 1Cad. Postal
Domicilio Constituido a efectos del tramite: 'Na y

I Piso Deplo.
Localidad IProvincin |Céd. Postal
Teléfonos: Ifecha clerre de ejercicio
Pagina web iCorreo electronico constituido:
Tipo social:
Nomina de Autonidades v de Sindicos:
Nombre v ApellidofCUIL/CUIT  [Cargo 2‘:::?'6" f/":'::m‘enw




Actividad Principal (breve descripcion):

|Clasificacion Actividad Principal: (marque la opcion que corresponda)

Agropecuario Industra y Mineria Comercio Servicios
Construccion
Provincia/s en las que dcsarmllal L
: i
s Actliitad Brincloal: Bs. As.  |[CABA. |[Catamarca [Chaco
I , L 3 Entre 4
Chubut [Cordoba [Comientes Rios Formosa  [lujuy |La Pampa
La . . . . .
Riojs Mendoza [Mistones  [[Neuquén |[Rio Negro [Salta San Juan
San Santa " S. del .
Luis |sz Santa Fe iEsteru T. Fuego ||Tucuman




Dotacion total de personal:

Ventas/Ingresos (ltimos 3 ejercicios
cCconOmIcos)

Afo  |[Ado .
) |
b0z o2 [AB0202... [Promedio

Pyme solicitante:

Otras empresas Grupo Econdmico
(de corresponder)

Total Ventas/Ingresos Grupo
Econdémico (de corresponder)

Deuda Bancaria y Financiera Pyme
solicitante:

Patrimonio Neto:

Resultado Operauvo Pyme
{solicitante:

Saolicitud de Emision

{hacer oferta puiblica de:

Solicilamos la autorizuacion para el registro, bajo ¢l régimen de PYME CNV, para

Hl:lomo maximo
Instrumentos
n Pesos

IPelalle de tipo, clase o sere. plazos segin
corresponda

Acciones

Obligaciones
Negociables (ON)

Valores de Corto




Plazo (VCP)

Destino de Fondos de la Emision:

{Observaciones

Por la presente vy en cardcter de declaracion jurada, afirmo que los datos
consignados en el presente [ormulario, son correclos y completos y gue cslul
declaracion se ha confeccionado sin omitir ni falsear dato alguno que debe
contener, siendo fiel expresidn de la verdad. conociendo las penalidades que|
rigen pam ¢l fraude v las declaraciones falsas en documentos segim los articulos
172 v 293, respectivamente, del Cdédigo Penal de la Nacién Argentina.
Adicionalmente se declara que la empresa no es controlada o vinculada por otraf
empresa o grupo economico que no encuadre como PYME CNV

Firmante:

Nombre v Apellido:

F)ou. Tipo v Nro.

(Caricter cn que suscribe: Domicilio:

INacionalidad: INro. Teléfono:

Firma y Aclaracion”

”

Art. 6 — Incorporar como Anexo IV del Cap. VI del Tit. Il de las Normas (n.t. 2013 y mod.), el
siguiente texto:

“ANEXO IV



Datos de Ia empresa emisora

Denominacion o Razon social:

FCUIT N*:

(indicar nombre estatutario)
Sede inscrnipta- calle

N® Piso  |Depto.
Localidad: Provincia: [Céd Postal:
Sede de la Administracion: calle

N° Piso Depto.
Localidad. IVrovincia; l(éd. Postal:
Teléfonas: Fax

‘orreo electronico constituido:

Pagina web:

Actividad Principal (descripcion):

Datos de inscripcidn en el Registro Pdblico u organismo que corresponda de los
instrumentos constitutivos v sus modificaciones:

Estatuto/Contrato,
Modificacién

Fecha de inscripcion

Numero de mscripcion

RP/Organismo




Namina de accionistas / socios o asociados:

Apellidos completos/

Personas Juridicas:
Denominacion

Personas Humanas: Nombres y

UIT/CDL'Codigo
tributanio del pais
¢ origen

|Cantidad
de
kaccinnes

Clase

s del
Votos |Valor
{lintegrado

Clasificacion Actividad Principal: (marque la opeidn que corresponda)

Agropecuario Industria y Mineria Comercio Servicios Construccion

Provincia’s en las que
desarrolla su Actividad
Principal:

Bs. As, CABA

[[Catamarea {Chaco

('hubutl(‘.érdoba l('.orn'emes

Entre Rios |Formosa

Jujuy

La Pampa




La

Ricjs Mendoza[Misiones [Neuquén |Rio Negro Salta San Juan

San Santa S.del
Luis  |[Cruz Estero

T. Fuego  |Tucumin Santa Fé

Dotacion total de personal:

Fecha Cierre de Ejercicio: IPasi\vu Total s/altimo balance:

Ventas/Ingresos {Glumos 3
ejercicios economicos anuales) |y =50 fazq 20 Afi0 20, IPromedio

- Pyme solicitante:

Selicitud de Emision

Solicitamos la autorizacidn para el registro, bajo el régimen de PYME CNV]
GARANTIZADA, para hacer oferta publica de:

Instrumento lGarante o C aitis Monto maximo en Pesos o
Moneda Extranjera

Obligaciones

Negociables (ON)

Destino de Fondos de la Emisidn {objeto del pedido):

Monto y Descripeion -

Fondos moneda Detalle

nversiones en activos fisicos situados en el
ais




Integracién de capital de trabajo en el pais

Refinanciacidn de pasivos

Aporte a Sociedades con mismo fin

Organo v fecha del acta que resolvid la emision:

Organo vy fecha del acta que dispuso las condiciones de emisién:

Observaciones
En mi caracter de representante legal de
. aulorizo a
DNI N° v a
DNI N . para que en forma conjunta

o indistinta, compulsen las actuaciones administrativas originadas en la presente)
solicitud, tomen notas, realicen presentaciones, contesten vistas, retiren copias dej
documentacion a cabo lodas aguellas acciones (endientes a la prosecucion de la
presente solicitud. Se acompaita a la presente solicitud el Prospecio de emision.

Por la presente vy en cardcter de declaracion jurada, afirmo que los datos consignados)
en el presente formulario, son comectos y completos y que esta declaracion se ha
confeccionado sin omilir ni falsear dato algune que debe contener, siendo fiel
expresion de la verdad, conociendo las penalidades que rigen para el fraude y las
declaraciones falsas en documentos segin los articulos 172 y 293, respectivamente, del
Cédigo Penal de la Nacion Argentina. Adicionalmente se declara que la empresa no esl




controlada o vinculada por otra empresa o grupo econdmico que no encuadre como
PYME CNV.

Firmante:

Nombre y Apellido: Doc, Tipo y Nro,

Cardeler en que suscribel:
IDomicilio:

Nacionalidad: Nro. Teléfono:

Firma y Aclaracion

En caso de ser Apoderado deberd adjuntar copia certificada del poder.”

”

Art. 7 — Sustituir el Anexo V del Cap. VI del Tit. Il de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente
texto:

“ANEXO V - PRospecto de oferta publica de obligaciones negociables para
régimen PyME C.N.V. garantizada

En todos los casos, en el inicio del documento y como informacidn principal, deberd consignarse las
leyendas contenidas en el presente, y respetarse el diagrama de informacion estrictamente en el
orden que seguidamente se detalla.

Portada del prospecto y logo

En la portada del documento se hara referencia a que las obligaciones negociables ofrecidas se
emitiran bajo el régimen PyME C.N.V. garantizada. En dicho lugar, asimismo se indicara, el monto
de las mismas y el logo del emisor, de corresponder.

Leyenda del prospecto definitivo

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley 26.831, los Dtos. 1.087/93 1.023/13 y las
Normas (t.o. en 2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucién N¢
............. del ................ de ............ Esta autorizacién sélo significa que se han cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion establecidos en el régimen PyME C.N.V.
garantizada. La Comisiéon Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracién de la emisora y demds responsables segln los arts.



119y 120 de la Ley 26.831. El érgano de administracién manifiesta, con caracter de declaracion
jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacidén veraz y
suficiente conforme a lo requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta
al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en relacién con la presente, contara con
un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se efectia bajo el régimen
garantizado por una entidad de garantia autorizada por la Comisién Nacional de Valores, lo que
implicard que se les aplicara el régimen informativo diferenciado establecido en el art. 24 de la
Seccién VI del Cap. VI del Tit. Il de estas Normas.

Leyenda del prospecto preliminar

En caso de distribuirse un prospecto preliminar, debera consignar la siguiente advertencia en su
primera pdgina, en caracteres destacados:

“El presente prospecto preliminar es distribuido al sélo efecto informativo. La emisién ha sido
solicitada a la Comisién Nacional de Valores el ........... y hasta el momento ella no ha sido otorgada.
La informacion contenida en este prospecto esta sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser
considerada como definitiva. Este prospecto no constituye una oferta de venta, ni una invitacion a
formular ofertas de compra, ni podran efectuarse compras o ventas de las obligaciones negociables
aqui referidas hasta tanto su oferta publica no haya sido autorizada. Una vez otorgada esa
autorizacién, sélo podran negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais”.

Prospecto:

I. Descripcion de la emisora

a) Denominacion social o razén social.
b) Sede inscripta.

c) Fecha de constitucion, plazo de duracion y datos de inscripcién en el Registro Publico u
organismo correspondiente.

d) Actividad principal (breve descripcion) incluyendo la clasificacion de la actividad principal y las
provincias en las que desarrolla su actividad.

e) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo a la definicion PyME C.N.V. segun
Normas de la Comision Nacional de Valores y pasivo total de la emisora segun ultimo balance.

Il. Condiciones de emisién
a) Monto, moneda de emisién y pago, y valor nominal unitario.

b) Forma de colocacion y plazo. Debera consignarse método de subasta o licitacion publica de
acuerdo a las Normas C.N.V.

c) Fechay lugar de integracion.

d) Fecha de vencimiento.



e) Amortizacién y fechas de pago de capital.
f) Monto minimo de suscripcion.

g) Tasa de interés y fechas de pago de interés.
h) Agente de Registro y pago.

i) Pagos de los servicios: aqui debera consignarse “La amortizacion y pagos de los intereses
correspondientes a las obligaciones negociables, seran efectuados por el emisor mediante la
transferencia de los importes correspondientes al agente de Registro y pago indicado en el apart.
h) anterior para su acreditacién en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro”.

j) Destino de los fondos: aqui debera optarse por alguna o algunas de las siguientes alternativas: i.
inversiones en activos fisicos situados en el pais; ii. integracién de capital de trabajo en el pais; iii.
refinanciaciéon de pasivos; o iv. aporte a sociedades con mismo fin, indicando los montos previstos
para cada uno de ellos.

k) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

[) Organos y fechas en las que se dispuso el ingreso a la oferta publica (en su caso), la emisién y las
condiciones de la misma, asi como el destino de los fondos.

m) Agentes y todo otro interviniente en el proceso de emisién y colocacién y gastos
correspondientes.

Ill. Garantia

a) Denominacidn social de/ la/s entidad/es de garantia: deberd consignarse la denominacién social
de la entidad de garantia y que la misma es otorgada en cardcter garante de “liso, llano y principal
pagador” de las obligaciones negociables garantizadas con renuncia al beneficio de excusién y
divisién. En caso de que la emisidn esté garantizada por mds de una entidad de garantia, deberan
indicarse adicionalmente a la denominacion social de cada una, en qué porcentaje de la deuda
asume cada una con dicho cardcter y que la garantia se otorga en caracter de liso, llano y principal
pagador y con renuncia a los beneficios de excusion y divisidn, en este Ultimo caso solo respecto de
la Emisora.

b) Naturaleza de la garantia: aqui debera consignarse “garantia comun”. Informacion sobre la
entidad de garantia, expresados en pesos, a la fecha de emisidn del prospecto: fondo de riesgo o
capital afectado a garantizar deuda de Pymes total computable o integrado; fondo de riesgo o
capital afectado a garantizar deuda de PyMEs disponible; fondo de riesgo o capital afectado a
garantizar deuda de PyMEs contingente; grado de apalancamiento (riesgo vivo / fondo de riesgo o
capital afectado a garantizar deuda de PyMEs total computable o integrado), informe de
calificacién de riesgo vigente, en su caso.

(En aquellos casos en los que el presente prospecto tenga el caracter de definitivo todas las paginas
deberan estar firmadas por persona con facultades suficientes para obligar al emisor)”.



Art. 8 — Sustituir el art. 43 de la Seccion XVII del Cap. IV del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:

“Articulo 43 — En el caso de constitucion de un Programa Global PyME, los fiduciantes podran ser
identificados en oportunidad de la constitucién de cada fideicomiso financiero, debiendo en todos
los casos calificar como PyME C.N.V.

La solicitud de autorizacion deberd ser presentada por el emisor, quien deberd acompafiar la
siguiente documentacion:

a) Contrato o reglamento marco global.

b) Prospecto de programa en el cual se debera consignar en forma destacada que los fideicomisos
financieros que se constituyan en el marco del mismo tendrdn por objeto exclusivamente el
financiamiento de entidades que califiquen como PyME C.N.V. Se deberd incluir en la
denominacién del programa la expresion “PyME”.

c) Copia certificada del acta del fiduciario mediante la cual se resuelve la constitucién del Programa
Global PyME”.

Art. 9 — Sustituir el art. 45 de la Seccidn XVIII del Cap. IV del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:

“Articulo 45 — Seran considerados fideicomisos financieros destinados al financiamiento de PyMEs
aquéllos que rednan al menos una de las siguientes caracteristicas distintivas:

a) Que el/los fiduciante/s califiquen como PyMEs C.N.V. en los términos definidos por las Normas
(n.t. 2013 y mod.).

b) Que, en el caso de fiduciantes que no retnan la condicidon de PyMEs C.N.V., al menos el setenta
por ciento (70%) del monto del activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre
conformado por derechos o créditos provenientes de operaciones celebradas con sujetos que
califiquen como PyMEs C.N.V.

c) Que, en las emisiones con pluralidad de fiduciantes, al menos el setenta por ciento (70%) del
monto del activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por
derechos o créditos transferidos por fiduciantes que califiquen como PyMEs C.N.V.

d) En el caso de fideicomisos financieros para el fomento del desarrollo productivo y de las
economias regionales que se constituyan en los términos del Capitulo VIII del presente Titulo, se
admitiran que el/los fiduciantes sean personas humanas que cuenten con “Certificado MiPyME” en
los términos dispuestos en el art. 2 de la Seccidén | del Cap. VI del Tit. Il de estas Normas.

Por su parte, a los fines de cumplimentar los porcentajes requeridos en los aparts. b) y c) del
presente articulo, se computard a las personas humanas que cuenten con “Certificado MiPyME” en
los términos dispuestos en el art. 2 de la Seccidn | del Cap. VI del Tit. Il de estas Normas.

En todos los casos, a los efectos de acreditar el cumplimiento de los requisitos mencionados en los
aparts. a), b), c) y d), se deberd acompafiar declaracion jurada suscripta por el representante legal
del fiduciario respecto del encuadramiento de los fiduciantes como PyMEs C.N.V. y/o el



cumplimiento del requisito de conformacidn del activo, seglin corresponda, con expresa mencion a
la existencia del “Certificado MiPyME” vigente, emitido por la autoridad competente.

En relacién a la vigencia del “Certificado MiPyME”, el fiduciario debera verificar que los mismos se
encuentren vigentes al momento de la emisién del fideicomiso financiero de que se trate.

En los casos sefialados, deberd hacerse constar en la portada de los prospectos o suplementos de
prospecto, con caracteres destacados, que el fideicomiso financiero tiene por objeto el
financiamiento de PyMEs conforme lo dispuesto por el presente articulo”.

Art. 10 — Sustituir los aparts. A.2.1y A.2.2 del art. 11 de la Seccién IV del Cap. | del Tit. XV de las
Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“Informacidén que debe remitirse por medio de la Autopista de la Informacién Financiera
Articulo 11 —(...)

A.l. Emisoras: (...)

A. 2. Emisoras PyMEs C.N.V.:
A.2.1. Régimen PyME C.N.V.:
1. Certificado MiPyME.

2. Estados contables de la PyME C.N.V., y en su caso, de sus controladas y vinculadas, conforme la
documentacioén exigida en el Tit. IV - “Régimen informativo periddico” - de las Normas, segun lo
dispuesto en el art. 12 del Cap. Ill del referido Tit. IV de las Normas (n.t. 2013 y mod.), los que
deberdn incluir la identificacion de sus firmantes.

3. Toda clase —sin excepcién— de prospectos y suplementos de prospectos definitivos y completos,
sus modificaciones y cualquier otra comunicacion relacionada con ellos:

3.1 EMI_017 - Prospecto de reorganizacion societaria.

3.2 EMI_018 - Aviso de suscripcidon de acciones.

3.3 EMI_019 - Aviso complementario de suscripcion de acciones.

3.4 EMI_020 - Adenda de aviso de suscripcion de acciones.

3.5 EMI_021 - Aviso de resultado de colocacion de acciones.

3.6 EMI_022 - Aviso complementario de resultado de colocacién de accidn.
3.7 EMI_023 - Adenda de aviso de resultado de colocacién de acciones.

3.8 EMI_024 - Prospecto de suscripcién de acciones.

3.9 SSU_001 - Prospectos de programa global o series individuales.

3.10 SSU_002 - Suplemento de prospecto.



3.11 SSU_005 - Aviso de suscripcion.

3.12 SSU_007 - Aviso complementario de suscripcion.

3.13 SSU_008 - Adenda de aviso de suscripcion.

3.14 SSU_009 - Aviso de resultado de colocacidn.

3.15 SSU_011 - Aviso complementario de resultados.

3.16 SSU_012 - Adenda de aviso de resultados.

3.17 SSU_017 - Aviso de pago.

3.18 SSU_019 - Adenda de documento de emision.

4. Estatuto o Contrato Social vigente inscripto conforme F. MUG_028 - Estatuto vigente.
5. EMI_003 - Ficha PyME C.N.V..

6. MUG_021 - Acta de asamblea y/o reunion de socios. Acta de reunién de 6rgano de gobierno o
asamblea y/o su sintesis, seglin corresponda.

7. MUG_025 - Convocatoria a asamblea. Acta y/o instrumento, seguin corresponda, de convocatoria
a reunién del 6rgano de gobierno o asamblea.

8. Actas de todos los drganos colegiados, mediante los siguientes formularios segin corresponda:
8.1 MUG_022 - Acta de 6rgano de administracién (directorio).

8.2 MUG_023 - Acta de 6rgano de fiscalizacién.

8.3 MUG_024 - Acta de comité de auditoria.

9. MUG_001 - Hecho relevante. Informacion relevante conforme lo establecido en la Ley 26.831 y
en el Tit. XIl “Transparencia en el ambito de la oferta publica” de estas Normas.

10. MUG_012 - Némina de consejo de vigilancia.

11. MUG_013 - Némina de directores.

12. MUG_014 - Némina de familiares de miembros de érganos de administracién vy fiscalizacién.
13. MUG_015 - Némina de gerentes.

14. MUG_016 - Némina de sindicos o comisidn fiscalizadora.

15. MUG_008 - Composicién del capital y tenencias y MUG_018 — DDJJ tenencias ar. 7.
Declaraciones juradas de tenencias exigidas en el Tit. XIl “Transparencia en el ambito de la oferta
publica”.



16. MUG_001 - Hecho relevante. Informacion requerida en el art. 11 del Cap. |, Tit. IV de “Régimen
informativo periédico”.

17. MUG_008 - Composicidn del capital y tenencias. Cantidad total de acciones emitidas,
detallando por clase: tipo, derecho a voto (cantidad de votos por accién), valor nominal, cantidad
de acciones en oferta publica, cantidad de acciones sin oferta publica y tenencia de los dos
principales accionistas mayoritarios (exista o no accionista controlante).

18. MUG_031 - Art. 10 LON.

A.2.2. Régimen PyME C.N.V. garantizada:

1. Certificado MiPyME.

2. Anexo IV, Formulario solicitud de registro y emision bajo el régimen PyME C.N.V. garantizada.

3. Acta del érgano que dispuso el ingreso a la oferta publica, asi como la emisidn y sus condiciones
mediante Fs. MUG_021 - Acta de asamblea y/o reunién de socios o MUG_022 - Acta de 6rgano de
administracion (directorio), segun corresponda.

4.SSU_001 - Prospecto de programa global o series individuales.
5. MUG_031 - Art. 10 LON.

6. SSU_009 - Aviso de resultado de colocacion.

7.SSU_017 - Aviso de pago.

8. EMI_009 - Certificado de garantia.

9. MUG_021 - Acta de asamblea y/o reunidén de socios o MUG_022 — Acta de érgano de
administracion (directorio), seguin sea el caso, en el que manifieste con caracter de declaracién
jurada sobre el cumplimiento del plan de afectacion de fondos comprometido en su totalidad y/o
por cada una de las etapas de ejecucion.

10. ECF_009 - Estados contables - PyMEs garantizadas.
11. F. EMI_011 - Certificado global.

12. Informe especial emitido por contador publico independiente, con su firma certificada por el
Consejo Profesional de la jurisdiccion correspondiente, sobre el destino de fondos en el cual el
profesional manifieste haber constatado el debido cumplimiento del plan de afectacién de fondos
comprometido en su totalidad y/o por cada una de las etapas de ejecucidn.

13. MUG_001 - Hecho relevante. Informar los hechos descriptos en los ins. 7 y 8 del art. 3 de la
Seccidén Il Cap. | del Tit. XIl “Transparencia en el ambito de la oferta publica”.

Art. 11 — Incorporar como art. 2 del Cap. | del Tit. XVIII de las Normas (n.t. 2013 y mod.), el
siguiente texto:



“Articulo 2 — Las emisoras autorizadas bajo los regimenes especiales de oferta publica “PyME
C.N.V.” y “PyME C.N.V. garantizada” previstos en las Secciones | a lll del Cap. VI del Tit. Il de estas
Normas, que soliciten la autorizacidon de nuevas emisiones, sea en forma individual o bajo la forma
de programas, deberdn remitir a través de la Autopista de la Informacidén Financiera el “Certificado
MiPyME” vigente a los efectos de acreditar que se encuentran inscriptas en el Registro de Micro,
Pequefias y Medianas Empresas a cargo de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los
Emprendedores, dependiente del Ministerio de Produccién de la Nacién”.

Art. 12 — La presente resolucién general entrard en vigencia a partir del dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

Art. 13 — De forma.



