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EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO POR EL CORONAVIRUS

La pandemia de COVID-19 ha dado lugar a uno de los cambios mas veloces, en el contexto econédmico actual,
qgue el mundo haya tenido hasta el presente, y la importante volatilidad en el mercado global brinda una
representacion de las expectativas futuras cambiantes para las empresas privadas y publicas.

Tanto las normas de contabilidad como las normas de auditoria requieren una evaluacién de la capacidad de
una entidad para continuar como una empresa en funcionamiento, antes de que los estados financieros o el
informe de auditoria se emitan o se pongan a disposicidon para ser emitidos.

En toda auditoria financiera el auditor tiene que considerar los requerimientos de la NIA 570 (Revisada)
Empresa en funcionamiento, aunque como novedad, se destaca que el IAASB ha publicado en abril de 2020
un nuevo Alerta del personal de auditoria donde se consideran la contabilizacion del impacto del COVID-19 y
como el coronavirus afecta las evaluaciones de empresa en funcionamiento.

Las empresas deben evaluar si la recesion econémica de dicha pandemia ha afectado su capacidad de
continuar como empresa en funcionamiento. La gerencia debe desarrollar un plan para mitigar el impacto de
las condiciones y eventos que ponen en riesgo la liquidez de la empresa. Dependiendo de las circunstancias,
se puede requerir revelaciones especificas en los estados financieros anuales e intermedios, incluso si la
empresa permanecera liquida por mas de un aflo. Con base en las revelaciones de la gerencia y la valoracion
del auditor externo, el contador publico independiente puede necesitar agregar un parrafo explicativo a la
opinién de auditoria.

I - INTRODUCCION

El concepto de empresa en funcionamiento es una hipdtesis fundamental contable por la cual basicamente al crearse una
empresa se supone que esta va a perdurar en el tiempo durante un futuro mas o menos extenso, un minimo de 12 meses. Asi, se
establece que cuando una empresa quiera poner fin a su actividad se aplicaran los principios mas adecuados a esa situacion con el
objetivo de reflejar la imagen fiel de su situacion econdmica y financiera.

El requisito de evaluar la capacidad de una entidad para continuar en funcionamiento requiere que una organizacion considere la
informacion mas reciente disponible sobre sus operaciones, incluso si estos hechos o circunstancias no existian al final del periodo
de presentacion de informes. Pueden ser necesarios cambios potenciales tanto en las divulgaciones de la entidad como en el
informe de auditoria cuando se plantean o existen dudas sustanciales sobre la capacidad de una empresa para continuar en
funcionamiento.

Las incertidumbres significativas creadas por la pandemia del COVID-19 y los acontecimientos involucrados mas recientes
pueden poner en duda la capacidad de una organizacion para seguir operando como una empresa en funcionamiento y las mismas
deberan considerase con fines contables antes de emitir los estados financieros. Sin embargo, dado el poco tiempo transcurrido y
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la velocidad de los cambios resulta probable que las entidades tengan dificultades para comprender y evaluar los posibles
impactos en los informes financieros.

La norma internacional de auditoria (NIA) 570 (Revisada) trata las responsabilidades que tiene el auditor, en la auditoria de
estados financieros, en relacidn con la utilizacién por parte de la direccién de la hipétesis de empresa en funcionamiento para la
preparacion de los estados financieros. La dimension y complejidad de la entidad, la naturaleza y las condiciones de su negocio,
asi como el grado en que los factores externos inciden en ella, afectan al juicio relativo a los resultados de los hechos o de las
condiciones, para valorar la capacidad de la entidad a los efectos de continuar como empresa en funcionamiento.

ITI - NEGOCIO EN MARCHA Y LA PANDEMIA

Es un hecho que el COVID-19 se ha extendido en todo el mundo y con un alto grado de alcance en determinados paises, lo que
supone un riesgo para las personas humanas y también para las personas juridicas, ya que determinadas empresas se veran
abocadas al posible cierre por las secuelas econémico-financieras que se estan produciendo, al considerarse que sus efectos
nefastos afectaran sobre todo a la pequefias y medianas empresas. Esperando que esta situacion sea coyuntural y pasajera, lo
concreto es que hoy en dia es probable que la pandemia tendra algun reflejo en los estados financieros de las empresas.

La hipotesis fundamental contable, que representa mas que un principio contable, para el caso de “empresa en funcionamiento”,
nos indica lo siguiente:

- Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que una entidad esta en funcionamiento, y continuara
su actividad dentro del futuro previsible.

- Por lo tanto, se supone que la entidad no tiene la intencidén ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

- Si tal intencion o necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que prepararse sobre una base diferente, en cuyo
caso deberia revelarsela.

Hay numerosos aspectos que podran verse afectados por el COVID-19 desde el punto de vista de la informacion financiera y no
financiera que publican las empresas (problemas de stock y de abastecimiento; disminucion de las exportaciones, deterioro de
activos, valuacién de activos financieros, mermas y deterioro de existencias, variaciones significativas del patrimonio neto,
incremento de los pasivos, efectos en la elaboracion de la memoria y del informe de gestion, entre otros). Ademas, existen
muchas consideraciones a tener en cuenta por el auditor externo de los estados financieros.

II1 - ENTORNO EMPRESARIAL

Para confeccionar un andlisis de la capacidad de continuar como una empresa en funcionamiento, una entidad necesitara
entender su entorno operativo y de negocios en la fecha en que se emitan los estados financieros. Ello requerird que las entidades
evalten y documenten su consideracion de cémo la pandemia del COVID-19 afecta realmente sus actividades.

La pandemia afecta a las industrias de manera muy diferente ya que en algunos casos, una organizacién puede haber seguir
operando e incluso puede haber visto un aumento en la demanda de sus clientes, tales como en el caso de venta de alimentos y
productos agricolas. Sin embargo, los aumentos de la demanda pueden haber tenido sus propias consecuencias potencialmente
perjudiciales desde el punto de vista de incapacidad, como ser la escasez de suministro y personal.

Las prohibiciones de viaje y los pedidos de permanecer en casa han llevado a interrupciones en la cadena de suministro en todo
el mundo. Los empleados pueden haber contraido el virus COVID-19 o estar cuidando a sus allegados enfermos o a sus nifios
debido al cierre de la escuela relacionada con la pandemia.

Algunas empresas pueden haber sido obligadas a cerrar o reducir significativamente sus operaciones debido a ordenes
perentorias de salud publica, como salas de cine, lugares de entretenimiento, gimnasios y restaurantes.

Obviamente no puede esperarse que el impacto del virus COVID-19 sea igual en todas las empresas e industrias, por lo que
obtener una comprension del entorno empresarial actual en el momento de la emisién de los estados financieros sera un paso
muy importante.

IV - DUDAS SUSTANCIALES

Las normas contables requieren que los preparadores de estados financieros evallen si las condiciones o eventos plantean dudas
sustanciales de que la entidad podria continuar como empresa en funcionamiento. Si bien la situacion de cada entidad sera
diferente, en términos generales, el COVID-19 puede afectar dicha evaluacién en varias formas principales:

- Existen dudas sustanciales antes de considerar COVID-19

En esta situacion, si una entidad estd experimentando flujos de efectivo negativos u otros problemas de liquidez importantes
que ya han creado dudas sustanciales, la pandemia COVID-19 puede ser simplemente un riesgo negativo adicional a considerar.
Sin embargo, la conclusidon que una duda sustancial existe podria no tener la expectativa de cambiar.

- Condiciones y eventos no plantean dudas sustanciales antes de considerar COVID-19, y no se espera que COVID-19 tenga un
impacto negativo material en las operaciones

Ese podria ser el caso de una organizacién que se considera como un negocio esencial o quizas puede haber experimentado
solamente una reducciéon menor en la demanda de los clientes o problemas operativos sin importancia. Si este es el caso, sobre
la base de los hechos y circunstancias de la entidad, puede ser adecuado que la gerencia llegue a la conclusién de que las
condiciones y acontecimientos no plantean dudas sustanciales.
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- Condiciones y eventos no plantean dudas sustanciales antes de considerar COVID-19, y COVID-19 estd causando un impacto
negativo material en las operaciones y la liquidez

Si una entidad ha cerrado sus operaciones por el coronavirus, ya sea en forma voluntaria debido a reducciones significativas en
la demanda de los clientes o porque el gobierno asi lo exigio, la falta de operaciones actuales puede, por si sola, plantear dudas
sustanciales. En estas condiciones, la entidad deberd evaluar su liquidez existente y los impactos esperados de la situacion
econdmica actual, incluyendo los convenios de deuda o contractuales, siendo probable que se concluya que se han planteado
dudas sustanciales, a pesar del hecho de que no habria tenido que preocuparse en ausencia de la pandemia COVID-19.

- Condiciones y eventos no plantean dudas sustanciales antes de considerar COVID-19, y COVID-19 estd causando un impacto
negativo desconocido en las operaciones y la liquidez

La evaluacion mas dificil de si las condiciones y los eventos plantean dudas sustanciales probablemente se experimentara para
las entidades que aun no han sido capaces de determinar el alcance del impacto del coronavirus en sus operaciones. Sin
embargo, bregar por obtener cualquier informacion posible sera clave para llegar a la conclusion sobre si las condiciones
actuales han planteado dudas sustanciales sobre la capacidad de una entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

V - CONDICIONES Y EVENTOS POR COVID-19 HAN SUSCITADO DUDAS
SUSTANCIALES

Si se llega a la conclusidn de que las condiciones y los eventos plantean dudas sustanciales sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, el siguiente paso a considerar es visualizar si existen ya planes de gestion que
puedan aliviar las dudas sustanciales. Esto es particularmente dificil, ya que los planes de la administracion primero deberan
considerarse razonables de ser implementados, y luego, deberian realmente en la practica tener éxito en la mitigacidon de las
condiciones que plantearon las dudas sustanciales.

Los planes de la administracion deberan ser especificos para la situacidén concreta y la evaluacidon de su probabilidad de éxito se
basara en los detalles individuales de informacidn disponible. Ademas, a medida que el entorno econdmico siga cambiando, es
probable que esos planes de la administracion también cambiaran. El personal financiero debera asegurarse de que esta utilizando
la informacion mas reciente y relevante de esa evaluacion, ya que la misma deberd actualizarse hasta la fecha en que se emitan
los estados financieros.

VI - REVELACIONES

Las buenas practicas dictan que las entidades que determinan que tienen condiciones y eventos que plantean dudas sustanciales
sobre su capacidad de continuar como empresa en funcionamiento deben indicar claramente los hechos y circunstancias que
llevaron a esa conclusidn, evitando el uso de lenguaje reutilizable o genérico. Ello incluye la divulgacion, a los usuarios externos de
los estados financieros, de las condiciones y eventos que plantearon dudas sustanciales y la evaluacién de la gerencia de la
importancia de todas las circunstancias relacionadas con la capacidad de cumplir con las obligaciones de la entidad. Si los planes
de la gerencia de la entidad se consideran probables de tener éxito, también se debera divulgar informacion sobre los planes que
mitigaron la duda sustancial, la que debe ser especifica de sus operaciones y liquidez. Ser claro y transparente sobre el andlisis de
la preocupacion sobre empresa en funcionamiento garantizara que los lectores de los estados financieros de la entidad puedan
tener una comprensién adecuada de las condiciones actuales.

VII - CONSIDERACIONES DE AUDITORIA

En toda auditoria de estados financieros el auditor tiene la responsabilidad con relacién al uso que, en la preparacién y
presentacion de los estados financieros, hace la gerencia respecto del supuesto de empresa en funcionamiento. Los
requerimientos aplicables se hallan contenidos en la NIA 570 (Revisada) por la cual cuando aplica los procedimientos de valoracion
del riesgo requeridos por la NIA 315 (Revisada), el auditor tiene que considerar si hay eventos o condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Al hacerlo, el auditor tiene
que determinar si la gerencia ya ha realizado una valoracion preliminar de dicha capacidad.

Como novedad, en abril de 2020, el IAASB emitidé en inglés un Alerta del personal de auditoria sobre las consideraciones de
auditoria por el impacto del COVID-19. Esa publicacién ha sido preparada para destacar las principales areas de enfoque en el
ambiente actual para entender los procedimientos relativos a, y concluir sobre, lo apropiado del uso de la gerencia de las bases de
contabilizacion de empresa en funcionamiento de acuerdo con las NIA 570 (Revisada).

Cumpliendo con dicha NIA, cuando han sido identificados eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, el auditor tiene que obtener evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para determinar si existe o no incertidumbre material, haciéndolo mediante la aplicaciéon de procedimientos
adicionales de auditoria y teniendo en consideracion los factores mitigantes.

Y basandose en la evidencia de auditoria obtenida, el auditor concluird si, a su juicio, existe una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que, individual o conjuntamente, puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Existe una incertidumbre material cuando la magnitud de su impacto
y la probabilidad de que ocurra son tales que, a juicio del auditor, es necesaria una adecuada revelacion de informacion sobre la
naturaleza e implicaciones de la incertidumbre para: (a) la presentacion razonable de los estados financieros, en el caso de un
marco de informacion financiera de presentacién razonable, o (b) que los estados financieros no induzcan a error, en el caso de un
marco de cumplimiento.
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VIII - LAS IMPLICACIONES PARA EL INFORME DE AUDITORIA DEPENDEN DE SI
EXISTE:

- Informacidn revelada adecuadamente en los estados financieros cuando se han identificado hechos o condiciones y existe una
incertidumbre material.

- Informacién revelada adecuadamente en los estados financieros cuando se han identificado hechos o condiciones pero no
existe una incertidumbre material.

- Utilizacion inadecuada del principio contable de empresa en funcionamiento.
- Utilizacidon adecuada del principio contable de empresa en funcionamiento, pese a la existencia de una incertidumbre material.

- Falta de disposicion de la gerencia para realizar o ampliar su valoracidén cuando el auditor se lo solicite.

IX - COMPRENSION DEL IMPACTO EN EL INFORME DEL AUDITOR

Similar al impacto en las revelaciones de la gerencia, el COVID-19 puede tener implicaciones en el informe del auditor.
Especificamente puede haber circunstancias en las que el auditor concluya que se incluird un parrafo adicional en su informe,
como:

- Un parrafo adicional requerido como resultado de la conclusion de que existe una duda sustancial sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

- Un parrafo adicional voluntario sobre liquidez/incertidumbre a pesar de concluir que no hay dudas sustanciales, o para eventos
posteriores inusualmente significativos.

Segun lo definido por las normas de auditoria, ni un parrafo adicional obligatorio ni voluntario resulta en una opinion calificada.

En lo que respecta al parrafo de duda sustancial voluntario, cuando existen riesgos de liquidez mitigados por los planes de la
administracion, aun puede ser apropiado incluir un parrafo adicional que enfatice el asunto, a los efectos de llamar la atencion
sobre ciertas revelaciones importantes contenidas en los estados financieros relacionados con liquidez, incertidumbres materiales
0 eventos posteriores inusualmente importantes.

Una comunicacion continua y oportuna entre la gerencia o los encargados del gobierno corporativo y el auditor deben enfocarse
en el impacto de COVID-19 en juicios criticos, suposiciones e incertidumbres, incluidos aquellos que pueden afectar la liquidez o el
negocio en marcha. Ello es especialmente importante dado el escenario en continua evolucidn y la posible interrupcion, asi como
las complejidades resultantes.

En dltima instancia, la gerencia debe asegurarse que los estados financieros y otros elementos de sus informes financieros y
divulgaciones publicas, brinden informacién transparente a las partes interesadas, sobre el impacto de COVID-19 en la empresa,
incluyendo cualquier preocupacion sobre la liquidez a corto y largo plazo, y si es asi, como la direccion tiene la intencion de
encararlos.

X - COMENTARIOS FINALES

Los impactos del brote de coronavirus COVID-19 han causado un deterioro significativo de las condiciones econémicas de
algunas empresas y, entre otros, un aumento de la incertidumbre econémica. La direccion deberd evaluar si estos eventos y
condiciones actuales, ya sea individual o colectivamente, ponen en duda significativamente la capacidad de la empresa para
continuar en funcionamiento o, en casos graves, si el supuesto de empresa en funcionamiento sigue siendo apropiado como base
para la preparacion de los estados financieros.

Aunque algunos sectores y zonas pueden verse mas afectados que otros, todas las entidades deben considerar las posibles
implicaciones del COVID-19 para permanecer como empresa en funcionamiento. Es evidente que las empresas de los sectores
altamente expuestos que estan experimentando la disminucién de la demanda, la caida de las ventas y las presiones de margen
se veran mas significativamente afectadas, en particular los sectores de viajes y turismo, la hoteleria/entretenimiento/deporte, el
comercio minorista y la industria petrolera, entre otras. Con el tiempo los impactos en industrias como la automotriz pueden
aumentar, si los consumidores aplazan grandes compras hasta que la incertidumbre retroceda razonablemente.

Los eventos y condiciones actuales pueden tener un impacto significativo en la capacidad de una entidad para continuar su
actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o
recortar de forma importante la escala de sus operaciones. Si tal intencidon o necesidad existiera, los estados financieros pueden
tener que prepararse sobre una base diferente, en cuyo caso debera revelarsela:

Hipotesis de negocio en marcha (NIC 1)

- Al elaborar los estados financieros, la gerencia evaluara la capacidad que tiene la entidad para continuar en funcionamiento.
Los estados financieros se elaboraran bajo la hipdtesis de empresa en funcionamiento, a menos que la gerencia pretenda
liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.
Cuando la gerencia al realizar esta evaluacidn, sea consciente de la existencia de incertidumbres importantes relativas a eventos
o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente,
procederd a revelarlas en los estados financieros. En el caso de que los estados financieros no se elaboren bajo la hipétesis de
empresa en funcionamiento, tal hecho serd objeto de revelacidn explicita, junto con las hipdtesis alternativas sobre las que se
han sido elaborados, asi como las razones por las que la entidad no puede ser considerada como una empresa en
funcionamiento.

- Al evaluar si la hipétesis de empresa en funcionamiento resulta apropiada, la gerencia tendra en cuenta toda la informacion
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que esté disponible para el futuro, que deberd cubrir al menos, pero no limitarse a, los doce meses siguientes a partir de la
fecha del balance. El grado de detalle de las consideraciones dependera de los hechos que se presenten en cada caso. Cuando la
entidad tenga un historial de operacion rentable, asi como facilidades de acceso a recursos financieros, la conclusion de que
utilizar la hipotesis de empresa en funcionamiento es lo apropiado, podra alcanzarse sin realizar un analisis en profundidad. En
otros casos, la gerencia, antes de convencerse a si misma de que la hipotesis de continuidad resulta apropiada, habra de
ponderar una amplia gama de factores relacionados con la rentabilidad actual y esperada, el calendario de pagos de la deuda y
las fuentes potenciales de sustitucion de la financiacion existente.

Cuando la gerencia evalla la habilidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, debera considerar la
incertidumbre econdémica actual y la volatilidad del mercado causada por el COVID-19. En muchos casos, los presupuestos y
previsiones de 2020, preparados en 2019, pueden ser de relevancia limitada dadas las circunstancias econdomicas y
empresariales que cambian rapidamente en un entorno de crisis. Estos pueden requerir una revisién significativa para poder
apoyar la evaluacidn de la gerencia en el entorno actual. Ademas, sera fundamental para la gerencia evaluar los impactos por
los acontecimientos y condicione actuales en las operaciones y pronosticar flujos de efectivo, siendo la cuestion clave si una
empresa tendra suficiente liquidez para seguir cumpliendo con sus obligaciones al vencimiento. La gerencia también debera
reevaluar la disponibilidad de financiacion porque generalmente no se podra sustituirla facilmente y los costos pueden ser mas
altos en las circunstancias actuales:

Negocio en marcha (NIC 10)

- La entidad no elaborard sus estados financieros sobre la base de que es una empresa en funcionamiento si la gerencia
determina, después de la fecha del balance, o bien que tiene la intencion de liquidar la entidad o cesar en sus actividades, o bien
que no existe otra alternativa mas realista que hacerlo.

- El deterioro de los resultados de operacidn y de la situacion financiera de la entidad, con posterioridad a la fecha del balance,
puede indicar la necesidad de considerar si la hipétesis de empresa en funcionamiento resulta todavia apropiada. Si no lo fuera,
el efecto de este hecho es tan decisivo que exige un cambio fundamental en la base de contabilizacion, y no simplemente un
ajuste en los importes que se hayan reconocido utilizando la base de contabilizacion original.

- La NIC 1 de Presentacidon de los estados financieros, exige la revelacién de informacion si: (a) los estados financieros no se
han elaborado sobre la hipdtesis de negocio en marcha; y (b) la gerencia es consciente de la existencia de incertidumbres
importantes, relacionadas con eventos o condiciones que puedan suscitar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento. Estos eventos o circunstancias que exigen revelar informacion, pueden
aparecer después de la fecha del balance.

Conclusiones

- Al considerar si el supuesto de empresa en funcionamiento es apropiado, la gerencia deberd valorar toda la informacién
disponible sobre el futuro, considerando los posibles resultados de eventos y cambios en las condiciones, y las respuestas
realistas posibles a tales eventos y condiciones que estan disponibles.

- Las acciones para la gestion incluyen: identificar los factores de riesgo y los diferentes resultados posibles, escenarios
negativos y actualizacion de pronodsticos y sensibilidades; revisar el cumplimiento de los acuerdos proyectados en diferentes
escenarios; y valorar los planes para mitigar eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la empresa para continuar como una empresa en funcionamiento.

- A la fecha de emisidn de este escrito es todavia muy dificil de predecir las consecuencias econdmicas reales que provocara la
pandemia a nivel mundial y local, aunque todos los indicadores apuntan a que las previsiones no seran nada positivas. Estas,
entre otros factores, dependeran de la eficacia de las politicas de contencidén que los Estados lleven a cabo, debiendo adaptar las
empresas su gestion a esta incertidumbre.

- La inseguridad del contexto social que estamos viviendo esta teniendo sus efectos en el entorno econdmico y golpeando con
fuerza la confianza de los mercados, de los consumidores y de las empresas, y esta creando un movimiento de arrastre de toda
la economia mundial hacia un nuevo ciclo de recesién, que afectara a la actividad de las empresas y que tendra su reflejo en sus
estados financieros.

- Ante este contexto atipico, en la formulacidon de las cuentas anuales debera tenerse en cuenta toda informacion que pueda
afectar a la aplicacién del supuesto de empresa en funcionamiento. En consecuencia, los estados financieros no se formularan
sobre la base de dicho supuesto si la direccidn o gerencia, aunque sea con posterioridad al cierre del ejercicio, determina que
tiene la intencién de liquidar la empresa o cesar en su actividad o que no existe una alternativa mas realista que hacerlo.

- Es importante tener en cuenta que la gerencia primero determina la naturaleza y alcance de sus divulgaciones en los estados
financieros. Los auditores tienen la responsabilidad profesional de evaluar si las revelaciones de los estados financieros anuales
e intermedios son adecuadas. En consecuencia, esta es otra area donde las comunicaciones oportunas, continuas y
transparentes entre la administracidn, los encargos de gobierno corporativo y el propio auditor son importantes.

- En general, un auditor puede estar obligado a incluir un parrafo adicional, o puede incluirlo voluntariamente cuando concluya
gue es importante resaltar ciertas revelaciones en los estados financieros para la atencidon de los usuarios. En particular, en
estos momentos criticos especialmente ahora deberd enfocar su atenciéon en el impacto de COVID-19 sobre el supuesto de
empresa en funcionamiento.
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