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El ajuste por inflacién, su normativa esencial y los desafios que plantea su
reanudacion
Moreno, Ignacio

Abstract: El presente articulo se ha confeccionado pensando en aquellos profesionales que
deban realizar la reexpresion de los estados contables por primera vez, de forma que
comprendan como se ha llegado a esta etapa en la preparacion de informacion contable, cual
es la normativa vigente que deberan utilizar y cuales son las situaciones que se les pueden
plantear ante sus clientes al momento de explicar el resultado del ajuste.

Se han cumplido 9 meses desde que la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE), a través de la res. JG 539/2018, y considerando lo
establecido en la Seccién 3.1 (Expresiéon en moneda homogénea) de la resolucién técnica
(RT) 17 y en la Interpretaciéon 8 (Aplicacion del parr. 3.1 de la RT 17), declaré la existencia
de un contexto de alta inflacién en Argentina, a partir del 1° de julio de 2018, requiriendo la
aplicaciéon de la RT 6 (estados contables en moneda homogénea) en la preparacion de los
estados contables cuyos cierres operen a partir de esa fecha.

En otras palabras, la FACPCE determiné la necesidad de que, en virtud del contexto
inflacionario mencionado, los estados contables fueran ajustados por inflacién, estableciendo
para ello un periodo de transicion, por el cual la reexpresion de estos en moneda homogénea
fuera obligatoria recién a partir de los ejercicios cerrados 31 de diciembre de 2018.

Considerando el periodo establecido en la resolucidn, existe una alta probabilidad de que
gran parte de las sociedades cuyo cierre opera entre el 1° de julio de 2018 y el 30 de
diciembre de 2018, no hayan practicado el ajuste por inflacién en sus estados contables,
quedando obligadas a realizarlo de forma retroactiva en el ejercicio siguiente.

Es por ello que el presente articulo se ha confeccionado pensando en aquellos
profesionales que deban realizar la reexpresion de los estados contables por primera vez, de
forma que comprendan cémo se ha llegado a esta etapa en la preparacion de informacién
contable, cudl es la normativa vigente que deberdn utilizar y cudles son las situaciones que se
le pueden plantear ante sus clientes al momento de explicar el resultado del ajuste.

Para comenzar, se realizard un repaso de los antecedentes que han motivado la
obligatoriedad de la aplicacion del ajuste por inflacion sobre los estados contables.

Posteriormente, efectuaremos una revision de la normativa vigente y sus modificatorias.
El enfoque estard puesto en analizar cada una de las simplificaciones que se encuentran a
disposicion del profesional para la aplicacion del procedimiento de ajuste.

Finalmente, repararemos sobre ciertas cuestiones que se nos han planteado en el andlisis
de los estados contables reexpresados por inflacién, y en el desafio que debemos realizar los
profesionales para facilitar el entendimiento por parte de los usuarios.

I. Antecedentes

La inflacién, como el incremento generalizado, sostenido y significativo en el precio de
los bienes y servicios de la economia de un pais, refleja la pérdida del poder adquisitivo de la
moneda.

En términos contables, en un contexto inflacionario, la utilizacién de la moneda nominal
resulta inapropiada como unidad de medida, dada la distorsiéon que provoca la pérdida del
poder adquisitivo de la moneda. Es por ello que, para superar tal situacidon, surge la necesidad
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de recurrir al concepto de "moneda homogénea", dando origen a la aplicacion de la técnica de
ajuste por inflacion.

A lo largo de los ultimos afios, diversos "remedios" parciales fueron surgiendo de la
normativa contable, con el objetivo de superar algunas de las distorsiones que genera un
contexto de inflacidn, los cuales han resultado insuficientes por si solos. Entre estos,
podemos identificar el revalio de los activos fijos y de la correspondiente depreciacion
acumulada, asi como la valuacion de ciertos rubros de la contabilidad a valores corrientes o
de mercado (bienes de cambio como ejemplo mds representativo).

La unica alternativa que se plantea como solucién a la falta de homogeneidad de los pesos
de distintas épocas es la conversion de todas las partidas de los estados contables a
equivalentes de pesos de una misma €época (moneda homogénea). Esto es ni mds ni menos
que la técnica del ajuste integral por inflacién, cuyo procedimiento se encuentra descripto,
como mencionamos anteriormente, en la RT 6.

A lo largo de su historia reciente, la Republica Argentina ha atravesado distintas etapas en
cuanto a la aplicacion del ajuste por inflacién sobre los estados contables. A partir del 1° de
septiembre de 1995, y habiéndose superado la hiperinflacion de finales de la década anterior,
se determind la suspension del ajuste por inflacion hasta que una nueva crisis econdémica
afect6 al pais en el afio 2001. Desde el 1° de enero de 2002 al 28 de febrero de 2003, se
practico la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea, aplicindose desde
esa fecha la unidad de medida nominal para su realizacion.

La RT 39, modificatoria de la RT 6, publicada en octubre de 2013, determiné ciertos
factores cuantitativos y cualitativos que, en caso de cumplirse, obligan a reexpresar los
estados contables por cambios en el poder adquisitivo general de la moneda del entorno
econdmico principal en que opera una entidad. Tales factores fueron adoptados de la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 29. El pardmetro cuantitativo se cumple cuando la
variacion en el nivel general de precios alcance o sobrepase el 100% acumulativo en tres
afios.

Durante los dltimos 15 afios, el pais altern6 periodos de baja y alta inflacién, la dltima
crisis econdmica resultd en un rebrote inflacionario que obligé a los expertos en materia
contable a replantear la necesidad de volver a utilizar la moneda homogénea como unidad de
medida para la emisién de los estados contables.

Asimismo, cabe mencionar que, dentro del andlisis de los especialistas, se incluyd la
consideracion de los indices inflacionarios calculados por ciertas provincias (CABA y San
Luis), ante la ausencia o la falta de confianza sobre los datos emitidos por el organismo
nacional.

Al 30 de junio de 2018, la situacién planteada en cuanto a la determinacién de la inflacién
acumulada de los tultimos 3 afios, considerando la combinacion de indices de organismos
nacionales y provinciales en tales periodos, mostraba que, a partir del mes de mayo de 2018,
se cumplia el factor cuantitativo mencionado precedentemente.

INDICE 09.16 12.16 09.17 12.17 04.18 05.18 06.18
IPC + 100,2% 104,2% 100,3% 105,6% 115,6% 117,9% 123,7%
CABA ’ ’ ’ ? ’ ’ ’
IPC + SL 98,3% 102,2% 98,3% 103,7% 113,5% 115,8% 121,6%
IPIM 93,5% 90,9% 74,4% 77,0% 97% 108,7% 119,4%

Los indices a utilizar han sido definidos por la FACPCE y combinan el Indice de Precios
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al Consumidor ("IPC") publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
("INDEC") a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el Indice de Precios
Internos al por Mayor ("IPIM") publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para
los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con
informacién oficial sobre la evolucién del IPIM (en virtud de lo que menciondbamos
anteriormente), la variacién en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Mensualmente, la FACPCE publica en su pagina web los indices actualizados para la
utilizacién de los profesionales en el procedimiento de ajuste por inflacion de los estados
contables.

II. Normativa vigente y sus modificatorias

Como bien sabemos, las sociedades son responsables por la preparacion y presentacion de
los estados contables, de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por
los organismos reguladores, entre los que se encuentran:

- Registros Publicos de Comercio (RPC) de cada jurisdiccién (Inspecciéon General de
Justicia en CABA).

- Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
- Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN).
- Comision Nacional de Valores (CNV).

Tomando en consideracién que la mayoria de las sociedades se encuentran bajo la 6rbita
de los RPC, analizaremos el marco regulatorio aplicable a estas. Al respecto, los. RPC
requieren la aplicacion de las normas contables profesionales argentinas vigentes en cada
jurisdiccion. Dichas normas son emitidas a nivel nacional por la FACPCE y, posteriormente,
cada Consejo Profesional debe determinar su adopcion.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales que regulan la
reexpresion de los estados contables en moneda homogénea.

- Ley 27.468 que dispuso la derogaciéon del dec. 1269/2002 (modificado por el dec.
664/2003), el cual establecia una restriccion para la aceptaciéon de estados contables
reexpresados por parte de los organismos de control, y otorga plena aplicacion al art. 62 de la
Ley General de Sociedades 19.550 y sus modificatorias.

- La RT 6 (estados contables en moneda homogénea) de la FACPCE y la Guia de
aplicacion de la RT 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y
Auditoria.

- La res. JG 539/2018 de la FACPCE, que declar6 la existencia de un contexto de alta
inflacion en Argentina y requiere aplicar la RT 6.

- Lares. JG 553/2019 de la FACPCE, modificatoria de la res. JG 539/2018.

Antes de entrar en detalle de las simplificaciones que brindan las resoluciones emitidas
por la FACPCE, realizaremos un breve repaso de los pasos en el proceso de reexpresion.

III. Proceso de reexpresion

En principio, se debe determinar la fecha en la que se encuentran expresadas las partidas.
En caso de que las mismas se encuentren expresadas en moneda de cierre, no deben
reexpresarse; en el caso en que se encuentren expresadas en moneda de fecha anterior al
cierre, se deberdn reexpresar, mediante la anticuacion de las partidas y la aplicacion del
coeficiente correspondiente. Los valores reexpresados nunca deberdn superar su valor
recuperable.
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Las partidas reexpresables deberdn ser descompuestas con base en su fecha de origen y la
RT 6 permite agrupar las partidas por mes o periodos mayores a un mes, sl no se generan
distorsiones significativas.

La férmula para calcular el coeficiente es la siguiente:

indice de cierre
Indice de origen

La siguiente tabla nos indica, en términos generales, cudles son los rubros que se deberian
reexpresar en el proceso:

REEXPRESABLE NO REEXPRESABLE

Efectivo en moneda local X

Efectivo en moneda extranjera (a) X

Créditos y pasivos en moneda local (sin X
ajuste ni interés)

Créditos y pasivos en moneda local (con @ X
ajuste e interés)

Inventarios X

Inversiones en acciones en otras
o0 . (b)
sociedades

Bienes de uso / Activos intangibles

Capital X

Cuentas de resultados X (c)

(a) Si se depuran los resultados financieros y por tenencia del resultado por exposicioén a
cambios en el poder adquisitivo de la moneda ("RECPAM").

(b) No se reexpresan porque se entiende que su cdlculo ya estard realizado sobre el
patrimonio neto ajustado de la sociedad en la que se tiene participacién. Solamente en el caso
en que aquella esté valuada al costo, se deberia reexpresar desde la fecha de adquisicion.

(c) Los resultados financieros y por tenencia se deberian reexpresar, depurando de estos el
componente inflacionario. Si la sociedad opta por utilizar la simplificacion de determinar y
presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido RECPAM) en una sola linea (ver
proxima seccidn), no se debera realizar la reexpresion de estos.

La reexpresion de los activos nunca deberd superar su valor recuperable.

Mis adelante, analizaremos algunos ejemplos pricticos de situaciones particulares
vinculadas al proceso de reexpresion y las simplificaciones de las resoluciones de las
FACPCE.

Cabe mencionar que si bien el andlisis del proceso de reexpresion integral planteado por la
RT 6 debe ser considerado y analizado, en el presente articulo nos enfocaremos en el proceso
simplificado, que es el que adoptan la gran mayoria de las sociedades.

IV. Simplificaciones res. JG 539/2018 y 553/2019

Con el objetivo de facilitar la aplicacion del método de reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea, la FACPCE incluy6 en su res. JG 539/2018, una serie de
simplificaciones al proceso de ajuste normado por la RT 6. Si bien algunas de las opciones
planteadas en la resoluciéon son de aplicacién por Unica vez, para aquellas sociedades que
realicen por primera vez el proceso de reexpresiéon (o para las cuales se encuentren
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reanudando la aplicacion del mismo) existen otras simplificaciones que, segtin lo establecido
por la normativa, se mantendrdn en el tiempo hasta que, de corresponder, se suspenda
nuevamente el ajuste por inflacion.

A lo largo de la presente seccion, analizaremos las distintas opciones y tratamiento de
excepcion planteadas por las resoluciones emitidas por la FACPCE, en comparacién con el
procedimiento integral descripto por la RT 6.

- Opcién de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio anterior al de
la primera aplicacion del ajuste por inflacion

De acuerdo con lo establecido por la RT 6, el proceso de reexpresion debe comenzar por
el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio anterior. Esto resulta necesario, dado que, si se
piensa en términos comparativos, disponer de dicha informacion es necesario para que los
estados contables cumplan con los requerimientos de exposicion surgidos de las normas
contables vigentes.

En este caso, la resolucion plantea la posibilidad de aplicar el procedimiento de ajuste por
inflaciéon comenzando por el ajuste del patrimonio neto al inicio del ejercicio actual y, como
consecuencia de ello, no presentar informacion comparativa para los estados de resultados, de
evolucidn del patrimonio neto, de flujo de efectivo, y sus correspondientes notas y anexos.

Haciendo uso de esta opcién se reduce sustancialmente el tiempo y la dificultad del
proceso de reexpresion, por lo cual se puede considerar que esta simplificaciéon es la que
mayor impacto genera en la tarea del profesional. Sin embargo, la simplificacién planteada
serd de aplicacion solo en el primer ejercicio en el que se reanude o se aplique por primera
vez el ajuste por inflacion, requiriéndose la presentacion de informacién comparativa a partir
del periodo siguiente.

A su vez, se debe considerar que, como aspecto negativo, el hecho de aplicar esta opcién
limita la informacién disponible en los estados contables, imposibilitando el anélisis de la
evolucidn de ciertas partidas (en especial de los resultados) y el cdlculo de indices empleados
habitualmente en la interpretacion econdmica y financiera de los estados contables.

- Aplicacioén del ajuste por inflacién opcional

Considerando que la res. JG 539/2018 se emiti6 durante el mes de octubre de 2018, y que
esta contemplaba la obligacion de la reexpresion de los estados contables a partir del 1° de
julio de dicho afio, los responsables decidieron otorgar un plazo de transicion en el cual la
aplicacion del ajuste no fuera obligatoria. Para todos aquellos balances cuyo cierre operara
entre el 1° de julio y el 30 de diciembre de 2018, la administracion de las sociedades podia
diferir la reexpresion para el ejercicio siguiente, la cual tendria efecto retroactivo al inicio del
ejercicio comparativo.

En principio, el texto original de la resolucion planteaba que aquellas sociedades que
adoptaran esta simplificacion no podrian optar por aplicar la opcién de no determinar el
patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio anterior. Con base en esta limitacion, muchos
profesionales recomendaron a sus clientes no diferir la aplicacion del ajuste por inflacién al
ejercicio siguiente.

De alguna manera, se planteaba una contradiccién dentro de la resolucién, dado que, si
bien en la misma se contemplaba la falta de tiempo y de capacitacidn técnica para realizar el
ajuste, otorgando un periodo de transicién, al mismo tiempo eliminaba la posibilidad de
adoptar durante el ejercicio siguiente la opcién que mds favorecia y simplificaba el trabajo
profesional.

Atento a este conflicto, la FACPCE emiti6 la res. JG 553/2019 que, entre otras
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modificaciones a las res. JG 539/2018, elimino la restriccion planteada en el parrafo anterior.
En resumen, aquellas sociedades que hubieran decidido diferir la reexpresion de sus estados
contables para el ejercicio siguiente, podrdn no determinar el patrimonio neto al inicio del
ejercicio anterior.

- Opcidn en la reexpresion de las partidas de bienes de uso

Para aquellos casos en que no se disponga de las fechas de adquisicién de los bienes de
uso, la norma permite la utilizaciéon de una valuacién profesional para que las partidas
existentes al inicio sirvan como base para la reexpresion.

- Opcion en la reexpresion de partidas con fecha de origen anterior al dltimo proceso de
ajuste por inflacién

Se pueden considerar como base para la reexpresion de estas partidas las cifras
correspondientes a la dltima reexpresion realizada (febrero de 2003).

- Opcidn en la aplicacién del método de impuesto diferido

Por norma general, aquellos entes que preparan sus estados contables bajo la RT 17,
deben reconocer el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién
contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados
de los ejercicios en los cuales se produce su reversion.

La aplicacion del ajuste por inflacién sobre ciertos rubros de la contabilidad (en especial
bienes de uso), genera diferencias temporarias por la diferencia entre la valuacién contable y
la impositiva de los bienes que los componen.

En el caso de los terrenos, la norma permite que no se reconozca la diferencia surgida por
aplicacion de la RT 6, siempre que "sea improbable que las diferencias temporarias se
reversen en un futuro previsible". En otras palabras, como los terrenos no estdn sujetos a
amortizacion, la dnica posibilidad de que las diferencias temporarias se reviertan, es a través
de la venta de estos; en la medida que no se espere su enajenacion, no resulta obligatorio
reconocer el impuesto diferido surgido de las diferencias mencionadas.

- Opcién de determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido
RECPAM) en una sola linea

Si bien esta opcién estd prevista en la RT 6, la res. JG 539/2018 incluye y ratifica la
opcién de no efectuar una apertura de los resultados financieros y por tenencia y el
RECPAM, e incluirlo en una unica linea del estado de resultados.

Esta opcidn facilita la aplicacion del ajuste por inflacion, considerando que la reexpresion
de los resultados financieros requiere contar con informacién detallada y su procedimiento de
ajuste es complejo en relacion con otras partidas contables.

- Opciones sobre presentacion de informacion complementaria

La norma permite a todos los entes la aplicacién de la interpretacion 2 de la FACPCE,
destinada a entes pequefios, la exposicion sin apertura de la variacion del efectivo por causas
operativas.

Por otra parte, la res. JG 553/2019 permite a todos los entes no presentar la conciliacién
entre el impuesto cargado a resultados, y el que resultaria de aplicar a la ganancia o pérdida
contable (antes del impuesto), la tasa impositiva correspondiente.

- Opci6n vinculada a la interaccion entre la RT 48 y 1a RT 6

Una de las dudas mds comunes que surgen al momento de realizar el proceso de
reexpresion de los estados contables se encuentra relacionada con la interaccién que se
produce entre una de las normas que se planteé como una solucién parcial a la falta de
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homogeneidad de la moneda (RT 48), con la solucidn integral a este problema planteado por
laRT 6.

Si bien la FACPCE determiné la obligatoriedad de la aplicacién de la RT 48 para la
remedicion de ciertos bienes existentes al 31 de diciembre de 2017, cada Consejo emitié una
resoluciéon por medio de la cual informaban la adopcién obligatoria o voluntaria de esta
norma.

Sin ir mas lejos, el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (CPCECABA) considerd la aplicacién de la remedicién indicada en la
norma como opcional, mientras que el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la
Provincia de Buenos Aires (CPCECABA) la adopt6 de forma obligatoria. Asimismo, se
establecié un plazo de transicién para su aplicacion, que permitia a las sociedades diferir el
procedimiento al ejercicio siguiente, con efecto retroactivo.

Si bien no nos vamos a detener en las particularidades del caso, si es importante
mencionar que la res. 539/2018 contempla las siguientes posibilidades:

- partir de los importes reexpresados en poder adquisitivo del momento como base para la
aplicacion del ajuste por inflacion o,

- no considerar la remedicion efectuada y reexpresar los activos a partir de su fecha de
origen, de acuerdo con el procedimiento de la RT 6.

Asimismo, cada Consejo Profesional determind el procedimiento a seguir, en consonancia
con su decision sobre la obligatoriedad de la aplicacion de la RT 48.

El CPCECABA determiné que la sociedad que hubiera hecho uso del plazo de transicion
para la aplicacién de la norma debia reexpresar los bienes conforme a la misma de forma
retroactiva, partiendo de dichos saldos para la aplicacién de la RT 6. En relacién con ello,
emitié ciertas normas de aplicacién respecto al tratamiento del saldo de remedicién en el
ejercicio en el que hubiera que practicar el ajuste por inflacién: eliminarlo o recalcularlo. La
opcidén maés utilizada es la correspondiente a la eliminacion de este (con contrapartida en los
resultados no asignados) debido a su menor complejidad.

En el caso del CPCECABA, al ser opcional la aplicacién de la RT 48, se podia optar por
la opcidén planteada por la resolucion de la FACPCE.

Dando por terminado el repaso de la normativa vigente, es importante destacar que la
FACPCE, a través de Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria
(CENCyA), ha emitido guias de aplicacion de las normas contables sobre ajuste por inflacion
que facilitan el entendimiento del proceso y la tarea del profesional.

V. Andlisis y efectos de los estados contables reexpresados por inflacion

Como un punto de particular interés que hemos identificado en el proceso de ajuste por
inflacién, se encuentra la lectura que los usuarios de los estados contables realizan de ellos y
ciertas confusiones que surgen de su aplicacion.

Es importante dejar en claro que no existen estados contables historicos y estados
contables ajustados por inflacion. Al respecto, el CENCyA ha resultado tajante en cuanto a
esta cuestion, haciendo referencia a la ley 19.550, que establece que los estados contables
deben presentarse en moneda constante. Dicha moneda, en tiempos de baja inflacién, es la
moneda nominal; mientras que, en épocas de alta inflacidn, es la moneda homogénea.

Cualquier informacién que se incluya dentro de los estados contables y que no se
encuentre ajustada conforme a las normas contables profesionales vigentes, podria generar
confusion en el lector de los estados contables y un incorrecto andlisis para la toma de
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decisiones.

Particularmente, hemos identificado sociedades que atin deciden en virtud de su balance
histérico, en moneda nominal. Este balance no tiene validez en relacién con el cumplimiento
de las normas contables. Serd un ejercicio de vital importancia fomentar en los usuarios de
los estados contables una lectura de los mismos como lo que deberian ser: informacion
valiosa para la toma de decisiones.

La resolucién que tomaron los expertos respecto al retorno de la reexpresion de los
estados contables en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre de
ejercicio responde, no solo a una cuestiéon normativa, sino fundamentalmente a la distorsién
que presentaba la informacién contable. Esa distorsion se reflejaba en la emision de estados
contables como una exclusiva formalidad, como el cumplimiento de una obligacién, alejados
de su objetivo principal.

De igual manera, el CENCyA contempla la necesidad de ciertas sociedades de presentar
cifras historicas para ciertos propdsitos especificos, lo cual es altamente desaconsejado por la
NIC 29. De alguna forma, la normativa internacional interpreta que la presentacion de
informacién no ajustada daria lugar a considerarla, de forma incorrecta, como informacion
valiosa a tomar en cuenta para la toma de decisiones.

Dicha informacion deberia ser presentada de forma separada a los estados contables, se
debe indicar claramente que no forma parte de los mismos y que no se encuentra preparada
conforme a las normas profesionales vigentes, reveldndose el motivo por el cual se presenta
la misma.

La informacién contable no ajustada podria ser emitida junto a una certificacidén contable,
de acuerdo con los lineamientos establecidos por la RT 37, quedando el profesional
imposibilitado de emitir un informe de aseguramiento (auditoria o revision limitada).

En relacion con la comparacion de la informacion histérica con la ajustada, es importante
hacer algunas aclaraciones que pueden resultar de particular interés en los duefios de las
sociedades. La distribucion de dividendos se realizard conforme a ganancias liquidas y
realizadas, tal como lo determina la ley 19.550, y esas ganancias son las que surgen del
estado contable ajustado, en consonancia con lo mencionado anteriormente.

El ajuste por inflacién, en la medida que existan activos a reexpresar, generard una
mejoria patrimonial, pero no necesariamente un mejor resultado del ejercicio. Una sociedad
sin activos a reexpresar (o altamente amortizados), y ante la obligatoriedad de reexpresar las
partidas del patrimonio neto, tendrd un efecto patrimonial negativo que generard resultados
acumulados de igual signo y pérdida en el ejercicio. Esto podria ocasionar imposibilidad para
pagar dividendos a los accionistas (cuando impositivamente estaria pagando por tales
ganancias), dificultades societarias que impliquen reduccion obligatoria de capital e, incluso,
complicaciones para obtener financiamiento externo.

Otro tema interesante que hemos observado en la lectura de los estados contables por
parte de sus usuarios es la dificultad en el entendimiento de la reexpresion de las partidas
comparativas en moneda homogénea. A diferencia del proceso de ajuste sobre los saldos del
balance del ejercicio en el que se aplica el procedimiento por primera vez (o en el que se
reanuda), la reexpresion de los saldos de inicio puede generar confusion, ya que se aplica
sobre la totalidad de los mismos, incluyendo partidas monetarias. Justamente, el reexpresar
dichas partidas permite evidenciar la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda, y el
ejemplo mas claro de ello surgird en cuentas que no hayan sufrido modificaciones en sus
saldos de un ejercicio a otro.

Por otra parte, consideramos importante trasladar a los responsables de las sociedades la
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diferenciacion del ajuste por inflacion contable del impositivo. Nos hemos encontrado con
una confusion repetida, dado que hasta que se confirm¢ el indice que habilita el ajuste por
inflacién impositivo a partir de los balances finalizado el 30 de junio de 2019 (2,7%), el
unico ajuste permitido por las normas era el contable. Este caso nos brinda la posibilidad de
insistir sobre dos cuestiones:

- El ajuste por inflacién contable no genera impacto en el resultado impositivo de la
sociedad.

- Es necesario diferenciar el balance contable del impositivo, en un contexto de ajuste por
inflacién ambos resultados pueden ser contrarios con mayor frecuencia que en situaciones en
los que no exista obligacién de reexpresar los estados contables.

VI. Conclusiones

La reanudacién de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea viene,
no solo a revelar informacién mas precisa de la realidad econémica de un ente, sino también
a generar valor en el trabajo de los profesionales.

La correcta aplicacién del proceso de ajuste es fundamental en la determinacién de
informacién valiosa para la toma de decisiones y, para ello, son sumamente importantes las
herramientas que ha brindado la FACPCE, tanto a nivel de simplificaciones en la aplicacion
de la reexpresion, como en el andlisis de situaciones particulares y resolucidon de inquietudes
frecuentes.

Sin embargo, el desafio que se le plantea (y se le planteard) al profesional no puede
limitarse exclusivamente a la aplicacion de un procedimiento basado en una normativa
especifica, sino que se extiende al acompanamiento que este le pueda generar a los clientes
en el entendimiento de los "nuevos" estados contables y en las contradicciones que se pueden
generar a partir de la lectura de estos.

Se trata de una etapa que, una vez iniciada, no volverd a la brevedad a su estado anterior.
Por este motivo considero que los proximos afios serdn fundamentales para seguir
prestigiando nuestra profesion.
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