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ALBERTO V. VERON

INFLACION, CONTABILIDAD Y AJUSTES DE ESTADOS CONTABLES

Los perniciosos efectos de la inflacion y la distorsion que ocasionan en la contabilidad y estados contables son
analizados por el autor en esta entrega.

I - EL CONTEXTO INFLACIONARIO

a) El abarcamiento endémico de la inflacion

Cuando dentro de un sistema econdmico se percibe un incremento sostenido de los precios de buena parte de los bienes, con
persistencia en el tiempo y originado por factores complejos (no se atribuye a un solo factor) estamos frente a la instalaciéon de un
contexto inflacionario, como una endemia afectante del poder adquisitivo de sus miembros que envilece las relaciones juridicas, la
normativa vigente y la atin no desaparecida divergencia entre obligaciones de dinero y obligaciones de valor.{

b) Caracterizacion econdémica de la inflaciéon
Podria decirse que:

1. En todas las economias del mundo es usual que el precio monetariol2) de algunos bienes aumente, como sucede ante un
cambio de gustos por parte de los consumidores, mientras que el de otros disminuya. Estos movimientos producen una
variacién de los precios relativos3) que obedece a causas reales, significando que estdn relacionados con la produccién de
bienes y servicios, aunque en un contexto inflacionario, el aumento de precios monetarios se produce en todos los bienes pero
no necesariamente en la misma proporcién; ergo, se distorsionan los precios relativos, sin que las oscilaciones estén asociadas a
variables reales.(&

2. La aciaga experiencia de la inflacidon argentina se destaca desde 1946, acelerandose en 1970 para llegar cadticamente a una
hiperinflacion en 1980, que es controlada recién en 1991, control que se mantuvo hasta el afio 1999 retomando el sendero
inflacionario que eclosiond con la crisis del 2001, *moderandose” la inflacion pero con indices preocupantes a partir del afo
2003, ocultandose la verdadera magnitud del indice inflacionario hasta el afio 2015 que, y hasta la fecha, se mantuvo con
indices “moderados”(2) de inflacion.

3. Esta vasta experiencia de setenta aflos meritla calificar a la Argentina como un pais que padece de inflacién crénica.
c) Algunos efectos econdmicos perjudiciales que ocasiona la inflacién
Veamos:

1. Relaciones juridicas. El malhadado fendmeno econdémico de la inflacion erosiona el poder adquisitivo de la moneda en si, con
lo que cualquier tipo de vinculo en el cual una de las contraprestaciones sea dineraria sufre ese efecto; asi, los contratos de
locacidn; los contratos de obra publica con el Estado; los contratos con prestaciones periddicas o de ejecucion continuada, etc.;
0 sea que mas alla de las particularidades que cada forma contractual revista, todas las destinadas a durar en el tiempo veran
horadada su contraprestacion dineraria y, por ende, alterado el equilibrio econdmico que ambas partes tuvieron en cuenta al
momento de prestar su consentimiento para celebrarlo.(&

2. Comportamiento de los actores econémicos. Probablemente la descripcién que formulan Fronti de Garcia y Garcia FrontiZ
sobre el comportamiento de los actores econdmicos en un contexto inflacionario traduzca las actitudes mas significativas que
ocasiona en los operadores el flagelo de la inflacién:

i) Las situaciones de inflacion en general empujan a los diferentes actores a introducirse en un confuso juego de conjeturas
en el que no hay informacion confiable, y mucho menos predicciones razonables que se puedan efectuar; obviamente el
fendmeno inflacionario produce y se retroalimenta de una mezcla de impactos econdmicos, sociales y politicos cuya



existencia es necesario tener presente.

ii) En situaciones inflacionarias, la poblacién en general intentard conservar su riqueza y lo hard en forma de activos que de
alguna manera la proteja del impacto inflacionario tales como inmuebles, o0 moneda extranjera relativamente estable, que en
cierto modo la aleja de las oscilaciones de las monedas del pais.

iii) Otra conducta esperable es la pérdida como referente de la moneda local, por lo que los fondos en esa moneda tienden a
invertirse inmediatamente para mantener su poder adquisitivo, y la moneda local es desplazada por alguna moneda
extranjera que tenga asociada la idea de estabilidad; en estas situaciones los precios podrian empezar a manejarse en esa
moneda que generalmente es el délar estadounidense.

iv) Cuando estamos en contextos inflacionarios, los distintos plazos en las operaciones de compra y venta cobran una
importancia fundamental: compradores y vendedores intentardn negociar precios a crédito que compensen la pérdida de
poder adquisitivo esperada en ese plazo, aun si el periodo fuese corto. Nos referimos a los componentes financieros que
empiezan a aparecer como un elemento comun en las operaciones comerciales y pueden presentarse en forma explicita o
implicita.

v) Otra situacion muy vinculada a periodos inflacionarios es la asociacion de tasas de interés, salarios y precios en general a
un indice de precios para asi poder efectuar una correccién generalizada de los mismos.

3. Estados contables. Si no se autoriza la confeccion de estados contables reexpresados se continuara presentando una
dlscrepanC|a entre la realidad econdémica del ente y la informacién contable presentada en los balances, razén por la cual la
opinion profesional respecto del cumplimiento normativo no es necesariamente suficiente a los fines de determinar si los estados
contables presentan razonablemente la realidad econdémica de la empresa.(&)

4. Empresas. Existen ciertos efectos perjudiciales para las empresas, como el castigo a la inversion, la exencién de ciertas
ganancias reales y el quiebre de los principios de igualdad y razonabilidad que responden a la ausencia de reconocimiento a
efectos impositivos por las pérdidas reales sufridas. Ello genera importantes distorsiones en lo que se denomina el sistema
tributario argentino.2

II - ROL DE LA CONTABILIDAD TRADICIONAL EN INFLACION

Es sabido que la contabilidad comprende toda la informacidn cuantificable referente al patrimonio de un ente y su evolucidn,
pudiéndose afirmar que se ocupa de la medicién, comunicacidn e interpretacidon de los efectos de actos y hechos cuantificables con
repercusion econdmica relativos al pasado, presente y prospectiva de todo tipo de entes, para coadyuvar en la toma de decisiones
y el controldQ), Es por ello que si se espera que la contabilidad brinde informacién Gtil sobre el patrimonio, cabe concluir que debe
suministrar datos sobre el valor presente del mismo, y ello no sucede en la contabilidad en que las mediciones de valor se
efectlian a veces a precios del pasado, otras a precios del presente y en ciertas ocasiones sobre la base de precios futurosdL), La
contabilidad tradicional supone que el valor de la moneda permanece sin modificaciones a lo largo del tiempot2), preocupandose
mas por la correccion en el registro de sus operaciones que por proporcionar guias o pautas adecuadas para mejorar la conduccion
empresaria dotando a esta y a terceros de informacién contable Util. Es que el objetivo fundamental de la contabilidad es la de
permitir tomar decisiones con anticipacion y efectivas, emanadas del analisis de los posibles cursos de accién. En otros términos,
la contabilidad es un sistema de informacion que procura representar el estado y la evolucion econdmica de las organizaciones o
los individuos, y para que la misma pueda llegar a cumplir con su propoésito es necesario que esa situacidon represente lo mas
acertadamente posible la verdadera realidad econémica; para ello la contabilidad debe basarse en el valor de los bienes que
posee, usa o los servicios que recibe, y ese valor estd dado por el esfuerzo de su consecucién o elaboracién, y que se trata de
mensurar con una unidad de medida a los fines de homogeneizar el valor de fenémenos disimiles.{13)

III - INEFICACIA DE LA INFORMACION HISTORICA

Como hace 40 afios lo ilustraba Matheu sobre la ineficacia de la informacion histérica basada en el simple registro de los hechos
acontecidos, sin tener en cuenta los efectos de la desvalorizacidn monetaria, existia una total coincidencia en la doctrina,
pudiéndose efectuar largas citas de trabajos ampliamente conocidos, presentados en jornadas y conferencias interamericanas
desde hace ya muchos afios. Asi, los factores que deforman la informacion contable se sintetizan generalmente en la insuficiencia
de la informacién histérica por referirse simplemente a hechos acontecidos y expresados en moneda de cada momento, de distinto
valor relativo, sin reflejar, adicionalmente, los resultados provenientes de la tenencia de activos y pasivos por parte del ente, es
decir, de la estructura patrimonial. Pero aun con los ajustes derivados de aplicar métodos mas o menos sofisticados como ajustes
por indices, utilizacién de valores corrientes o método combinado, la informacidn contable no deja de reflejar hechos ocurridos
expresados naturalmente en unidades del mismo poder adquisitivo aunque permitiendo extraer mejor informacion para la
decision; por ello constituye un objetivo que las conclusiones no sean rechazadas por los hombres de negocios que a veces, sin
tener grandes conocimientos de contabilidad tienen fuerte dosis de sentido comin para poder apreciar su posicién operativa.24)

Para otros autores, durante las décadas de los afios 60 y 70 -principalmente- se vino notando acentuadamente la falta de
adecuacion de la contabilidad tradicional para satisfacer el creciente uso que se ha ido haciendo de la informacidn contable con
fines de toma de decisiones gerenciales, tanto que al lado de la contabilidad tradicional basada en los principios enunciados se fue
desarrollando lo que se ha dado en llamar la contabilidad gerencial, para mejor responder a los mismos; sin embargo, este
desdoblamiento que significa una duplicacidén de esfuerzos de registracion e informacion no es un optimo que satisface al analista

cientifico; ha sido mas bien una forma de salir del paso mientras la evoluciéon de la contabilidad no brindaba una solucién mas
eficaz.(13)

IV - EFECTOS QUE PRODUCE LA EXPRESION HISTORICA

La expresion histérica de los estados contables produce los siguientes efectos(18);



a) El mantenimiento de efectivo provoca pérdidas debido al deterioro de su poder adquisitivo.

b) También los créditos contra terceros en una suma fija de moneda nacional sufren un proceso de desvalorizacién, dado que
son cobrados en moneda depreciada (de menor poder adquisitivo).

c) Inversamente, mantener deudas por importes fijos resulta un buen negocio, dado que las mismas exigen el desembolso de
una cantidad de moneda nominalmente igual a la oportunamente comprometida, pero de menor poder adquisitivo.

d) Quienes han firmado contratos a largo plazo en virtud de los cuales reciben ingresos fijados de antemano (por ejemplo,
alquileres) se ven perjudicados cuando tales convenios no contienen clausulas de ajuste que permitan compensar al
envilecimiento monetario.

e) Los precios de venta de los productos son fijados de modo tal que permitan cubrir los costos de reposicion de los bienes
vendidos, los que habran seguido el proceso inflacionario, ademas de haber sufrido sus propias variaciones.

f) Las tasas de interés suelen contener porciones destinadas a compensar las pérdidas en el poder adquisitivo de la moneda.

g) En las operaciones pactadas sin intereses explicitos, los precios de venta son también afectados para incluir porciones
destinadas a trasladar al deudor los efectos de la inflacion y eliminar, en la mayor medida de lo posible, las pérdidas por el
mantenimiento de cuentas a cobrar en moneda nacional.

h) Los excedentes temporarios de disponibilidades deben ser colocados en inversiones que protejan a la empresa de la inflacion.

i) Cuando se establecen métodos de control directo de precios por parte de las autoridades econémicas del pais crecen las
posibilidades de que se produzcan diferencias significativas entre las variaciones de los precios de los diversos bienes y servicios
(entre si y con respecto al nivel general de precios).

j) Si se computan ganancias ficticias, existe el riesgo de descapitalizacion de la empresa por distribuirse bajo la forma de
dividendos parte del capital original.

k) Del mismo modo, puede ocurrir que los impuestos sobre la renta graven ganancias ficticias.
Distorsiones que produce la expresion histérica
La expresion histérica de los estados contables produce las siguientes distorsionesttZ);
a) Los valores patrimoniales -es decir, el valor del activo y del pasivo- no estan expresados por su valor actual.

b) En los cuadros de resultados estamos comparando los ingresos en moneda actual -o por lo menos mas cercana a la fecha de
cierre- con costos expresados en monedas de periodos anteriores, en algunos casos muy alejados como, por ejemplo, en las
amortizaciones.

c) En los estados contables tradicionales, no se destacan algunos elementos que estan tomando parcialmente en cuenta la
inflacion. El caso mas claro es el de los intereses.

d) El ultimo elemento que el balance tradicional no toma en cuenta y cuya importancia puede ser decisiva en cuanto al monto de
los resultados de un periodo es el resultado por desvalorizaciéon de la moneda. Este resultado es la consecuencia de la existencia
en la empresa de bienes que van perdiendo su valor a medida que transcurre el tiempo; estos bienes -que reciben el nombre de
bienes monetarios o bienes de valor actualizado- estan representados, fundamentalmente, por las disponibilidades y los créditos
que estan expresados en moneda corriente y que, por lo tanto, no sufren ajustes en su valor nominal a pesar de la
desvalorizacidon que pueda sufrir la moneda.

e) Si se suman todas las observaciones indicadas y analizan por un momento los balances distorsionantes que las mismas
suponen en la informacion contable, llegaremos rapidamente a la conclusidn de que los estados contables tradicionales poseen
una cantidad de informacién o trasladan a sus lectores una cantidad de informacién sumamente reducida y, a lo sumo, expresan
en una forma limitada lo que podriamos llamar la situacion financiera de la empresa; o sea que no cumplen con ninguno de los
dos objetivos importantes: determinar el resultado del ejercicio y dar una idea aproximada de la situacidn patrimonial.

V - EL CONTEXTO INFLACIONARIO DE INICIOS DEL SIGLO XXI

Existen en la doctrina contable argentina autores como Pablo D. Senderovich que desenterraron los efectos distorsivos que se
ocasionan en un contexto inflacionario de informacion contable histérica y que nosotros -al igual que algunos otros autores-
venimos advirtiendo desde hace mas de 40 afios. Tuvimos que enfrentarnos con un proceso inflacionario contrastado con la
interrupcién de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea. De aqui que Senderovich formulara hace diez
afios un ejemplo que grafica las principales distorsiones que plantea la informacidn contable expresada en moneda histdrica en un
contexto inflacionario, de lo cual destacamost8);

a) Endeudamiento. No existiendo pasivos, en ejercicios sucesivos con inflacion, no obstante, si la empresa resuelve distinguir las
ganancias nominales ficticias, puesto que el pasivo seguird la marcha del capital de trabajo, se ird incrementando, frente a un
patrimonio descapitalizado. Por el contrario, si la empresa no distribuye resultados, buena parte de la distorsion resulta de
caracter mas formal.

b) Envergadura de negocios y estructura patrimonial. En moneda homogénea, el nivel de inversion total es superior al de
moneda histdrica, por el efecto de la expresion de los bienes de uso en términos histdricos. En periodos sucesivos de inflacion;
dado su caracter exponencial, esto tiende a potenciarse, lo cual en empresas con importantes requerimientos de inversion en
activos inmovilizados (siderurgia, energia, etc.), desencamina por completo la apreciacion de las relaciones entre la inversion de
tipo operativa (capital de trabajo), respecto de la inversién estructural.

c) Analisis de las causas de generacion del resultado. En la informacion en moneda homogénea, al estar todas las partidas del
estado expresadas en moneda de poder adquisitivo similar de cierre, pueden analizarse y verificarse las distintas lineas de
composicion; por el contrario, en la informacion historica, al estar expresadas todas las lineas en moneda de poder adquisitivo
de distintas fechas, cualquier relacidn que se establezca resulta disparatada, por cuanto su origen parte de magnitudes no



comparables.

d) Evolucién de las ventas, costos y gastos. Las normas contables requieren la presentacién de informacion comparativa a los
efectos de que los usuarios puedan establecer relaciones acerca de la evolucidon de las ventas, comportamiento de los costos,
incremento o reducciéon de la estructura administrativa, incidencia de la inversién en publicidad y promocién, etc. En la
informacion en moneda homogénea, la informacion del ejercicio anterior, asi como la del presente ejercicio, esta expresada en
moneda homogénea de cierre del ejercicio, permitiendo llevar a cabo las comparaciones del caso. La informacidn histérica en un
contexto marcadamente inflacionario fatalmente va a exponer fuertes incrementos de ventas, de costos, de gastos basados en
comparaciones de magnitudes por completo heterogéneas, por lo que la evaluacidn no resulta aplicable, pudiendo conducir a
conclusiones totalmente erréneas acerca de la evolucién de los negocios.

e) Evaluacion del corto plazo. Los indicadores de antigiedad promedio o medidas de rotacion, calculados sobre la base de
informacién histdrica, vinculan lineas patrimoniales con lineas del estado de resultados (indicativas del consumo de las
primeras). Al estar estas ultimas por completo distorsionadas, determinan ratios carentes por completo de sentido, dependiendo
su mayor o menor distorsién del momento del afio en que se efectuaron las ventas y las compras, asi como de la magnitud y
uniformidad del crecimiento inflacionario. Por otra parte, la exposicion promedio de las cuentas patrimoniales en el caso de la
informacidn histérica también esta distorsionada al basarse en informacion comparativa expresada en moneda de distinto poder
adquisitivo (no se debe olvidar que en el ambito de la informacion comparativa, la totalidad de las cuentas patrimoniales, se
trate de rubros expuestos o no expuestos a la inflacidn, se expresan en moneda de cierre).

f) Evaluacién del estado de flujo de efectivo. El estado de flujo de efectivo se arma a partir de la contribuciéon de los restantes
estados contables basicos con su informacion complementaria (integrantes). Si los resultados se encuentran totalmente
distorsionados, por cuanto se determinan resultados en términos nominales y no reales, fatalmente el agrupamiento de las
actividades operativas y el estudio de las posibilidades futuras de fondearse a partir de los recursos autogenerados derivara en
conclusiones por completo erréneas. En idéntico sentido, el nivel de inversién en activos inmovilizados ha quedado referido a la
moneda en que se efectuaron dichas inversiones. En la actividad de financiamiento ha ocurrido otro tanto: los aportes estén
expresados en moneda de fecha de dichos aportes y por consiguiente tienen que ver con la consideracion que en su momento
efectuaron los accionistas, de las necesidades de financiamiento de la empresa, en términos de la moneda vigente a dicha fecha.
Obsérvese que de la lectura del estado de flujo de efectivo histdrico pareceria que buena parte del capital de trabajo fue
financiado con fondos provenientes de la ganancia generada por la actividad principal de la empresa, lo que alentaria buenas
expectativas en relacidon con la generacidn futura de efectivo, cuando en rigor de verdad, el capital de trabajo fue financiado con
el aporte inicial de los accionistas.

g) Capital de trabajo. La licuacion del capital de trabajo constituye el principal riesgo en contextos inflacionarios.

VI - OTRO CRITERIO DE MEDICION PERIMIDO. VALUACION AL COSTO

El criterio de valuacion al costo, que se mantuvo inamovible durante siglos como Unico criterio de valuacién a la hora de preparar
los estados contables, estd dejando paso a otros criterios de valuacion, por las distintas crisis que ha sufrido la economia
capitalista, el creciente proceso de globalizacién, la creciente competitividad de los agentes econdémicos, la continua sofisticacion
de los mercados y de los instrumentos financieros, el avance cientifico y el desarrollo de los métodos de analisis econémicos y
financieros, han confluido en una mezcla que derivé en una Unica necesidad: obtener una mayor y mejor informacién de las
empresas. Es que el citado criterio de valuacion al costo no ha sido capaz de dar una respuesta eficaz a esa necesidad y su
hegemonia se ha visto atacada por otros criterios de valuacion; primero fue el costo de reposicion, después el valor presente y
ahora el valor razonable.(12)

VII - EL AJUSTE INTEGRAL

Se trata, antes que nada, de otorgar valor al conjunto integrado de todos los objetos, derechos, privilegios y expectativas para
establecer el beneficio, teniendo muy en cuenta su apartamiento del relativismo psicoldgico dado por los sentimientos subjetivos,
porque el valor no depende solo de una estimacidn subjetiva, sino, fundamentalmente, de la utilidad del objeto, que se apoya a su
vez y mas bien en propiedades y relaciones objetivas. Ello asi, el valor histérico resulta discutible aunque informe una
manifestacién efectiva y vinculada a la empresa29), Para Sujanov2L) pueden identificarse tres elementos a través de los cuales se
define el valor: a) el estado fisico del activo que se considera a efectos de su valuacién; b) la fecha del precio utilizado: precios
corrientes, precios historicos o precios futuros esperados; y c) el mercado donde el precio se obtiene: precios de compra o valores
de entrada y precios de venta o valores de salida.

El objetivo fundamental de ajustar los estados contables historicos radica en conseguir que todos sus componentes estén
expresados en moneda de igual poder adquisitivo, manteniéndose el principio de valuacién al costo pero modificando el principio
de moneda de cuenta, por ser esta un patron inestable de valor, la que, como unidad monetaria, expresa la existencia de dinero
de curso legal. La idea es lograr que todos los otros rubros que se indican también en pesos puedan ser comparables con el poder
adquisitivo que representa la cuenta “dinero”, marcando el comienzo del andlisis de los denominados rubros monetarios, los que
presentan la caracteristica de ser comparables, entre si, sin necesidad de ajuste, y los rubros no monetarios, los que al estar
expresados en pesos historicos necesitan ser corregidos para integrar un estado contable homogéneo desde el punto de vista de la
unidad monetaria utilizada en su preparacién.22)

VIII - VALUACION E INFLACION

Una de las cuestiones mas importantes que deben elucidarse toda vez que se analice el tema sobre la preparacion y exposicidon
de los estados contables es la referente a la valuacion; es decir, que no basta con enunciar los elementos constitutivos del
patrimonio sino que es menester atribuirle un valor cierto, determinado y en funcién de criterios que informan los principios de
contabilidad los que, en definitiva, conforman la teoria sobre valuacion. Indiqguemos aqui solo algunas premisas fundamentales:



a) No es posible hablar de un criterio de valuacién del balance tan general como para comprender a las empresas mas
diferentes sino de ciertas clases de balances, de un balance que se proponga fines determinados.

b) El régimen de valuacion se refiere a la que se realiza sobre los rubros de los estados contables del ejercicio de una empresa
en marcha.

c) El problema de la valuacion (como el de la amortizacidon) consiste basicamente en la distribucion adecuada de costos e
ingresos a determinados ejercicios pasados, presentes y futuros.(23

d) El criterio uniforme de valoracion no significa uno Unico y mismo para todos los rubros del balance, desde que los distintos
elementos patrimoniales pueden requerir diversos criterios conforme a su naturaleza, incluso de mantener su precio de costo, o
sea no evaluarlo. Uniformidad de la valoracidon implica aplicar en los balances de ejercicio los mismos criterios para cada grupo
de bienes.(24)

Ahora bien, esta nada simple metodologia evaluativa se complica severamente en un pais signado por la inflacion. Es por todos
harto sabido que la inflaciéon se manifiesta a través de una pérdida o degradacién constante del poder adquisitivo de una moneda
con un alza sostenida de los precios.

Este mal endémico -instalado en Argentina desde los afios cuarenta del siglo XX- aun no fue erradicado a raiz de la existencia de
un desequilibrio dindmico entre la acumulacién de capital (inversiéon) y la propensiéon al consumo; la emision monetaria y/o
aumento excesivo del gasto publico por parte del Estado comprometiendo la situacion fiscal; la concesion de aumentos salariales
que, si bien pueden obedecer a legitimos reclamos, no siempre estan respaldados por una mayor productividad; las expectativas e
incertidumbres, que ejercen profunda influencia en empresarios, operadores econdmicos, comerciantes y naturalmente en el
publico en general ante situaciones como las precitadas; tipo de cambio que actla en la economia como “ancla” o “referente”, con
tendencia crénica a evitar devaluaciones.(23)

La inflacién reduce el horizonte de decisidon de las personas y empresas, desestimulando tomar riesgos a largo plazo. El andlisis
economico tradicional suele distinguir tres clases de inflacion:

1. De demanda, originada por un exceso de la demanda general de productos y servicios, donde el sector productivo no esta en
condiciones de adaptar su oferta, provocando un aumento de precios.

2. De costos, usualmente derivada del aumento de la tasa de salarios e insumos y que repercute en los precios de los productos
finales con el objeto de mantener la rentabilidad.

3. Estructural, causada basicamente por el aumento de los precios en general que parten del precio de un solo producto
importante y decisivo para la economia y luego se va generalizando al resto de los productos.

La contabilidad financiera brinda una solucidn técnica para reflejar los cambios, en el poder adquisitivo de la moneda en su
producto final, los estados contables, reexpresando aquellas magnitudes que cuentan con un poder adquisitivo que no sea el de
cierre y empleando para ello indices de precios mayoristas. No obstante, las normas contables vigentes acotan la aplicacidon de
esta metodologia de reexpresién de la unidad de medida a determinada tasa de inflacién.(28)

IX - LOS PROLEGOMENOS DEL AJUSTE POR INFLACION

a) La moneda

Como se recordara, con el advenimiento de los primeros vestigios de los sistemas productivos, se divide la produccion y el
consumo, apareciendo como dinero los metales preciosos como el oro y la plata, convertidos posteriormente en moneda y, mas
tarde, en papel moneda respaldado por las reservas metalicas del Estado o bancos emisores; surge asi la moneda o dinero en su
rol de elemento aceptado universalmente como medio de cambio o pago en la compra, venta o intercambio de bienes y
servicios2Z), La moneda resulta asi un factor simplificador y homogeneizador econémico de variables disimiles, jugando un
protagonismo significativo en la concepcidon del valor de algo, pero como unidad de medida y debido a la inflacién padece una
paulatina depreciacién en su poder adquisitivol28), ya que estd sujeta a decisiones politicas administrativas que determinan un
continuo cambio en su relacién con los bienes que se pretende mensurar con ella, razén por la cual al tomar la expresién numérica
del dinero como moneda de cuenta en la contabilidad, se producen las distorsiones que al final del ejercicio hay que salvarlas con
la reexpresion de los estados contables. “Dejando de lado el dinero corriente -ante sus visibles incapacidades- para usarlo como
unidad para medir los hechos econémicos que son objetivo de la contabilidad, surge enseguida la tentacion de afirmar que la
unidad de medida -antes que nada- debe ser representativa del concepto de la 'unidad de riqueza’ que utiliza el empresario. Debe
tener la estabilidad necesaria en su relacion con los demds bienes, como para permitir determinar ingresos y costos que reflejen la
realidad econdmica, sin estar afectada por la exposicion a la inflacion. Es razonable que esta unidad de medida no puede ser
universalmente aceptada como la 'unidad de riqueza’. Cada empresario o actividad cuenta con un parémetro que puede ser
considerado como claramente demostrativo de la unidad de riqueza. Para algunos puede ser una unidad fisica de la materia prima,
para otros una unidad fisica de un producto de su actividad, para otros el costo de una unidad de servicios y, hasta para algunos,
una unidad fisica ajena a su actividad especifica, pero para todos esa unidad de referencia significa claramente una unidad para
medir la riqueza” .22)

Es que para la técnica contable tradicional el valor a registrar, en todos los casos, es el valor nominal de la moneda, la que en un
proceso inflacionario la informacién contable resultante no expone la situacién patrimonial ni menos de resultados de una
empresa, demandandose por ello el restablecimiento de una unidad de medida adecuada, esto es, una moneda de idéntica
capacidad adquisitiva sin alterar los principios que han regulado las practicas contables tradicionales, definiendo nuevamente el
principio de moneda de cuenta y, como corolario, adaptando el principio de costo histérico en lo que respecta a la unidad de
medida. Geli y Slosse2Q |o explican asi:

1. El desarrollo del concepto de unidad de medida de idéntica capacidad de compra parte de la consideracién de que, entre los
distintos conceptos de valor econdmico, el que reviste mayor significacion a efectos contables es el valor de cambio. Este cambio
implica una relacion entre cantidades de dos bienes. La factibilidad del cambio en una comunidad econémica estéd condicionada a
la eleccidn de un bien determinado como comun denominador, en términos del cual poder expresar el valor de todos los demas.
Esta es precisamente una de las funciones del dinero, donde las relaciones de cambio toman la forma de precios, o sea, el



numero de unidades monetarias requeridas para cambiar la propiedad de un articulo determinado.

2. El valor del dinero en si mismo, o sea su valor de cambio, constituye lo que se ha dado en llamar su capacidad de compra.
Las variaciones del valor de cambio del dinero en si, o lo que es lo mismo de su capacidad de compra, pueden no ser tan
ostensibles como las variaciones del valor de cambio (precios) de los demés bienes y servicios.

3. No obstante, desde un punto de vista conceptual es posible distinguir, en la variacion del precio de un articulo determinado,
dos elementos: por un lado la variacion del valor de cambio del articulo en si mismo, y por el otro una variacién del valor de
cambio del dinero. En este sentido, el valor de cambio del dinero o su capacidad de compra esta referido, en general, a todos los
bienes y servicios que pueden adquirirse con una determinada suma de dinero. Se trata por definicion de una relaciéon de orden
global.

Filippini y NarvarteGL) aportan también una interesante explicacién:

1. La serie de elementos heterogéneos que constituyen el activo se transforman en homogéneos a través del Unico aspecto
comun de todos los bienes: su valor, expresado en una misma unidad de medida, técnicamente conocida como moneda de
cuenta, y que no es otra que la moneda de curso legal del pais.

2. Si al principio a la “moneda de cuenta” le adicionamos el de “valuacion al costo”, entendiendo por tal el costo de adquisicion o
produccion, es decir, un costo histdrico, nos vamos a encontrar con que la funcion homogeneizadora de la moneda de cuenta se
ha perdido; nuestro comun denominador ha dejado de ser tal.

3. Nos encontramos, no obstante haber reducido todo a pesos, con elementos que son heterogéneos y que, en consecuencia, no
pueden ser sumados. En efecto, si observamos el balance de una empresa, puede apreciarse que en el activo tenemos algunos
elementos que representan valores presentes como las disponibilidades; otros representan valores futuros como los créditos; y
otros, la mayoria, representan valores del pasado; algunos, de un pasado cercano en el tiempo, como los bienes de cambio;
otros, de un pasado lejano, como los bienes de uso.

También se sostuvo que la moneda de valor nominal, largamente empleada en modelos contables, representa en realidad
suponer que la moneda es un valor inmutable a lo largo del tiempo, lo cual es un absurdo econémico por cuanto no hay moneda
en el mundo que permanezca constante en su valor; por ello es que el criterio de moneda homogénea -concepto apoyado por la
moderna doctrina contable- se fundamenta en un concepto econémico que sostiene que no hay moneda de valor constantemente
estable (inmutable).32)

La ciencia juridica tampoco ha sido ajena a este problema, aportando lo suyo; asi, Hummer23) encarando el tema desde la 6ptica
del reglamento juridico del sistema monetario -como disciplina juridica del derecho monetario en si- formula estas reflexiones:
una puramente teodrica estimando que en tanto el dinero esté en condiciones de cumplir correctamente con sus funciones
econodmicas, como medio universal de cambio y de pago y como un denominador del valor reconocido en forma general, no
requiere cldusulas estabilizadoras; otra, mas conjugada con la realidad econémica, indica que tan solo en situaciones de crisis en
que el dinero de caracter oficial y los valores usados como medios de pago, o bien solo como unidades de cambio, ya no resultan
idénticos -con lo que entraria en funcidon un “denominador de valor” fuera del alcance del dinero como medio de transaccion-, se
produce la emergencia de la aseguracion del valor adquisitivo monetario. Aunque es cierto que el valor adquisitivo monetario en
todo momento de la historia de las monedas estuvo sujeto a ciertas oscilaciones, la tendencia inflacionaria mundial acentuada en
los ultimos afios de la década del 80 (siglo XX) condujo a una actualizacion de la problematica de la aseguracion tanto del valor
“interno” como “externo” de una moneda. En caso de que se disminuya el valor adquisitivo por unidad monetaria, pudiéndose
intercambiar por la misma suma de dinero tan solo una cantidad inferior de mercancias, se reduce el valor “interno” de una
moneda, es decir, queda depreciada. A diferencia de dicha pérdida de valor adquisitivo “interno” de la moneda, ella puede quedar
mermada asimismo en su valor “externo”, es decir, en su relacién frente a otras monedas nacionales; aunque existan paridades
fijas entre las distintas monedas en el sistema vigente de los tipos de cambio estables o bien ligeramente flexibles, estas
paridades podran ser modificadas en virtud de un acto de soberania nacional.

b) Rubros monetarios y no monetarios

La doctrina aconsejaba adoptar la clasificacion de los activos y pasivos, en monetarios y no monetarios, a los efectos del ajuste
de los estados contables por inflacion reconociéndose como rubros monetarios aquellos que representan la existencia de dinero,
obligaciones o saldos a cobrar en moneda de curso legal en tanto que no monetarios -a contrario sensu- serian aquellos otros que
si bien se expresan en términos de unidades monetarias, no representan en su sustancia una suma de dinero a percibir o a pagar
sino alguna otra especie de bienes. Para la valuacidn de los rubros monetarios, el criterio basico seria su valor nominal (que es
una forma de costo histérico original), pero distinguiendo, aun cuando no estén explicitados en la operaciéon que los generd, las
dos prestaciones que coexisten, cuando hay plazos de por medio: la contrapartida del bien comprado o vendido o del servicio
prestado, entregado o recibido, por una parte, y la correspondiente al uso de un capital durante el tiempo que transcurra hasta la
cancelacidén del saldo, por el otro. Es decir, en términos mas simples: el precio y el interés. En cuanto a los rubros no monetarios,
prevaleceria el criterio de costo original (o sea, la suma de sacrificios de bienes insumidos para lograr la incorporaciéon de un
elemento al patrimonio), pero no como tradicionalmente se lo entiende, sino redefiniéndolo en funcién de la demostracién del
costo del capital ajeno (expresado como un elemento extrafio al costo original) y de la indole y las caracteristicas del proceso de
actividad o el circuito operativo de la empresa34), El ajuste de los valores histéricos mediante indices adecuados que los
trasladardn a moneda de poder adquisitivo del periodo o momento a que los estados contables se refieren fue el primer camino
que los estudiosos encontraron para enfrentar las distorsiones que la inflacién causa a la contabilidad.32)

En otras palabras, son rubros monetarios los que representan fondos en moneda nacional de curso legal en el pais o derechos u
obligaciones a ser satisfechos en una suma fija de tal moneda; son rubros no monetarios todos los restantes. Para Fowler Newton,
las caracteristicas basicas de estos tipos de partidas son las siguientes:

1. Los rubros monetarios que no necesitan ser ajustados para quedar expuestos en moneda de poder adquisitivo de la fecha de
los estados contables (moneda de cierre), por cuanto debido a su naturaleza ya se encuentran expresados en poder adquisitivo
de ese momento y provocan resultados por exposicion a la inflacion, debido a su desvalorizacion. En épocas de deterioro del
poder adquisitivo de la moneda, la tenencia de activos monetarios genera pérdida y el mantenimiento de pasivos monetarios,
ganancias.

2. Los rubros no monetarios que deben ser habitualmente ajustados por cuanto por lo general se encuentran contabilizados
sobre la base de datos histéricos expresados en pesos de un poder adquisitivo mas alto que el de la fecha de cierre, y no



generaran resultados por exposicién a la inflacién.(38

En sintesis, el resultado monetario es una funcién exclusiva de la tasa de inflacién general; en cambio, el resultado que ocasiona
el mantenimiento de un activo o pasivo no monetario depende de dos variables: la tasa de inflacion general y el precio
especifico.37)

c) La expresion en moneda homogénea
Como bien lo describe Gutiérrez(38) a| referirse al empleo de la moneda homogénea en la expresién de las partidas pertinentes:

1. El principal objetivo de la contabilidad es brindar informacion sobre la composicién de un patrimonio y su evolucion a lo largo
del tiempo, patrimonio sobre el que se informa en funcién de multiplicidad de elementos heterogéneos que son reducidos a una
expresion comun que permite su agrupacion y comparacion, lo que se hace a través del uso de un recurso que consiste en elegir
una moneda de cuenta y valorizar estos diferentes elementos patrimoniales asignandoles un precio a cada unidad.

2. Es comun emplear como moneda de cuenta el dinero de curso legal. Si este mantuviera su valor estable a lo largo del tiempo,
no existiria problema en usarlo como unidad de medida, sin constituir un obstaculo para la comparacién entre valores de
diferentes momentos. Pero como en Argentina es habitual que dicha estabilidad no exista, se generan distorsiones al momento
de acumular valores de diferentes fechas al utilizar como unidad de medida el dinero de curso legal sin efectuarle ningln ajuste.

3. La resolucién técnica 16, al definir la unidad de medida a utilizar, indica que los estados contables deben expresarse en
moneda homogénea, de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden, aunque en un contexto de estabilidad monetaria,
como moneda homogénea se utilizara la moneda nominal.

4. Ante la existencia de inestabilidad, si se confeccionan los estados contables en moneda nominal o no ajustada, existiran
distorsiones en la informacion, debido a que varios de los importes expuestos carecerian de un significado razonable por no
estar expresado en la unidad de medida de la fecha a la cual informan.G2)

5. Entre las distorsiones mas importantes se encuentran las que se generan en los saldos de las cuentas, de los totales de los
estados contables, en los resultados de venta, en los cargos por amortizaciones, en las comparaciones, etc. Por ejemplo, en el
caso de los bienes de uso que permanecen un tiempo prolongado en el patrimonio, si hay inflacion y se los mantiene a su costo
histdrico sin ajustarlo por la desvalorizacién de la moneda, la cuota de depreciacién anual se seguira calculando sobre los
valores originales de los bienes, resultando insuficiente para retener los fondos necesarios para reponerlos al finalizar su vida
atil.

6. La resolucion técnica 17, en su punto 3.1 establece que ante un contexto de inflacion se deberan expresar los estados
contables en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden, aplicando a tal efecto el procedimiento de
reexpresion previsto por la resolucion técnica 6.

7. Expresar los estados contables en moneda homogénea cumple el requisito establecido por el articulo 62 de la ley 19550 de
confeccionar los estados contables en moneda constante.

8. Con la modificacion introducida por la resolucién técnica 39, la resolucidn técnica 17 establecié que un contexto de inflacién
que amerita la reexpresion de los estados contables esta definido por las caracteristicas a evaluar del entorno.4%

9. Debido a la subjetividad que subyace sobre los pardmetros cualitativos indicados por la norma profesional, toma
preponderancia el pardametro cuantitativo que es objetivo y no discutible, y se refiere a una tasa de inflacién superior al 100%
en tres afios. De acuerdo con lo establecido por la norma, la encargada de definir el contexto que requiere la aplicacion del
ajuste por inflacién es la entidad emisora de la informacién, y ya no la Federaciéon Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE) como lo indicaba el antiguo texto de la resolucién técnica 17. Es decir, el emisor de los estados
contables es quien debera determinar la necesidad de ajustar o no, considerando los pardmetros cualitativos y cuantitativos
enunciados.

10. Independientemente de la normativa profesional, en la Argentina desde el 20/3/2013 estaba vigente el decreto 664/2003,
que prohibe a los organismos de control (IGJ, AFIP, CNV, etc.) aceptar estados contables ajustados por inflacidon, debido a que
remite a lo dispuesto por la ley 23928 (denominada de convertibilidad). De esta manera, mientras esta norma de caracter legal
mantenga su vigencia, las empresas emisoras no pueden reexpresar su informacién financiera.

Fronti de Garcia y Garcia explican el empleo de la moneda homogénea en estos términos4L);

1. Las normas contables profesionales representan el marco de referencia que deben observar los profesionales cuando emiten y
opinan sobre los estados contables. En diciembre del 2000, la FACPCE aprobd las resoluciones técnicas 16, 17, 18 y 19; tales
normativas se inscriben en el proceso de armonizacién de las normas contables argentinas con las internacionales.

2. Con respecto a la unidad de medida para confeccionar los estados contables, la resolucion técnica 16 establece la utilizacidon
de moneda homogénea, es decir, moneda de poder adquisitivo de las fechas a las cuales corresponden las distintas operaciones.
La expresion de los estados contables en moneda homogénea cumple asimismo con la exigencia legal de confeccionarlos en
moneda constante.

3. Para cumplir con el requisito de moneda homogénea, en primer lugar, se debe determinar si se estéd o no en un escenario de
estabilidad monetaria; para esto deberemos observar si se cumplen las conductas descriptas sobre el comportamiento de los
actores econémicos en contextos inflacionarios.

4. En un contexto de estabilidad monetaria, se utilizara como moneda homogénea la moneda nominal, es decir, las operaciones
que corresponden a distintas fechas del periodo contable no deberan sufrir ningln tipo de ajuste para poder afirmar que
efectivamente estan expresadas en moneda homogénea. Cuando nos ubicamos en un contexto de inestabilidad monetaria, los
estados contables deben ajustarse por inflacidon para que la moneda utilizada pueda ser clasificada como homogénea.

Finalmente, y aunque insistamos reiterandolo, la resolucién técnica 17 configura en su segunda parte del Capitulo 3.1. su
expresion en moneda homogénea, estableciendo que:

- En un contexto de estabilidad monetaria, se utilizara como moneda homogénea la moneda nominal.

- En un contexto de inflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden. A este efecto, deben aplicarse las normas contenidas en la resolucidon técnica 6 (Estados contables en moneda



homogénea).

- Un contexto de inflacién que amerita ajustar los estados contables para que los mismos queden expresados en moneda de
poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden, viene indicado por las caracteristicas del entorno econdémico del pais, entre
las cuales se evaluaran, entre otras, las siguientes:

1. La tasa acumulada de inflacidn en tres afios, considerando el indice de precios internos al por mayor del INDEC alcanza o
sobrepasa el 100%.

2. Correccidon generalizada de los precios y/o de los salarios.
3. Los fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener su poder adquisitivo.

4. La brecha existente entre la tasa de interés por las colocaciones realizadas en moneda argentina y en una moneda
extranjera es muy relevante.

5. La poblaciéon en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o en una moneda extranjera relativamente
estable.

La expresion de los estados contables en moneda homogénea cumple la exigencia legal de confeccionarlos en moneda constante.

Cabe recordar, por ultimo, que la resolucién técnica 39 del 4/10/2013 modificéd la resolucién técnica 17 a fin de incorporar los
mismos parametros de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que en este tema son coincidentes tanto
para las NIIF completas de acuerdo con la NIC 29, como de las NIIF para las pymes en su Seccién 31. Las tres normas, ahora
alineadas, establecen pautas cualitativas y cuantitativas indicativas de un contexto macroecondémico con un nivel de inflacion que
obliga a reexpresar los estados financieros (estados contables), estableciendo que en un contexto de estabilidad monetaria se
debe utilizar como moneda homogénea la moneda nominal; que cuando exista un contexto de inflacidn, los estados contables
deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden, y que en caso de verificarse contexto
inflacionario, deberan aplicarse las normas contenidas en la resolucién técnica 6.(42)

d) Los ajustes parciales

Al inicio de los periodos de inflacién, la distorsidén que acusaban los valores contables con relacién a sus valores reales solia
palearse con la adopcién de diversas medidas de caracter parcial en cuanto se limitaba a solucionar algin aspecto de ese
problema distorsivo corrigiendo parcialmente sus estados contables. Estas soluciones parciales -ocasionales o, aun, permanentes-
si bien contribuyeron a mejorar en parte la veracidad y validez de los estados contables, no alcanzaron a satisfacer ni desde el
punto de vista de la técnica contable ni desde la dptica fiscal. No obstante, los correctivos parciales han subsistido, en particular
alli donde la inflacién no es importante, principalmente por razones de simplicidad administrativa, o simplemente porque, mientras
el proceso inflacionario no sea significativo y sostenido, pueden no advertirse los serios inconvenientes de las citadas medidas
parciales.

Recondcense como ajustes parciales por inflacion la correccion de las amortizaciones de los bienes de uso, el revallo de los
bienes de uso, la expresidon en moneda extranjera o bimonetaria, la activacion de costos financieros, la reexpresién de los bienes
de cambio, el método de apropiacion LIFO, el mantenimiento de un stock de bienes de cambio y los valores de mercado. Las
normas técnicas establecian que al eliminarse los ajustes parciales, v. gr., si dentro de los estados contables existia un rubro al
que se le habia practicado un ajuste, este ajuste debia eliminarse para retornar sus organismos a valores histéricos y después
ajustar conforme a las previsiones de la resolucion técnica 6.

e) Los métodos de ajuste integral

Desde antafio se vienen estudiando y proponiendo distintos métodos para el ajuste integral por inflacion de los estados
contables. Veamos:

1. indice general de precios. El ajuste integral supone ponderar los valores histéricos por un factor de correccién, como los
indices de medicién de la evolucién de los precios (v. gr., precios al por mayor o precios al consumidor) que se obtienen de
tablas a propdsito de las que resultan los coeficientes de correccion, que se obtiene de un cociente en donde el numerador es el
indice correspondiente a la fecha de cierre de ejercicio y el denominador es el indice correspondiente a la fecha de origen de la
operacion. La utilizacion de indices ha dado lugar a una ardua polémica, como la discusién de si deben utilizarse indices Unicos o
multiples, y las ventajas e inconvenientes que apuntan los que apoyan el sistema de valores corrientes cuando los indices no
responden al valor de mercado o resultan con evidencia disimiles de este, en cuyo caso suele apelarse a la alternativa “precio
ajustado por indice, o precio de mercado, el menor”. El indice que mayor aceptacion tiene, al menos en Argentina, es el de
precios mayoristas nivel general (INDEC), pues, se arguye, es el mas representativo del deterioro general del poder adquisitivo
de la moneda.

Egies®3) formula diversas consideraciones censurables aunque, sin referirse a la reexpresién de los estados contables,
centrando sus reflexiones descalificantes del método indiciario en la indexacion de las deudas dinerarias. Esta repulsa por la
reexpresion de valores autoriza a presumir que en alguna medida contribuyd indirectamente a la sancidn inconsulta del decreto
316/1995.

2. Modulo monetario. También se ha propuesto desarrollar un nuevo tipo de moneda de cuenta que mantenga inalterable su
valor a través del tiempo, consistente en expresar los valores en médulos monetarios, esto es, en una unidad de valor
adquisitivo tedricamente constante que tiene un valor monetario actualizado, que se logra relacionando el mdédulo monetario con
un indice representativo de la evolucidn del nivel general de precios. El método de ajuste mediante la utilizaciéon del médulo
monetario tuvo reconocimiento administrativo cuando el Instituto Argentino de Racionalizacién de Materiales (IRAM) dictd la
Norma IRAM 34.516 (de diciembre/1977, revisada en diciembre/1984) definiendo el mdédulo monetario (MM), el valor monetario
-basico y actualizado- de este mdédulo y el valor intrames (valor intermedio de un mes); dicha Norma fue fundamentada en un
informe técnico.

3. Costo de reposicion. La idea de emplear los precios de reposicidn como método de ajuste se ha desarrollado partiendo de la
premisa de que ningun empresario se arriesgara a competir en la produccion y venta de bienes si advierte que los ingresos
esperados no cubren los costos operativos, las amortizaciones de la inversién original y una ganancia razonable, estudidndose el
reemplazo de un activo por otro igual para mantener asi la integridad de un cierto conjunto de bienes de capital aunque, en
definitiva, se considera inadecuado este procedimiento. Algunas de las criticas que se le hace a este sistema se refieren a su



empleo para la liquidacidon del impuesto a las ganancias, a considerar que el valor de un bien equivale al monto que debe
pagarse por su reposicion, a que estd expuesto a criterios subjetivos, a que no puede ser medido el valor de uso, pero, mas que
todo ello, por los cuestionamientos que ofrece a la hora de determinar los resultados; asi y todo, se considera justificable Ia
valuacion a costos de reposicién aunque su Unico objetivo fuera el mantenimiento del poder adquisitivo del patrimonio neto de la
empresa®®), En la Argentina, la derogada resolucién técnica (FACPCE) 10 acogia parcialmente este sistema al establecer que el
valor corriente de salida (valor neto de realizacién o valor actual del flujo de fondos futuros esperados) se aplica cuando para
convertir un activo en liquido solo resta cobrar en moneda o cuando la comercializacién no demanda esfuerzos significativos,
utilizdndose -en general- para los restantes activos el valor corriente de entrada o costo de reposicion (costo de recompra o de
reproduccién, segun el caso), de acuerdo con las modalidades que se explicitan especialmente (Anexo I), a partir de que el
costo de reposicion o, en su caso, reproduccion, puede obtenerse sobre la base de alguna de las determinadas alternativas.

4. Uso de valores corrientes. La utilizacién de valores de reposicién en Holanda, el empleo de este criterio para la fijaciéon de
precios y de otros como el de valor neto de liquidacidn, etc., hicieron agrupar todo ese conjunto de técnicas de valuacion que no
se apoyan en el costo histérico ni en su ajuste por indices, en los que han dado en llamarse valores corrientes; podrian ser:
costo de reposicidn; valores netos de realizacidén; valores de tasacion; valores actuales en el sentido de flujo descontado de
fondos, a los que por nuestra parte podriamos agregar otros, como por ejemplo: valor de liquidacion, valor de utilizacion
econdémica. Toda esta larga enumeraciéon ha aparecido como consecuencia de la ayuda brindada por la economia, en la
blusqueda de nuevos criterios para la valuacidon de los bienes y la necesidad adicional de llegar a una expresion mas realista de
la situacién patrimonial de las empresas publicas o privadas.(42)

El empleo de valores corrientes introduce asi nuevos conceptos de mantenimiento de capital y de determinacidon de la ganancia,
surgiendo esta por comparacién entre el precio de venta y su costo corriente de reposicién a la fecha de la venta y entendiéndose
por venta el importe que deberia pagarse, en condiciones normales de mercado y en una empresa en marcha, para reponer la
capacidad fisica operativa de una partida en particular o de un grupo de bienes que estan siendo valuados.(46)

“El valor corriente (también denominado valor para el negocio, valor para el ente, valor actual o valor presente) es uno de los
elementos mas caracteristicos de la busqueda de un acercamiento a la economia de los modelos contables. De tal manera se
busca satisfacer mejor los objetivos de los estados contables, teniendo en cuenta las circunstancias y los elementos a valuar con
el limite de un valor recuperable que tenderia a evitar excesos en las valuaciones. Se entiende por valor recuperable el mayor
entre el valor neto de realizacion y el de utilizacion econémica. Este Ultimo concepto no esta claramente definido y aceptado pero
generalmente se lo acepta como equivalente al valor actual del flujo de fondos esperado que el bien producird”.(42)

Mas recientemente(48):

i) Con la finalidad de mejorar la medicidon del patrimonio al momento de cierre del ejercicio, se ha postulado la aplicacidon de
valores corrientes a las distintas partidas, es decir, valores que resulten representativos de la riqueza poseida a ese momento.

ii) El valor corriente es el valor que tiene el bien en el momento en que se estd practicando la medicion. Obviamente, para
algunas personas un bien puede valer mas que para otras. Por eso, suele hablarse de "“valores para el negocio”, es decir, lo que
representan esos bienes para la empresa en particular (esta expresién “valor para el negocio” no seria apropiada para entidades
sin fines de lucro).

iii) Algunos pronunciamientos internacionales se refieren al “valor razonable” de los activos, entendiendo por tal el precio que
acordarian para esos bienes un comprador y un vendedor experimentados, que cuenten con informacién adecuada en una
transaccion libremente pactada (es decir, que no se trate de una liquidacién forzada), teniendo en cuenta el estado de los bienes
y el lugar en que se encuentran.

La resolucidén técnica (FACPCE)10 aludia reiterativamente, pero también puntualmente, al concepto de valores corrientes, como
criterio de valuacién, al momento que se refiere cada medicidn, aplicandose tanto para los activos y pasivos como para los
ingresos y los costos, aunque aclarando que la norma general de valuacién es la utilizacién de valores corrientes, en la modalidad
que satisfaga mejor los objetivos de los estados contables, atendiendo a las circunstancias y a los elementos a valuar y con el
limite del valor recuperable; y que la seleccidén del valor corriente adecuado se hace fundamentalmente sobre la base del grado de
avance del proceso de generacién de resultados en cada caso, procurando que el valor corriente aplicado sea verdaderamente
representativo de la riqueza poseida, concluyendo que cuando el valor corriente no estuviere disponible o no fuera apropiada su
utilizacién, se usa como sucedaneo el costo original reexpresado.

X - APLICACION DEL AJUSTE POR INFLACION

Reiterando lo expresado antes, podemos afirmar que la inflacién, como fenémeno econdmico, importa un incremento sostenido y
generalizado del precio de los bienes y servicios, y que desde el punto de vista tradicional o histérico la contabilidad se abstrae de
las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, con consecuencias deplorables, razon por la cual se impone aplicar el ajuste
por inflacion, esto es, convertir todas las partidas integrativas de los estados contables a moneda actual, homogénea o constante,
o sea la moneda del momento en que se realiza la reexpresion de esos estados (que puede o no coincidir con el cierre del
ejercicio).(42)

La resolucion técnica (FACPCE) 6 -y que data del afio 1984- fue modificada por las resoluciones técnicas 19/2000, 27/2009,
39/2013, 249/2002 y 312/200539), se ocupa de reglamentar las normas sobre estados contables en moneda homogénea, de
aplicacion obligatoria para los profesionales matriculados en los Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. A continuacion,
examinaremos este régimen técnico-normativo.

a) El proceso secuencial de reexpresion

De acuerdo con el punto IV.B.1. de la resolucion técnica 6, generalmente, el proceso de reexpresion de estados contables en
moneda homogénea consiste en:

1. Determinaciéon del activo y el pasivo al inicio del periodo objeto de ajuste, en moneda homogénea de dicha fecha,
reexpresando las partidas que los componen segun el punto IV.B.2 (pasos para la reexpresion de las partidas).

2. Determinacion del patrimonio neto al inicio del periodo objeto del ajuste, en moneda homogénea de dicha fecha, por



diferencia entre el activo y el pasivo obtenidos por aplicacion de la norma inmediatamente precedente.

3. Determinacion en moneda de cierre del activo y el pasivo al final del periodo objeto del ajuste, reexpresando las partidas que
los componen segun el punto IV.B.2 (pasos para la reexpresion de las partidas).

4. Determinacion en moneda de cierre del patrimonio neto al final del periodo objeto del ajuste, por diferencia entre el activo y
el pasivo obtenidos por aplicacion de la norma inmediatamente precedente.

5. Determinacién en moneda de cierre del patrimonio neto al final del periodo objeto del ajuste, excluido el resultado de dicho
periodo. Para ello se reexpresara el importe obtenido por aplicacion de la norma indicada en el punto 2. precedente, en moneda
de cierre del periodo, agregando o deduciendo las variaciones experimentadas por el patrimonio neto durante el transcurso de
este -excepto el resultado del periodo- reexpresadas en moneda de cierre.

6. Determinacién en moneda de cierre del resultado final del periodo por diferencia entre los importes obtenidos por aplicacion
de las normas indicadas en 4. y 5. precedentes.

7. Determinacidn del resultado final del periodo, excluido el resultado por exposicién a las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda (o el resultado financiero y por tenencia -excluido el resultado por exposicion a las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda- segun el caso), mediante la reexpresion de las partidas que componen el estado de resultados del periodo segun
el punto IV.B.2 (pasos para la reexpresion de las partidas).

8. Determinacion del resultado por exposicion a las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda (o del resultado financiero
y por tenencia -incluyendo el resultado por exposicién a las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda segun el caso-) del
periodo por diferencia entre los importes obtenidos por aplicacion de las normas indicadas en 6. y 7. precedentes.

Puede decirse que para poder cuantificar el efecto de la inflacion sobre las diferentes partidas componentes del patrimonio, el
cambio en el poder adquisitivo de la moneda no afecta a todas las partidas de igual manera, razon por la cual se clasifican a las
partidas en monetarias o no monetarias.(31)

b) Pasos para la reexpresion de las partidas

A efectos de reexpresar en moneda homogénea las distintas partidas o rubros integrantes de los estados contables, deben
aplicarse los siguientes pasos:

1. Segregar los componentes financieros implicitos contenidos en los saldos de las cuentas patrimoniales y de resultados, de
acuerdo con lo establecido en la Seccién 4.6. (componentes financieros implicitos) de la segunda parte de la resolucién técnica
17 (Normas contables profesionales: desarrollo de algunas cuestiones de aplicacion particular).

2. Las partidas expresadas en moneda de cierre no deben reexpresarse.

3. Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior al cierre deberan reexpresarse en moneda de cierre del siguiente
modo:

i) Eliminacion de los ajustes parciales contabilizados para reflejar el efecto de la inflacidn, a fin de evitar su duplicacion.
ii) Determinacién del momento o periodo de origen de las partidas (anticuacién).
iii) Calculo de los coeficientes de reexpresién aplicables.

iv) Aplicacion de los coeficientes de reexpresidon a los importes de las partidas anticuadas, a efectos de reexpresarlas en
moneda de cierre.

4. En ningun caso los valores determinados para los diversos activos -por aplicacion de las normas precedentes- podran exceder
a su valor recuperable, individualmente o en conjunto, segun lo indiquen las normas contables.

Como lo explica Spisso(22);

1. Todas las operaciones de compra y venta deben ser contabilizadas a valores de contado, es decir, que la diferencia entre sus
valores a hoy y los financiados son componentes financieros que deben segregarse a efectos de realizar en forma correcta la
reexpresion.

2. Si desde el punto de vista de la inflacién, podemos clasificar las cuentas en rubros monetarios (o expuestos a la inflacion) y
rubros no monetarios (0 no expuestos a la inflacion), siendo los rubros monetarios o expuestos a la inflacién aquellos que tienen
un valor nominal fijo en pesos, y que frente a la inflacién automaticamente genera una ganancia o una pérdida por exposicién a
la misma, dicha ganancia o pérdida por exposicion a la inflacidon basicamente depende de tres factores: del monto expuesto a la
inflacion; del tiempo en que dicho activo o pasivo estad expuesto; y de la tasa de inflacién.

3. El resultado que se genera como consecuencia de lo comentado precedentemente se conoce con el nombre de Resultado por
Exposicién al Cambio en el Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAM), mas conocido por su denominacién anterior “REIL”
(Resultado por Exposicién de la Inflacién) y que formara parte de los resultados financieros generados por activos o pasivos en
el estado de resultados. Son ejemplos de estas cuentas: caja en pesos, saldos bancarios en pesos, créditos y deudas en pesos,
etc.

4. Los rubros monetarios o expuestos a la inflacion no se ajustan, es decir que en un balance ajustado estos rubros quedan por
el mismo importe que en el balance histérico, pero son los rubros que genera la ganancia o pérdida por exposicién a la inflacion.

5. Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior al cierre y que deberan reexpresarse en moneda homogénea de cierre
son los rubros no monetarios, que no tienen un valor nominal fijo en pesos, sino que adicionalmente aparece otro factor que es
el precio o valor de mercado, que es cambiante. Aqui, dentro de este concepto, entrariamos en otro criterio de valuacion
(distinto al de costo) que es el de “Valores Corrientes o de Mercado”. Algunos ejemplos de estas cuentas: activos y pasivos en
moneda extranjera, con cldusula de ajuste o indexacion, bienes de cambio, bienes de uso, activos intangibles, etc.

Adicionalmente, se define como cuenta no monetaria a todas aquellas que representan cifras obtenidas o erogadas en un
determinado momento del ejercicio econémico, y aqui tendriamos que incluir a las cuentas que forman el patrimonio neto y los
resultados del ejercicio.



6. Los rubros no monetarios se ajustan pero no generan la ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion. En efecto, luce
contradictorio el hecho de que los rubros que generan resultados por exposicién a la inflacién no se reexpresen, pero esta es la
metodologia del ajuste: los que se reexpresan son los rubros no monetarios.

c) Anticuacion de las partidas

La anticuacion del saldo de una cuenta consiste en su descomposicion en partidas o grupos de partidas, segun los distintos
momentos o periodos de origen de estas a efectos de reexpesarlas en moneda de cierre.

Es razonable agrupar las partidas por mes de origen a efectos de proceder a su reexpresion. En tanto no se generen distorsiones
significativas, es aceptable descomponer el saldo de la cuenta en periodos mayores a un mes.

En el caso de activos y pasivos no monetarios, cuentas de capital y cuentas de resultado, excepto los consumos y
desvalorizaciones de activos y resultados por tenencia, la anticuacion se basard normalmente en la fecha de imputacién del débito
o crédito; en los consumos y desvalorizaciones de activos, la anticuacion sera retrospectiva, basada en la fecha de origen de los
activos consumidos; y en los resultados por tenencia y otras partidas cuyos saldos surgen por suma o resta de otras partidas; se
deberan desagregar el valor en los dos elementos componentes (de cuya comparacién surge el saldo), determinar la fecha de
origen de cada una de las partidas y reexpresarlas independientemente.(33)

d) indice a emplear

El indice a emplear sera el resultante de las mediciones del indice de precios internos al por mayor (IPIM) del Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INDEC).54)

e) Coeficiente de reexpresion

Los coeficientes aplicables a las distintas partidas resultan de dividir el valor del indice correspondiente a la fecha de cierre por el
valor del indice correspondiente a la fecha o periodo de origen de la partida.

En el caso de que las partidas se agrupen en periodos de origen mayores a un mes, el coeficiente de reexpresion a aplicar a las
partidas de un periodo se determinard tomando como denominador el promedio de los valores del indice correspondiente a los
meses comprendidos en dicho periodo.

Se considera representativo del indice de la fecha de cierre al valor del indice correspondiente al Ultimo mes del periodo o
ejercicio. Por ello, las partidas del mes de cierre no se reexpresaran, ya que el coeficiente aplicable sera la unidad.

Se puede trabajar con periodos mayores al mes, siempre que no se generen distorsiones significativas; en estos casos, para
calcular los coeficientes de reexpresion se divide el indice del cierre por el promedio de los indices del periodo por el que se
reexpresa.(32)

f) Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la monedac&

En el esquema mas depurado de reexpresion del estado de resultados, todos sus items se exponen en moneda de cierre, netos
de la porcion devengada de los componentes financieros implicitos de las operaciones.

El resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda comprendera el efecto de ese cambio sobre las
partidas monetarias (o expuestas al cambio en el poder adquisitivo de la moneda).

Los resultados por exposicién a la inflacion (o el cambio en el poder adquisitivo de la moneda) son aquellos que se producen a
causa de mantener activos y pasivos monetarios expuestos a los efectos de la inflacidén, esto es, tenencias de moneda nacional y
derechos que representen una suma fija de esta moneda, y las obligaciones de entregar una suma fija de esta moneda, que en
época de inflacion pierden valor, cuyo resultado serd una pérdida por inflacién en el caso de que los activos monetarios superen a
los pasivos monetarios; cuando sucede al revés, el resultado es una ganancia por inflacion; estos resultados, cabe aclarar, no se
originan entonces en el ajuste de los rubros no monetarios de los estados contables, pero existe otra variable que contribuye a
determinar el resultado por exposicion a la inflacidon: ciertas sumas o porcentajes destinados a compensar las pérdidas en el poder
adquisitivo de las cuentas a cobrar desde el momento de la venta o de nacimiento del crédito hasta el de su vencimiento (se trata
de los sobreprecios de inflacién que también deben ser ajustados).(32)

g) Resultados financieros y por tenencia, incluyendo el resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de
la moneda

En el estado de resultados reexpresado en moneda de cierre, esta partida se determina por diferencia entre el resultado final del
periodo (calculado en moneda homogénea tal como se indica en la norma IV.B.1.f) y el subtotal de los rubros del estado de
resultados contables a moneda de cierre (segun la norma IV.B.1.g).

Por efecto de la partida doble, generalmente representa la contrapartida neta de los ajustes efectuados en todas las partidas
patrimoniales y de resultados que se han reexpresado en moneda de cierre. Dicha partida del estado de resultados reexpresado
en moneda homogénea se denominara: “Resultados financieros y por tenencia (incluyendo resultados por exposicion al cambio en
el poder adquisitivo de la moneda)”.

h) Patrimonio neto y resultado del ejercicio

El saldo de todos los componentes del patrimonio neto al inicio del ejercicio, asi como las variaciones de los mismos ocurridas en
el ejercicio, se reexpresaran en moneda de cierre.

El resultado del ejercicio o periodo en moneda homogénea serd la diferencia entre las cifras expresadas en moneda de cierre del
patrimonio neto al inicio y al final, que no se originen en transacciones con los propietarios.

i) Interrupcion y posterior reanudacion de los ajustes

Cuando una entidad cese en la preparacion y presentacion de estados contables elaborados conforme a lo establecido en la
resolucién técnica 6, debera tratar a las cifras reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el momento
de interrupcion de los ajustes como base para los importes de estas partidas en sus estados contables subsiguientes.

Si en un periodo posterior fuera necesario reanudar el ajuste para reflejar el efecto de los cambios ocurridos en el poder



adquisitivo de la moneda, los cambios a considerar seran los habidos desde el momento en que se interrumpio el ajuste.
La reanudacidén del ajuste aplica desde el comienzo del ejercicio en el que se identifica la existencia de inflacion.
j) Contabilizacion del ajuste por inflacion

Para contabilizar la reexpresion, se comparan los valores reexpresados a moneda de cierre con los importes que arrojan los
mayores de las respectivas cuentas. En caso de existir diferencias, se registran los ajustes necesarios para arribar a los montos
reexpresados, utilizando como contrapartida la cuenta RECPAM. Esta forma de contabilizar este resultado parece no responder a
una explicacion légica, sin embargo, se trata de asientos de ajuste que no describen una transaccion determinada.

El RECPAM debe corresponderse con la reexpresién de los activos no monetarios, patrimonio de los propietarios y partidas del
estado de resultados. Es decir, por efecto de la partida doble, la contabilizacion del resultado generado por el capital expuesto
representa la contrapartida neta de los ajustes efectuados en todas las partidas patrimoniales y de resultados que se han
reexpresado en moneda de cierre.(38)
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