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Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
Resolución Técnica N° 50 – CENECO – Formulación y Evaluación de Proyectos de Inversión 
Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
Resolución Técnica N° 50 – CENECO – Formulación y Evaluación de Proyectos de Inversión 

MODELO SOBRE FORMULACIÓN Y EVALUACIÓN DE PROYECTOS:
EVALUACIÓN SOCIAL DE PROYECTOS PRIVADOS, PÚBLICOS O MIXTOS
(Ley 20.488, art. 11 a) inc. 1, 2, 3, 4, 7 y 12) 
 
Al Directorio de ...................................................................................(domicilio -en XXX-) 
De acuerdo a vuestro requerimiento, he procedido a realizar el pertinente estudio, informando a Uds. lo siguiente: 
I. Definición de los Objetivos e Identificación del Proyecto. 
Hacer una reseña global del proyecto, que en primer término debe describir los beneficios socioeconómicos, directos e indirectos, que se derivarán por la ejecución del proyecto, y si el bienestar global que genera supera los costos del mismo, y en segundo término el objeto del proyecto y su delimitación 
II. Análisis de Viabilidad y de las Opciones. 
Breve reseña respecto a la ingeniería del proyecto, el marketing, la gestión, el análisis de la ejecución, etc. para lo cual se deben haber presentado distintas opciones todas tendientes a alcanzar el objetivo socioeconómico. 
III. Análisis Financiero. 
Utilizar las previsiones de flujos de caja del proyecto para calcular la tasa de retorno apropiada. A tales fines se habrá de considerar el horizonte temporal, la determinación de los costos totales –que incluye los costos de inversión como los costos de explotación-, los ingresos generados y el valor residual de la inversión, la incidencia de la inflación, el riesgo de que el proyecto se quede sin fondos -la sostenibilidad financiera-, la determinación de la/s tasa/s de descuento, la determinación de los indicadores de descuento, y la determinación de la/s tasa/s de financiamiento. 
IV. Análisis Económico. 
Analizar, en forma separada, las correcciones fiscales: impuestos, subvenciones y/o transferencias a efectuar, las correcciones a realizar por motivo de costos o beneficios externos no considerados en el análisis financiero –externalidades-, el ajuste de precios de mercado a precios sombra de modo de integrar los costos y los beneficios sociales, la actualización mediante la selección de la tasa de descuento social correcta, y la tasa interna de retorno económico de la inversión. 
V. Análisis de Sensibilidad y de Riesgos. 
Prever los elementos/variables que generan incertidumbre, y a partir de ello utilizar las herramientas usuales de análisis de tales contextos, tales como análisis de sensibilidad, de escenarios análisis probabilístico de riesgos. 
VI. Limitaciones al alcance 
Consignar fuentes de datos, periodos de referencia y si existieren limitaciones en cuanto a cobertura, vacancia, periodicidad, etc. con relación a los datos utilizados en la elaboración de premisas y supuestos y el posible impacto sobre los flujos de fondos.  
VII. Aclaraciones previa al dictamen. 
Aquí se puede consignar aspectos que se consideran relevante y que atañen a distintos momentos de la formulación y/o evaluación: la idea, el perfil, la instancia de prefactibilidad, de factibilidad, etc. 
Asimismo, de ser requerido, también se puede referir sobre la existencia de beneficios y costos intangibles, en tanto no es posible medir su impacto en términos cuantitativos, sin perjuicio de lo cual puede resultar importante su consideración en caso de proyectos que no resultan viables económicamente. 
VIII. Dictamen. 
Dejar expresada la opinión bajo alguno de los siguientes títulos. 
1. Opinión no modificada o favorable sin salvedades 
2. Opiniones modificadas 
2.1. Opinión favorable con salvedades 
3. Opinión adversa 
4. Abstención de opinión 
5. Otras cuestiones sobre opiniones modificadas 
IX. Información especial requerida por disposiciones legales y la Resolución Técnica. 
Incluir además los datos necesarios a los efectos de cumplimentar con las disposiciones legales respectivas e informar si tales datos resultan de la aplicación de los criterios establecidos por los organismos respectivos. 
Lugar ............................., ........ de ..............................de 2...... 
............................................................ 
Licenciado en Economía – 
C.P.C.E……………. Tº.......Fº............... 
Anexos: 
Contendrán información de profesionales intervinientes que sustentan las opciones técnicas evaluadas y seleccionadas. 
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