RESOLUCION GENERAL C.N.V. 589/11
Buenos Aires, 5 de julio de 2011
B.O.: 11/7/11

Programas globales de valores representativos de deuda de corto plazo. Modifícase el Cap. VI de las Normas.
Art. 1 – Sustituir el art. 96 del Cap. VI –Oferta publica primaria– de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Artículo 96 – Las sociedades por acciones de responsabilidad limitada, cooperativas y asociaciones mutuales, así como las sucursales de sociedades por acciones constituidas en el extranjero en los términos del art. 118 de la Ley 19.550, podrán solicitar a la Comisión su inscripción en un registro especial para constituir programas globales de emisión de valores representativos de deuda con plazos de amortización de hasta trescientos sesenta y cinco días para ser ofertados públicamente con exclusividad a inversores calificados”.

Art. 2 – Sustituir el art. 102 del Cap. VI –Oferta pública primaria– de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Artículo 102 – Los valores representativos de deuda de corto plazo se emitirán en la forma de pagarés seriados, valores representativos de deuda de corto plazo u obligaciones negociables de corto plazo, según los modelos obrantes en los Anexos VII, VIII y IX. Podrán emitirse en forma escritural o como valores nominativos no endosables o al portador –supuesto este último en el cual deberán incorporarse al depósito colectivo de una caja de valores autorizada en los términos de la Ley 20.643–.

Las sociedades de responsabilidad limitada y las asociaciones mutuales sólo podrán emitir valores representativos de deuda de corto plazo representados como pagarés seriados o valores representativos de deuda de corto plazo; los que deberán contar con una fianza prestada en forma expresa por una sociedad de garantía recíproca u otras modalidades de garantía previstas en la Ley 25.300, como pagador principal y solidario, con renuncia a los beneficios de excusión y –en su caso– de división; en todos los casos el afianzamiento deberá comprender la totalidad del capital, sus intereses y acrecidos, hasta la extinción de la obligación garantizada; todo ello en beneficio de los titulares de los valores de corto plazo. Los valores representativos de deuda de corto plazo emitidos por sociedades de responsabilidad limitada y por asociaciones mutuales, en todos los casos, deberán contar con autorización de cotización o negociación acordada por una entidad autorregulada”.

Art. 3 – Sustituir el art. 103 del Cap. VI –Oferta pública primaria– de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Artículo 103 – A partir de su inscripción en el registro especial referido en el art. 96 las emisoras quedarán automáticamente autorizadas para ofertar públicamente valores negociables representativos de deuda de corto plazo, por el término y hasta el monto total autorizados según los arts. 96 y 97; quedando entendido que las emisiones están comprendidas en la autorización acordada mediante la inscripción inicial”.

Art. 4 – Sustituir el art. 104 del Cap. VI –Oferta pública primaria– de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Artículo 104 – Los emisores deberán confeccionar para su publicación y difusión entre los inversores calificados del art. 101 un prospecto según el formato específico establecido en el Cap. VIII - ‘Prospecto’, del que acompañarán antes de su colocación un ejemplar suscripto por el autorizado para la firma de los valores representativos de deuda de corto plazo, en cada una de las oportunidades en que los mismos vayan a ser emitidos ante la Comisión Nacional de Valores. Cada emisor incorporará y publicará en el sitio del organismo en Internet dicho prospecto y, en su caso, remitirá copia del mismo a la entidad autorregulada donde los valores puedan haber sido admitidos a cotización. Con la presentación efectuada conforme al presente párrafo, la emisora quedará habilitada para efectuar la colocación, sin necesidad de ningún otro trámite ni autorización ulterior y sin perjuicio de las eventuales responsabilidades en caso de detectarse irregularidades”.

Art. 5 – Sustituir el Anexo VIII del Cap. VI –Oferta pública primaria–de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Anexo VIII - Valores representativos de deuda de corto plazo

Modelo de valor representativo de deuda de corto plazo para sociedades de capital, cooperativas y asociaciones mutuales (certificado global)

(Denominación y domicilio del emisor registrado, fecha y lugar de constitución, duración y los datos de inscripción en el Registro Público de Comercio o registro que corresponda).

Emisor registrado en la Comisión Nacional de Valores conforme arts. 96 y cs. del Cap. VI - “Oferta pública primaria” de las Normas:

Lugar y fecha de emisión:

Monto del valor de deuda de corto plazo:

Serie: 

Clase: 

Número: 0000 de 0000.

Monto máximo del programa de valores representativos de deuda de corto plazo:

Monto nominal total de la serie:

Plazo:

Régimen de amortización:

Interés. Cálculo y pago:

Garantías:

Otras estipulaciones:

Por valor recibido pagaremos incondicionalmente el (fecha de vencimiento) sin protesto a (nombre del inversor calificado) la suma de (moneda y monto adeudado en números y letras), pagadero en (lugar de pago).

Los presentes valores representativos de deuda de corto plazo otorgan acción ejecutiva y se emiten –según corresponda– de conformidad con lo dispuesto por el art. 40 de la Ley 23.697 y/o el régimen de valores negociables representativos de deuda de corto plazo autorizado por los arts. 96 y cs. del Cap. VI - “Oferta pública primaria” de las Normas de la Comisión Nacional de Valores. (El presente valor negociable representativo de deuda de corto plazo ha sido emitido como título global para su depósito bajo el régimen de depósito colectivo).

La emisión de los valores negociables representativos de deuda de corto plazo (Programa de valores representativos de deuda de corto plazo) ha sido autorizada por asamblea general ordinaria/extraordinaria de fecha ............................. y resolución del ............................. (órgano de administración) de fecha .............................

Firmas:

Aclaración:

Cargo: (miembro del órgano de administración) y (miembro del órgano de fiscalización). Domicilio:”.

Art. 6 – Sustituir el Anexo II del Cap. VIII –Prospecto– de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Anexo II - Prospecto informativo especial

Oferta pública valores representativos de deuda de corto plazo:

I. Exordio:

1. Leyenda sobre sujetos responsables de información contenida en el prospecto (“Oferta Pública autorizada el dd/mm/aaaa, mediante su registro en la Comisión Nacional de Valores de acuerdo al procedimiento especial para la emisión de valores negociables representativos de deuda de corto plazo –cuya negociación se encuentra reservada con exclusividad a inversores calificados– regulado en el Cap. VI de las Normas). Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de información. La Comisión Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, así como de toda otra información suministrada en el presente prospecto, es exclusiva responsabilidad del órgano de administración de la emisora y, en lo que les atañe, del órgano de fiscalización de la misma y de los auditores que suscriben los estados contables que se acompañan. El órgano de administración manifiesta, con carácter de declaración jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicación, información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores calificados con relación a la presente emisión, conforme con las normas vigentes”).

2. Emisor y emisión registrados ante la C.N.V.: dd/mm/aaaa.

3. Mención sobre la prohibición de adquirir y/o transferir los valores representativos de deuda de corto plazo a quienes no sean inversores calificados, de acuerdo con las reglamentaciones de la Comisión.

II. Emisor:

1. Denominación social:

2. Sede social inscripta:

3. Inscripciones societarias:

4. Actividad principal:

III. Valores negociables de deuda de corto plazo ofrecidos al público:

1. Valor nominal total de la presente emisión:

2. Denominación mínima de los valores:

3. Precio:

4. Fecha y lugar de integración del precio:

5. Fecha de pago capital:

6. Tasa de interés:

7. Fecha de pago de los intereses:

8. Lugar de pago:

9. Tipo y forma de representación de los valores. En el caso de certificados globales indicación de la respectiva caja de valores autorizada en los términos de la Ley 20.643 donde se encuentran depositados:

10. Mención referida a la acción ejecutiva:

11. Ambito de cotización:

12. En su caso, calificación(es) de riesgo de los valores representativos de deuda de corto plazo:

a) Categoría ............................ acordada por Sociedad Calificadora de Riesgo con domicilio en ............................; fecha de reunión del Consejo de Calificación.

b) Categoría ............................ acordada por Sociedad Calificadora de Riesgo con domicilio en ............................; fecha de reunión del Consejo de Calificación.

IV. Información contable y financiera sobre el emisor conforme estados contables anuales al dd/mm/aaaa auditados por: ............................ (en miles de pesos):

Capital:

Activo corriente/pasivo corriente:

Patrimonio neto/pasivo:

Activo no corriente/total activo:

Resultado del ejercicio/patrimonio neto promedio:

Síntesis de resultados:

• Ventas:

• Ganancia operativa:

• Ganancia después de resultados financieros:

• Ganancia neta:

V. Otras emisiones de valores: (naturaleza, monto, principales condiciones).

VI. Otra información suministrada por el emisor:”.

Art. 7 – Sustituir el art. 3 del Cap. XXIII –Régimen informativo periódico– de las Normas (n.t. en 2001 y modif.) por el siguiente texto:

“Artículo 3 – Las cooperativas y las asociaciones mutuales podrán presentar sus estados financieros de acuerdo con las normas que al respecto establezca el Instituto Nacional de Asociativismo y Economía Social”.

Art. 8 – La presente resolución general tendrá vigencia a partir del día siguiente al de su publicación.

Art. 9 – De forma.

