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I - INTRODUCCION

Las personas humanas y juridicas estan sujetas a diversos riesgos que afectan basicamente a los componentes de su patrimonio
o al conjunto de bienes y derechos de los que son titulares, asi como los derechos que los terceros pueden llegar a adquirir contra
ellas.

Estos riesgos pueden ser especificos (especulativos, vinculados al campo comercial) o genéricos (puros, que resultan de la
ocurrencia de hechos aleatorios).

Ademas de los riesgos patrimoniales (incendio, granizo, automotores, robo, caucion, etc.), estan los riesgos sobre las personas
humanas que compensan consecuencias econdmicas desfavorables (enfermedad, asistencia sanitaria, vida y accidentes). Con este
ultimo tipo de seguros, lo que se garantiza es la propia vida de la persona asegurada, su salud o integridad fisica. Eso hace que la
prima tenga en cuenta no solo la frecuencia e intensidad, valido para seguros patrimoniales, sino también las expectativas de vida
segun la edad cronoldgica, calidad de vida del asegurado, edad biolégica, estado civil, entre otras pautas.

Se puede reestablecer la integridad del patrimonio o continuidad del ingreso de las unidades econdmicas, en la medida en que
resulten afectadas por riesgos independientes de la voluntad deliberada del interesado, mediante la previa acumulacién por
entidades especializadas de los medios financieros formados por un aporte individual de cada uno de los posibles perjudicados.

El seguro toma sentido como una de las formas de administrar el riesgo, esto es, mediante el pago de una prima, el asegurado
transfiere el riesgo a la entidad de seguros. Esto es diferente a otros métodos de administrar el riesgo como son el auto-seguro, la
prevencidn, evitar los riesgos, la diversificacién o las coberturas de riesgos (por caso, de los derivados en el mercado financiero).

Se formaliza entonces, por medio de la realizacion de un contrato de seguro, que genera obligaciones para las partes
intervinientes (asegurado y asegurador). El documento que prueba el contrato recibe el nombre de pdliza.

La Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN) es el organismo publico que protege al asegurado y supervisa a las
entidades de seguros en la Argentina.

II - ACTIVIDAD ASEGURADORA

Desde hace muchos afios el seguro argentino ha venido sufriendo una transformacion en la que las partes intervinientes en el
negocio se han visto involucradas. Ese proceso de cambio ha llevado al mercado a ser mas abierto y competitivo, iniciando un
camino hacia la consolidacion, en la que la satisfaccion del asegurado marca la estrategia de las entidades aseguradoras.

El conocimiento de las principales variables macroeconémicas nos pueden conducir a la formacidn de un mejor juicio y a la
adopcion de medidas de caracter economico y técnico que permitan enfrentar de la manera menos dramatica posible los
problemas de solvencia y de capitalizacién que pueden atravesar varias de estas entidades.

Para ello, la informacion relevante a considerar puede incluir a la cantidad de entidades en el mercado; la produccion de seguros;
la estructura del mercado; el andlisis comparativo de la produccién y el producto bruto interno; y la situacién econémica financiera
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y resultado de la gestion.

III - REGIMEN LEGAL

Ley 20091

Dada la complejidad técnica y las singulares caracteristicas del contrato de seguro por las cuales a la obligaciéon del asegurado
del pago de una prima se contrapone la obligacidon del asegurador de ofrecer una prestacion futura, representada por una promesa
de pago para el caso de ocurrencia del siniestro, se hace necesaria la existencia de un mecanismo de control a efectos de brindar
al asegurado la garantia suficiente de que el asegurador cumplird oportunamente con la obligacién que contrajo.

En la Argentina, el ejercicio de la actividad aseguradora tiene un control especifico, basicamente, a través de la ley 20091,
sancionada y promulgada el 11/1/1973, y que comprende el régimen de las entidades de seguros y lo relacionado con el control
que el Estado ejerce sobre ellas a través de su organismo especifico: la Superintendencia de Seguros de la Nacién.

El segundo capitulo de dicha ley estd destinado a la autoridad de control. Estd dedicado integramente a determinar la
caracterizacion juridica y regular los deberes y atribucion de la SSN, entidad autarquica, con autonomia funcional y financiera.

La ley regula aspectos principales del funcionamiento del ente y determinados aspectos relativos a su personal, el que debe estar
integrado preferentemente en sus funciones técnicas por graduados universitarios en Ciencias Econémicas o Derecho.

Por otra parte, discrimina en forma detallada las facultades y deberes de la Superintendencia y de las personas publicas y
privadas a quienes se dirige en cumplimiento de su cometido.

La Superintendencia puede dictar resoluciones de cardcter general que suplan vacios de la ley o sean requeridas para su
aplicacion.

Asimismo, la ley sefiala que el control del funcionamiento y actuacion de todas las entidades de seguro, sin excepcién, le
compete a la SSN, con exclusion de toda otra autoridad administrativa nacional o provincial.

La ley 20091 (arts. 2 y 7) establece que solamente pueden celebrar contratos de seguros, debiendo tener como objeto exclusivo
tales operaciones, los siguientes entes:

a) las sociedades andnimas, cooperativas y de seguros mutuos;
b) las sucursales o agencias de sociedades extranjeras de los tipos indicados en el inciso anterior;
c) los organismos oficiales y entes oficiales o mixtos, nacionales, provinciales o municipales.

La existencia o creacion de los entes antes indicados no los habilita para operar en seguros hasta tanto sean autorizados por el
organismo de control.

En su seccion VI, la ley 20091, entre otras cuestiones, trata tres puntos que hacen a la vida de la entidad aseguradora desde su
nacimiento: el régimen de capitales minimos, el calculo de la cobertura y el régimen de inversiones.

También norma sobre la administracion y balances. Entre otros aspectos considerados, sefialamos los siguientes:

Los aseguradores deben asentar sus operaciones en los libros y registros que establezca la entidad de control, los que seran
llevados en idioma nacional y con las formalidades que aquella disponga. La documentacion pertinente debe archivarse en forma
metddica para facilitar las tareas de fiscalizaciéon. Deben conservar la documentacién referente a los contratos de seguro por un
plazo minimo de diez (10) afios de vencidos (art. 37).

Los aseguradores deben presentar a la autoridad de control, con una anticipacién no menor de treinta (30) dias a la realizacién
de la asamblea, la memoria, balance general, cuenta de ganancias y pérdidas e informe de los sindicos o del consejo de vigilancia
en su caso, acompafiados por dictamen de contador publico sin relacion de dependencia. El ejercicio econdmico cerrara el 30 de
junio de cada afio. La asamblea ordinaria se celebrard dentro de los cuatro (4) meses siguientes (art. 38).

La autoridad de control dictard normas de contabilidad y establecera un plan de cuentas, ambos con caracter uniforme. Los
aseguradores que deseen apartarse de esas normas o de ese plan deberdn obtener la previa aprobacién, por parte de la autoridad
de control, de las modificaciones propuestas (art. 39).

Los aseguradores no estan obligados a presentar balances trimestrales, pero la autoridad de control podra exigirlos a
determinado asegurador cuando lo considere conveniente. Solo es obligatoria la publicacion del balance anual para todos los
aseguradores sin excepcién (art. 40).

La autoridad de control establecera normas uniformes para la valuacion del activo (art. 41).

Los aseguradores destinardn en concepto de reserva legal no menos del cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y
liquidas que arroje el estado de resultados del ejercicio, hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) de su capital social (art. 43).

Los aseguradores pondran a disposicion de los asegurados, y de cualquier interesado que lo solicite, la memoria, balance
general, cuenta de ganancias y pérdidas e informe de los sindicos o del consejo de vigilancia, en su caso (art. 45).

En definitiva, el ejercicio de la actividad aseguradora y reaseguradora en cualquier lugar del territorio de la Nacién estd sometido
al régimen de la ley 20091, materializando asi el criterio unificador en un largo proceso de reforma.

Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN)

La funcion principal de la SSN es la de velar por la solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en pos de
garantizar los intereses de asegurados y asegurables.

Ese organismo comenzo en 2017 el proceso de implementacion del modelo de supervision con un enfoque basado en riesgos.
Para ello, se toman los estandares internacionales establecidos por IAIS y las buenas practicas recogidas por los paises que
adoptaron también este tipo de modelo.
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El enfoque de supervision basado en riesgos es un enfoque organizado y estandarizado que tiene en cuenta los riesgos y los
integra a la creacién de un sistema de gestién de calidad. Las practicas que se aplican son aceptadas y reconocidas
internacionalmente y establecen un lenguaje comun universal. De este modo se establece uniformidad internacional, se garantiza
la claridad de informacién a nivel global y se exponen los negocios de las entidades abordandolos con un criterio homogéneo;
ademas se pueden prever y disminuir los efectos indeseados mediante la identificacion y el control previo de los riesgos.

Las entidades no son supervisadas Unicamente respecto a la informacién de sus estados contables, sino que este modelo
incorpora informacion cualitativa y cuantitativa que permite establecer el nivel de riesgos de cada entidad y en consecuencia el
organismo define el plan de accion y las medidas a tomar.

Con este objetivo, la SSN avanzd en el disefio y planificacion de diversos procesos y medidas relacionadas con la supervision y
control, asi como en la modernizacién y compendio de informacion para garantizar la correcta aplicacion del enfoque basado en
riesgos.

Ese nuevo enfoque permite analizar los potenciales peligros y trabajar en las mejoras de todas las funciones y operaciones que
se realizan, ademds de evaluar la eficacia de los procesos. Por otra parte, genera un marco consistente para evaluar a las
companfias de seguros, obtener una identificacion temprana de los riesgos emergentes y tener un mejor conocimiento sobre las
caracteristicas de sus negocios. De esta forma, la SSN puede visibilizar, controlar y prevenir los problemas que inciden
directamente sobre el mercado asegurador y garantizar la calidad de su gestion.

IV - REGIMEN CONTABLE Y DE AUDITORIA

La contabilidad de seguros trata los estados financieros de las entidades de seguros que estdn destinadas a asegurar riesgos
ajenos a través de la suscripcidn de un contrato de seguro, con la finalidad de dar la maxima garantia a los asegurados de que los
reclamos les seran indemnizados a sus beneficiarios, que los derechos adquiridos les seran pagados o que la parte de la prima no
consumida les sera devuelta, aun en el caso de que el asegurador suspenda sus pagos, quiebre o no tenga los fondos suficientes.

Resulta clave comprender la contabilizacién de las operaciones fundamentales de una empresa de seguros, los principios basicos
del analisis financiero de sus estados contables y la revision de la normativa, existiendo normas especificas de la actividad
aseguradora, tanto de contabilidad como de auditoria financiera.

Requisitos del auditor externo de aseguradoras y reaseguradoras

Los requisitos para los auditores externos de compafiias de seguros, segun el Reglamento de la Actividad Aseguradora, son
basicamente los siguientes:

- Contador publico independiente.

- Contadores publicos que actien en nombre de sociedades o asociaciones de graduados en Ciencias Econdmicas debidamente
inscriptas en el respectivo Consejo Profesional.

- Estar inscriptos en el “Registro de Auditores Externos” de la SSN.
- Acreditar una antigtiedad en la matricula no inferior a cinco (5) afios.

- Contar con una experiencia minima de tres (3) afios en el desempefio de tareas de auditoria en entidades aseguradoras y/o
reaseguradoras.

- Llevar a cabo su labor de auditoria de acuerdo a:
- alguna de las modalidades mencionadas anteriormente;

- efectuar la carta de contratacion de servicios de auditoria por escrito, donde se estipulen que se conocen las obligaciones
establecidas por la reglamentacién de seguros y que se autorice al profesional auditor a facilitar el acceso a los papeles de
trabajo a la SSN; y

- que los papeles del trabajo del auditor contengan como minimo una descripcién del trabajo, detalle de los datos recogidos,
las limitaciones al alcance de las tareas, y las conclusiones sobre el examen de cada rubro.

Procedimientos minimos de auditoria contable
Los procedimientos minimos de auditoria estan establecidos en la resolucidn (SSN) 21523, sus modificatorias y aclaratorias:
- Aspectos a revelar del control interno de la entidad: Punto 39.12.2.1) RGAA
- Procedimientos de auditoria sustantivos: Punto 39.12.2.11) RGAA

Aspectos de control interno

A los efectos de determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos de auditoria, como minimo se debe
realizar:

- Relevamiento de los procedimientos operativos, contables y de control interno, correspondientes a las transacciones
significativas desarrolladas por la aseguradora o reaseguradora.

- Evaluacion de dichos procedimientos, para determinar si son suficientes para alcanzar los objetivos de control interno
correspondientes y asegurar una adecuada registracion contable de las transacciones efectuadas.

- Realizacion de pruebas de cumplimiento de los procedimientos de control interno establecidos por la aseguradora o
reaseguradora, verificando si ellos operan adecuadamente en la practica y permiten alcanzar los objetivos.

- Evaluacién del control interno de los sistemas de procesamiento electrénico de datos, identificando los sectores criticos sobre
los que recae la satisfaccion de las tareas de auditoria.

El RGAA establece que los procedimientos de control interno deberdn efectuarse como minimo en las siguientes areas:
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- Produccion.

- Siniestros.

- Cobranzas.

- Tesoreria y movimiento de fondos.
- Reaseguros.

- Inversiones.

- Compromisos técnicos.

Como conclusion de la tarea realizada, los auditores externos deberan preparar un informe anual de evaluacion de control
interno, que debera contener:

- Las deficiencias u omisiones significativas detectadas.

- Los comentarios de la aseguradora o reaseguradora al respecto.

- Las acciones que se deberian implementar con el fin de solucionarlas.

- Un comentario sobre las observaciones formuladas en el ejercicio anterior que no hayan sido solucionadas.
Procedimientos minimos de auditoria sustantiva

La normativa establece procedimientos minimos de auditoria sustantiva a efectuar por los auditores externos. No obstante ello,
se podra dejar de aplicar alguno de dichos procedimientos cuando las cifras involucradas no sean significativas en relacion con los
estados contables tomados en su conjunto.

Para eso, se debera dejar constancia expresa en los papeles de trabajo sobre aquellos procedimientos minimos no aplicados y
fundamentar los criterios utilizados que justifiquen la escasa significatividad de los mismos.

En todo lo no reglado especificamente, se estara a lo dispuesto por los organismos profesionales en la materia. Las normas de
auditoria, revisién, otros encargos de aseguramiento, certificacion y servicios relacionados se encuentran contenidas,
basicamente, en la RT (FACPCE) 37.

Disponibilidades
- Arqueo de caja.
- Verificar las conciliaciones bancarias.
- Circularizacién a entidades financieras.
Inversiones
- Verificar los movimientos del periodo de los titulos publicos de renta y valores mobiliarios.

- Verificar los valores nominales, de cotizacion y la correcta valuacion de las existencias al cierre de los titulos publicos de renta
y demas valores mobiliarios, neta de gastos estimados de venta.

- Solicitar resguardos, certificados de tenencia, estados de las cuentas en custodia y certificados de depodsito a plazo, donde
conste la libre disponibilidad de dichas inversiones y que no se hallan afectadas por ningun tipo de garantia de naturaleza
contractual o extracontractual.

- Verificar la titularidad de los depésitos a plazo y su correcta valuacién.

- Verificar las garantias de respaldo de los préstamos hipotecarios, prendarios y/o sobre valores y su correcta constitucion.
Premios a cobrar/cuenta corriente

- Controlar el inventario de premios a cobrar con documentacion de respaldo.

- Solicitar confirmaciones directas de premios a cobrar y de otros créditos (estos ultimos de acuerdo a su significatividad).
Analizar las respectivas respuestas recibidas. En el caso especifico de premios a cobrar, este procedimiento podra ser
reemplazado por otros alternativos que permitan al auditor evaluar la razonabilidad de las cifras expuestas.

- Evaluar los antecedentes y situacidon actual de deudores con atrasos o que evidencien signos de incobrabilidad.
- Evaluar el método de cdlculo y la razonabilidad de la prevision para incobrabilidad.
Créditos con reaseguradores

- Revisar los saldos correspondientes al rubro “créditos por reaseguro” mediante su cotejo con la respectiva documentacién de
sustento.

Otros créditos

- Verificar la composicion de la cuenta “valores a depositar”, documentacion de respaldo y hechos posteriores que pudieran
determinar la existencia de algin margen de incobrabilidad.

Bienes de uso
- Revisar los movimientos de altas y bajas del periodo de los bienes inmuebles y su amortizacion.

- Solicitar los certificados de dominio emitidos por los respectivos registros de la propiedad inmueble, para constatar que se
encuentran regularmente inscriptos y libres de gravamenes.

- Revisar los movimientos del periodo de bienes de uso mediante el cotejo de altas y bajas con su documentacion de respaldo y
su amortizacion.
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- Participar selectivamente en los inventarios fisicos de bienes de uso.

- Solicitar certificados de dominio al registro de la propiedad automotor para los rodados que posee la aseguradora o
reaseguradora, verificando que se encuentran regularmente inscriptos y libres de gravamenes. Corroborar su valuacion.

Deudas con asegurados/aseguradoras
- Revisar el inventario de acreedores por premios a devolver.

- Verificar el listado de siniestros pendientes, corroborando el corte de numeraciéon a fin de comprobar la inclusion de todos los
casos.

- Verificar pagos posteriores de siniestros al cierre.

- Determinar la incidencia de la participacion del reasegurador.

- Comparar listados analiticos de siniestros pendientes a fin de detectar casos no incluidos.

- Controlar el listado analitico de juicios y los registros de actuaciones judiciales y mediaciones, en su caso.
- Verificar la valuacion de los siniestros pendientes de pago de acuerdo con las disposiciones de la SSN.

- Verificar la correcta valuacién de los demas conceptos integrantes del rubro.

- Verificar los calculos realizados para determinar los siniestros pendientes.

- Verificar la correccién del célculo de los pasivos correspondientes a la cobertura de riesgos de trabajo establecida por la ley
24557.

Deudas con productores/intermediarios

- Verificar la composicion del rubro “cuenta corriente productores”, obteniendo informacidn acerca de los diez (10) productores-
asesores con mayor volumen de produccion. En relacidn con el resto de las cuentas corrientes, acorde con la significatividad de
los saldos involucrados.

Deudas con reaseguradores/retrocesionarios
- Solicitar confirmaciones directas a reaseguradores.

- Solicitar confirmaciones directas a los asesores legales de las aseguradora y/o reaseguradora sobre los juicios a su cargo para
detectar desvios y/u omisiones.

- Verificar en relacidén con los contratos de reaseguros celebrados por la entidad: tipos de contrato, fechas de vigencia, etc.

- Verificar la correccién en el calculo de primas de reinstalacién, sistema de “burning cost”®) o similares.

- Revisar los movimientos operados en las cuentas corrientes entre compafiias coaseguradoras o coreaseguradoras.
Fiscales y sociales

- Revisar la razonabilidad de las deudas sociales y fiscales, y controlar los pagos efectuados con las respectivas liquidaciones y
documentacién de respaldo. En el caso de impuestos, verificar el pago de los anticipos correspondientes.

Otras deudas

- Revisar otras obligaciones no mencionadas precedentemente, evaluando la razonabilidad de los conceptos incluidos y la
necesidad de aplicar procedimientos adicionales, tales como pedido de confirmacion de saldos, etc.

Compromisos técnicos

- Verificar el calculo de los conceptos integrantes del rubro “compromisos técnicos”, conforme la normativa aplicable en funcion
de los ramos en que opere la aseguradora y/o reaseguradora.

Previsiones

- Obtener informaciones directas de los asesores legales de la entidad sobre el estado de los asuntos en tramite y controlar la
constitucién de las previsiones que correspondan.

Patrimonio neto

- Analizar los movimientos producidos durante el periodo en los rubros integrantes del patrimonio neto mediante: cotejo de las
actas de las asambleas de accionistas y de directorio. Revision del efectivo ingreso de los fondos correspondientes a aumentos
de capital y aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones. Control de la registracién y pago de dividendos y otras
utilidades.

Otros procedimientos
- Revisar la adecuada valuacién de los activos y pasivos en moneda extranjera.

- Efectuar las verificaciones y controles que se considere necesarios en relacion con todos los activos y pasivos que a juicio del
auditor externo resulten relevantes, no especificados en la norma.

- Evaluar la razonabilidad de las cuentas significativas del estado de resultados de la entidad.

- Revisar los hechos y transacciones ocurridos con posterioridad al cierre del periodo y hasta la fecha del informe del auditor,
con el objeto de determinar si ellos afectan significativamente las cifras de los estados contables o requieren ser expuestos
dentro de la informacidn complementaria correspondiente.

- Efectuar la lectura de los libros de actas de asamblea y directorio, relacionando los asuntos tratados con el trabajo llevado a
cabo en las distintas areas de la revision.
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- Verificar el estado de los registros contables y societarios, comprobando que los mismos se encuentren debidamente
actualizados y llevados de acuerdo a las normas vigentes.

- Verificar el debido cumplimiento de las observaciones formuladas durante la Ultima inspeccion de la SSN, a cuyo efecto debera
exigir copia de dichas observaciones a la entidad auditada.

- Verificar la inclusién de las notas a los estados contables que corresponda efectuarse, de conformidad a las disposiciones
legales, reglamentarias y profesionales.

Relaciones técnicas
- Verificar el cumplimiento de las “normas sobre politica y procedimientos de inversiones”.
- Verificar la correcta determinacion del estado de capitales minimos, del “estado de cobertura de compromisos exigibles y
siniestros liquidados a pagar” y de la cobertura de compromisos con los asegurados (art. 35, L. 20091).
Exclusivo reaseguradoras
- Corresponde a la corroboracién de determinadas relaciones técnicas a verificarse por las entidades reaseguradoras.
Lavado de dinero

- Dar cumplimiento a las obligaciones del rol del auditor externo de entidades de seguro, como sujeto obligado ante la Unidad de
Informacion Financiera (UIF), en materia de Prevencion del Lavado de Activos de Origen Delictivo y Financiamiento del
Terrorismo.

Normas contables

Las normas especificas de administracion y balances (exposicidén y valuacidon) de las entidades aseguradoras estan contenidas en
los articulos 37 a 40 de la ley 20091, habiendo sido reglamentadas por la RG (SSN) 21523.

- Art. 38 - Balances
- Art. 39 - Normas de contabilidad y plan de cuentas

En lo que respecta a las normas de valuacion se aplican las disposiciones que establece la SSN para determinados activos o
pasivos, tipicos de la actividad aseguradora y, supletoriamente, las normas contables profesionales.

Recientemente, mediante la resolucion (SSN) 407/2019, del 3/5/2019 (exposicion y valuacion de disponibilidades, valores a
depositar y créditos con medios de cobranza; activos y pasivos en moneda extranjera y/o con cldusula de ajuste; otras
previsiones por incobrabilidad, deterioro e irrecuperabilidad de activos), la Superintendencia busca uniformizar y ordenar el criterio
entre las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Las entidades del ramo presentan a la Superintendencia el estado de capitales minimos; estado de cobertura y compromisos
exigibles y siniestros liquidados a pagar; estado de cobertura de compromisos exigibles y siniestros liquidados a pagar (art. 35, L.
20091); y balance general, estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio neto, estado de flujo de efectivo, anexos y
notas, referenciando la caratula del expediente y sefalando, en primer término, los datos generales, los datos de la entidad y los
datos del balance.

Activos o pasivos tipicos
- Intereses a devengar sobre premios a cobrar.
- Prevision incobrabilidad premios a cobrar.
- Siniestros pendientes.
- Desvios de siniestralidad.
- Riesgos en curso.
- Reserva matematica y fondos acumulados.
Rubros del balance general
Balance general
Activo
- Disponibilidades.
- Inversiones.
- Créditos:
- premios a cobrar,
- reaseguros,
- coaseguros,
- otros créditos.
- Inmuebles.
- Bienes de uso.
- Otros activos.
- Total del activo.

Pasivo
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- Deudas:
- con asegurados,
- con reaseguradores,
- con coaseguradores,
- con productores,
- fiscales y sociales,
- otras deudas.
- Compromisos técnicos.
- Previsiones.
- Participacion de terceros en sociedades controladas.
- Total del pasivo.
Patrimonio neto
- Aportes de los propietarios.
- Ganancias reservadas:
- reserva legal,
- otras reservas,
- reserva revaluo técnico.
- Resultados acumulados.
- Total del patrimonio neto.
- Total del pasivo y patrimonio neto.
Rubros de Estado de Resultados
Estado de resultados
Estructura técnica
- Primas y recargos devengados.
- Menos.
- (Siniestros devengados).
- Rescates.
- Rentas vitalicias y periddicas.
- Otras indemnizaciones y beneficios.
- Gastos de produccion y gastos de explotacion.
- Otros ingresos.
- Otros egresos.
- Otros resultados.
- Resultado técnico.
Estructura financiera
- Rentas.
- Resultados por realizacién.
- Resultados por tenencia.
- Otros ingresos.
- Otros egresos.
- Gastos de explotacion y otros cargos.
- Resultado estructura financiera.
- Participacion de terceros en sociedades controladas.
- Resultado de operaciones ordinarias.
- Resultado de operaciones extraordinarias.
- Impuesto a las ganancias.
- Resultado del ejercicio.
Informacion en Anexos

- Anexo 1 Disponibilidades.
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- Anexo 2 Inversiones.
- Anexo 3 Premios a Cobrar.
- Anexo 4 Saldos con Reaseguradores y Coaseguros.
- Anexo 5 Otros Créditos.
- Anexo 6 Inmuebles.
- Anexo 7 Bienes de Uso y Otros Activos.
- Anexo 8 Deudas con Asegurados.
- Anexo 9 Deudas con Productores y Deudas Fiscales y Sociales.
- Anexo 10 Otras Deudas y Previsiones.
- Anexo 11 Compromisos Técnicos.
- Anexo 12 Primas Devengadas.
- Anexo 13 Siniestros Devengados.
- Anexo 14 Informacién sobre Gastos de Produccidn y Explotacion.
- Anexo 15 Resultado Estructura Financiera. Rentas, Resultados por Realizacion, Resultados por Tenencia.
- Anexo 16 Otros Resultados de la Estructura Técnica.
Normas contables y planes de cuentas

La normalizacion contable tiene por objeto fundamental conseguir la comparabilidad de las cuentas de las empresas, mediante la
utilizacion de criterios homogéneos para el registro y la valoracion de las operaciones. Esto resulta esencial para el usuario de la
informacion financiera, ya se trate de los accionistas de la entidad, de la administracién, o de cualquiera de los interesados en
conocer su situacidn financiera y sus resultados.

Por eso, surgen los planes de contabilidad, bien generales o sectoriales, dado que de otra forma cada sujeto contable seguiria a
sus propios criterios y la comparabilidad entre las cuentas de una u otra sociedad resultaria impracticable.

Con el proceso de la globalizaciéon de la economia y la transposicion de las fronteras nacionales, esta necesidad de poder
comparar las cuentas de las distintas empresas se hace mas evidente, pues con frecuencia la Unica informacion de que dispone el
analista es la contenida en los estados financieros publicos. De ahi que a la normalizacidn que suele llevarse a cabo a nivel
nacional venga a afiadirse la necesidad de armonizacién entre las normativas contables de paises diferentes, con el objeto de
hacer también comparables las cuentas elaboradas en cualquiera de ellos.

Este proceso de armonizacion se ha llevado a cabo, con mayor o menor fortuna, en el ambito de la contabilidad, ya que la misma
ha distado bastante de ser completa. La normativa contable de seguros no ha sido ajena a este proceso incompleto de
armonizacion.

La actividad aseguradora y, por lo tanto, su representacion contable, presenta una serie de especialidades que son patrimonio
exclusivo del campo asegurador, y que resultan de especial complicacién para el contador publico ajeno a la materia.

El hecho de que dicha actividad sea una actividad regulada contribuye en buena medida a que, sin que por ello desaparezcan las
complejidades de orden técnico que comporta su ejercicio, exista al menos una pauta normalizadora de actuacién, que también
puede dejar sentir su efecto en el terreno contable.

El vehiculo para la implantacion de las NIIF suele ser el de la adhesién voluntaria a las mismas por los sujetos contables, o el de
su imposicion obligatoria por un acto normativo.

NIIF 17, “Contratos de seguros”

La NIIF 17, emitida en mayo de 2017, representa la mayor modificacion de la informacion de seguros realizada durante décadas,
lo cual impacta en todas las aseguradoras que reportan bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), e incluso a
otras organizaciones que realicen contratos de seguros.

El objetivo del IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) es proporcionar mas transparencia y comparabilidad
que las actuales normas contables.

Este estandar para contratos de seguros ayudara a los inversionistas y a otros interesados a entender mejor la exposicion al
riesgo de los aseguradores, su rentabilidad y su posicion financiera. Reemplaza a la NIIF 4, que fue introducida como una norma
provisional en el 2004, y que ha dado a las compafiias la dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos de seguros
utilizando las normas de contabilidad nacionales, resultando en una multitud de enfoques diferentes, siendo en consecuencia dificil
para los inversores comparar y contrastar el desempefio financiero de entidades similares.

La NIIF 17 resuelve los problemas de comparacion creados por la NIIF 4 al exigir que todos los contratos de seguros sean
contabilizados de manera consistente, beneficiando tanto a los inversores como a las entidades de seguros. Las obligaciones de
seguros se contabilizan utilizando los valores actuales, en lugar del costo histdrico. La informacion se actualizara periédicamente,
proporcionando informacion mas util a los usuarios de los estados financieros.

La nueva norma tiene como fecha de aplicacion efectiva el 1/1/2021, pero las entidades pueden aplicarla con fecha mas
temprana. Esté publicada junto con ejemplos ilustrativos y una explicacién de las bases para las conclusiones del IASB, ademas de
ser acompafnada por otros materiales.

Los sistemas y procesos, probablemente, cambiardn significativamente para acomodar los datos e informacién, renovar y
actualizar los sistemas, entender y comunicar el impacto contable, evaluar la escala de trabajo necesario y los recursos
requeridos.

La SSN ha aclarado expresamente que se encuentra en pleno proceso de desarrollo del plan de adopcién de las Normas
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Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF - IFRS, por su sigla en inglés), las cuales establecen los requisitos de
reconocimiento, medicion, presentacidn e informacidn a revelar, sobre las transacciones y hechos econédmicos que deben reflejarse
en los estados financieros.

Considerando las caracteristicas de la nueva NIIF 17, “Contratos de seguro”, y el hecho de que entrara en vigencia en 2021, todo
ello representa una oportunidad para que se haya desarrollado un plan de adopcion, a saber:

Convergencia a las NIIF
Objetivo
Adopcién completa de la NIIF para el balance anual de junio de 2022.

Etapas

Fase 1 (2018/2019): reordenamiento y relevamiento de necesidades
- Trabajo en conjunto con la industria y profesion.
- Relevamiento de necesidades.
- Compartir propuestas SSN.
- Temas:
- Criterios NCP versus SSN.
- Normas de inversiones e inmuebles.
- Simplificacion y modernizacion de estados contables y requerimientos profesionales.

Fase 2 (2019/2020): entendimiento, capacitacién, impacto y plan de convergencia
- Capacitacion de SSN en NIIF.
- Comparativa de normas actuales versus NIIF.
- Seleccién de modelos a aplicar.
- Disefo del plan de convergencia.
- Retroalimentacion de la profesion y de la industria.
- Plan de convergencia definitivo.

Fase 3 (2020/2021): desarrollo de plan de convergencia
- Primer ejercicio anual completo NIIF versus Local.
- Estabilizacion y ajustes.
- Entendimiento de impactos de IFRS 17 y su propio plan.
- Seleccidon de modelos a aplicar.
- Determinacién de saldos finales.

Fase 4 (2021/2022): implementacion definitiva
- Estabilizacion de saldos iniciales.
- Ajustes y cambios finales.
- Contabilizacién definitiva.

Fuente: “Grupos de trabajo, normas contables, solvencia y estados contables” - SSN y Ministerio de Hacienda - 2019.

Estados contables en moneda homogénea

La SSN dictd la reglamentacion necesaria para la recepcidon de los estados contables anuales o por periodos intermedios en
moneda constante, incorporando a su cuerpo reglamentario la adopcién de normas generales, criterios y guias, y demas
normativa que la FACPCE emita al respecto, asi como normativa especifica para la industria de seguros.

En una primera instancia, mediante su resolucién 118/2019 (7/2/2019), la SSN establecié que a los fines de la reexpresion de
los estados contables se aplicaran las normas emitidas por la FACPCE para los estados contables al 30/6/2019 y siguientes.

Sobre el particular, y considerando las presentaciones realizadas por las cdmaras que representan a las entidades sujetas a su
supervisién, la Superintendencia entiende que resulta atendible lo planteado por las mismas. Reparando en las necesidades
expresadas se concluye en lo siguiente:

1. Presentacion de estados contables ajustados (art. 2, R. 118/2019): serd de efectiva aplicacion obligatoria para el estado
contable anual correspondiente al 30/6/2020 y siguientes, donde deberan presentarse los estados contables en moneda
homogénea, siempre y cuando se cumplan los parametros de aplicacién, en funcién de la inflacién acumulada, estipulados por la
FACPCE; y

2. Exposicién en notas del efecto ajuste por inflacion (art. 3, R. 118/2019): sera de aplicacidn a partir de los estados contables
al 30/6/2019 y hasta los estados contables al 31/3/2020, inclusive. Para ello, deberan presentarse junto con los mencionados
estados contables los cuadros de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados en moneda homogénea (circular modificatoria
17698428/2019, “Sintesis: aplicacién de ajuste por inflacién. Entidades aseguradoras y reaseguradoras”).
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V - COMENTARIOS FINALES

La industria del seguro juega un papel vital en la economia global, y la alta calidad de la informacion brindada a los participantes
del mercado sobre el desempefio financiero de los aseguradores es extremadamente importante.

Existe la necesidad manifiesta para que la auditoria sea adecuada a la importancia que tiene para la comunidad -debido a la
diversidad de los intereses que existen entre todos los usuarios de los estados contables y los entes que los emiten- y de asegurar
que se logre el inexcusable grado de confiabilidad de la informacion.

Las entidades ahora no son supervisadas Unicamente respecto a la informacién de sus estados contables sino que el nuevo
“enfoque basado en riesgos” incorpora informacion que posibilita establecer el nivel de riesgos de cada entidad, permitiendo a la
Superintendencia definir el buen accionar y las medidas a adoptar:

Procesos de supervision y control

Como parte de ese proceso, se establecié un nuevo programa de supervision basada en riesgos para los procesos de analisis e
inspeccién, a nivel estratégico y tactico.

Trabajo junto a la UIF

Se constituyé una mesa de trabajo conjunta con la Unidad de Informacién Financiera (UIF) en materia de prevencién de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo, a fines de establecer nuevos lineamientos para la supervision y aplicacion de la
normativa a las aseguradoras y reaseguradoras.

Gobierno corporativo

Asimismo, se sanciondé la resolucion 1119/2018 relacionada con la norma de gobierno corporativo y la aprobaciéon de los
“Principios y recomendaciones para entidades aseguradoras y reaseguradoras”, elementos esenciales para el buen funcionamiento
de las compafiias asi como para asegurar el efectivo control por parte de la SSN.

Modernizacién

En cuanto a la modernizacion del Estado, se realizaron tareas de digitalizacion de los distintos documentos con los que trabaja el
organismo.

Ajuste por inflacién contable

Se ha convocado a grupos de trabajo técnico-contable con el objetivo de abordar las cuestiones especificas de la industria de
seguros en relacidn con el calculo del ajuste por inflacion.

Luego de esto, se estima emitir un acto administrativo con las definiciones especificas de los rubros de la industria que
complementaran la RT 6, sus modificatorias y guias de aplicacion, emitidas por la FACPCE.

Convergencia hacia las NIIF

El organismo estd ademas atendiendo el inicio de la implementacion del Plan de Convergencia hacia las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF/IFRS). La idea es convergir a un marco de informacion financiera y de solvencia bajo estandares
internacionales.

En definitiva, es de esperar que se brinden las bases necesarias a la industria aseguradora para ayudar a su crecimiento y
modernizacion.

Ponemos entonces a disposicion de los lectores un tema poco tratado en la literatura profesional ya que los escasos escritos con
comentarios sobre seguros y reaseguros suelen ser publicados en revistas especializadas.
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Nota:

(*) Se trata de un término utiizado en el reaseguro de exceso de pérdidas, equivalente al coste neto tedrico que va a cargo de los
reaseguradores cuando se presenta a cotizacién un programa de excesos de pérdidas, expresado como una tasa.
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