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Abstract: En el presente articulo se analiza la resolucion técnica 48, en donde se describe
su objetivo, sus caracteristicas, alcances y procedimiento para aplicar el método
establecido, presentando un caso practico a modo de ejemplo.

I. Introduccién

En el escenario econdémico convulsionado que atraviesa la Argentina, entre las variables
macroecondémicas relevantes para los profesionales en Ciencias Econdmicas, la inflacion
persistente emerge como un factor preponderante por su incidencia en la elaboracién de los
informes contables destinados a terceros.

Las normas contables vigentes establecen que los estados financieros deben expresarse en
moneda homogénea, de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden (1). Indican,
ademads, que en contextos de estabilidad monetaria, la moneda nominal —sin ajustar por
inflacion— se considera moneda homogénea; al no producirse una variacion significativa en
el nivel general de los precios, no resulta distorsionada la unidad de medida.

Asimismo, se detallan las caracteristicas que definen un contexto inflacionario el que,
hasta la modificacién introducida en el afio 2013 por la resolucién técnica 39 (RT 39), debia
ser informado por la FACPCE sobre la base de indicadores cualitativos (2). El cambio que
introdujo la norma aludida incluy6, entre otros aspectos, la incorporaciéon de un indicador
cuantitativo —tasa de inflacién del 100% acumulada en tres ailos— para decidir la aplicacién
del ajuste por inflacion que, desde ese momento, pasa a ser responsabilidad de los
profesionales. El indicador agregado coincide con el que prescribe la Norma Internacional de
Contabilidad N° 29 sobre Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias.

Otro cambio significativo que introduce la RT 39 se refiere al caso de interrupcion y
posterior reanudacion del ajuste por inflacién contable estableciendo que, de cumplirse este
supuesto, se deberdn reexpresar las cifras desde la dltima vez que se aplicé el ajuste (3).

Un afio antes de la modificacién normativa detallada, se habia producido otro cambio en
la regulacion contable profesional (4), incorporando la posibilidad de medir los Bienes de Uso
sobre la base de valores corrientes a través del modelo de revaluacion. Si bien la alternativa
ya era contemplada en la norma internacional equivalente (5), el motivo implicito sospechado
del cambio fue la necesidad de medir los Bienes de Uso con criterios que lograran mayor
aproximacion a la realidad econémica.

Analizando la historia reciente, desde el 2003, afio en el que fue interrumpida la
aplicacion del ajuste por inflacién por dltima vez, los precios mantuvieron un nivel creciente,
con altibajos en las tasas de inflacién anuales. Durante los primeros afios los indices
aumentaron con ritmo constante y, si bien no se consideraban significativas las tasas anuales,
los crecimientos acumulados del nivel general de precios comenzaron a impactar en la
medicion de los elementos fijos de los estados contables, como los Bienes de Uso, los
Activos Intangibles y el Patrimonio Neto. Para diciembre de 2013 el incremento de la dltima
década se acercaba al 200% (6) pero, debido al cambio introducido por la RT 39, no
correspondia ajustar por inflacién, por no alcanzar el minimo exigido del 100% trianual. Esa
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situacién se mantuvo hasta fines de 2016, cuando se vislumbré el acercamiento al requisito
establecido.

Si bien los pasos previos a ese momento fueron respaldados por argumentos que pueden
considerarse validos, la sombra persistente en ese periodo fue la vigencia del dec. 664/2003
(7), que instruye a los organismos de contralor dependientes del Poder Ejecutivo Nacional
para no aceptar la presentaciéon —por parte de las entidades incluidas en el dmbito de control
que las mismas ejercen— de estados contables ajustados por inflacién. La pertinencia,
conveniencia, legalidad y legitimidad del referido decreto son de tal magnitud y complejidad
que ameritan un andlisis individual, el que no se incluye en esta ocasion.

En ese escenario se plante6 el conflicto entre aplicar la norma contable vigente —ajustar
por inflacién por cumplirse el pardmetro establecido (8)— y no poder aplicarla para todos los
entes, como consecuencia del alcance del decreto aludido. Con el objeto de resolver la
colisién normativa, la FACPCE (9) postergd la implementacién del ajuste (10) mientras el
CENCyA (11) avanzaba con un proyecto que contemplara ambas regulaciones.

El resultado del proceso de anilisis y discusion llevado adelante por el CENCyA derivd
en el proyecto de RT 39 y posterior RT 48: Remedicion de activos, en concordancia con el
revalio contable introducido en la ley 27.430 de Reforma Tributaria (12).

Con independencia de la vigencia de la RT 48, durante los primeros meses de 2018
continué cumpliéndose el parametro cuantitativo requerido para la aplicacién del ajuste por
inflacién. En respuesta a ese contexto y ya sin eufemismos, la FACPCE emiti6 una
resolucién suspendiendo transitoriamente la aplicacién de la seccion 3.1 de la RT 17 y la
seccion 2.6 de la RT 41 —expresioén en moneda homogénea, en ambos casos— hasta el 30 de
setiembre de 2018, o hasta nuevo aviso (13). Nada se menciona respecto de la falta de
cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad nro. 29 para las empresas incluidas
en la RT 26.

En el vertiginoso afio 2018, las novedades se presentaron antes de alcanzar el plazo de
prérroga previsto. Sin analizar otras variables, el incremento del nivel general de los precios
volvié impostergable la reanudacion del ajuste, establecida por medio de la res. 539
FACPCE, en setiembre de 2018. En la citada norma, ademds de disponer la aplicacion del
ajuste por inflacién contable a partir del 1° de julio de 2018, incorpora modificaciones
relevantes como el cambio del indice a utilizar para expresar las cifras de los estados
financieros en moneda homogénea de cierre.

En el presente articulo se analiza la RT 48, se describen su objetivo, sus caracteristicas,
alcances y procedimiento para aplicar el método establecido, presentando un caso prictico a
modo de ejemplo. También se realiza un andlisis critico del grado de satisfaccién que esta
norma proporciona al problema planteado. Asimismo se agrega un supuesto de convivencia
de la norma citada con el ajuste por inflacién contable, con el objeto de analizar su
complementacion.

II. Analisis descriptivo de la remedicién de activos
II.1. Alcance, objetivos y caracter de la norma

La RT 48 tiene por objetivo brindar un procedimiento para que los entes puedan remedir
sus activos no monetarios a la fecha de cierre de los ejercicios operados entre el 31 de
diciembre de 2017 y 30 de diciembre de 2018 (ambas fechas inclusive), por tnica vez, siendo
su aplicacion obligatoria. La norma resulta aplicable para la preparacion de estados contables
destinados a terceros por parte de todos los entes, exceptuando a los incluidos en la RT 26, es
decir los que utilicen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o NIIF
para Pymes para la preparacion de los estados contables. Asimismo, aclara que la remedicién
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se realizard a todos los componentes del activo no monetario, con excepcion de los activos
que se encuentran medidos a valores corrientes y el ente decide continuar empleando dicho
criterio, por obligacién o por opcién de politica contable prevista en las normas contables.

Esto supone una diferencia con los lineamientos de la ley 27.430 que considera al revalto
contable de caracter optativo, en el art. 296, cuando menciona que "los sujetos que lleven
registraciones contables que les permitan confeccionar balances comerciales podran ejercer
por unica vez la opcidn de revaluar, a los efectos contables, los bienes incorporados en el
activo del respectivo ente, conforme lo determine la reglamentacién y las normas contables
profesionales...".

La norma analizada introduce modificaciones en la interpretacion 8 —referida a la
aplicacion del parr. 3.1 "expresiéon en moneda homogénea" de la RT 17—, mencionando
también al apart. 2.6 de la RT 41, cuando se aluda a la unidad de medida.

En aquellos casos en los cuales los estados contables de los cierres de ejercicio alcanzados
por la normativa ya fueron emitidos o resulten casos de impracticabilidad, la norma prescribe
que se pueden presentar sin la remedicion, pero se deberd indicar dicha situacién por nota a
los estados contables, y el siguiente estado que debiera presentar el ente (intermedio o anual)
contendrd el efecto de la remedicion de activos al cierre del ejercicio completo anterior, para
lo que se modificard la informacién comparativa del ejercicio anterior y una nota explicativa
de dicha situacion.

I1.2. Procedimiento general. Reglas generales

Los activos alcanzados por RT 48 serdn remedidos para aproximar su medicién a sus
valores corrientes, conforme las siguientes reglas:

1) Los activos no medidos a valores corrientes deberan medirse:
a. sobre la base de valores corrientes (Procedimiento preferible), o

b. sobre la base de un factor de ajuste incluido en el anexo del art. 283 de la ley 27.430,
segln la fecha de la medicion contable de cada elemento (procedimiento alternativo).

2) Respecto de los activos incluidos en los rubros Bienes de Uso y Propiedades de
Inversioén y otros activos no corrientes mantenidos para la venta (incluso los retirados de
servicio), que se encuentren medidos a valores corrientes, se podrd optar por las siguientes
opciones:

a. continuar con la politica contable anterior, o
b. cambiar la politica contable anterior y aplicar las disposiciones de esta norma.

Las mediciones asignadas a los activos remedidos serdn consideradas como costo
atribuido al cierre del ejercicio de aplicacion de esta resolucién y la diferencia entre las
remediciones y el valor en libros previo deberd registrarse de acuerdo con la seccién 3.2.7
"Registro contable del procedimiento de remedicion" que se explicard mas adelante.

I1.3. Normas particulares para la remedicion
Los pasos que cumplir para alcanzar los objetivos propuestos son:

a. medir los activos de acuerdo con las politicas contables que corresponden, previas a la
aplicacion de esta norma de excepcidn.

b. obtener el importe remedido de los activos no monetarios alcanzados por esta norma.

c. remedir los pasivos cuya medicion dependa de la medicion del activo (pasivos en
especie).

El procedimiento para aplicar la remedicién de los activos puede sintetizarse en el
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siguiente cuadro:

1. Definir los activos sujetosa la

remedicion
'v Procedimiento preferible " Enbasea

: ion 3.2. ===+ ValoresCorrient

2. Realizar las remediciones ala a il i S
fecha de cierre:
COSTO ATRIBUIDO

N l’mmd.{mim}m alternativo En base al factor de
Seccion J.2.3 fr— revalio - Anexo arl

l " 2B3levzrazo

9, Realizar la comparacion con el
valor recuperable

4

4. Registrar la diferencia entre el
valor remedidoy el contable
contra: SALDO POR
REMEDICION

El primer paso consiste en definir los activos no monetarios cuya medicion no se
efectuaba a valores corrientes. Para los activos incluidos en el rubro bienes de uso y
propiedades de inversién y otros activos no corrientes que se mantienen para la venta
(incluyendo los retirados de servicio), que se encuentren medidos a valores corrientes como
consecuencia de aplicar el modelo de revaluacion o modelo de valor neto de realizacidn, el
ente podrd optar por continuar con la politica contable anterior o bien aplicar la remedicién
de la RT 48.

Una vez definidos los activos objeto de la aplicacion de esta norma, se procede a
remedirlos a su valor corriente a la fecha de cierre del ejercicio, utilizando para ello los
procedimientos preferible o alternativo, opcidn que podré efectuarse a nivel de cada clase de
elementos que integran un rubro, entendiendo que una clase de elementos es un conjunto de
activos de similar naturaleza y utilizacion en las operaciones de una entidad.

Es importante destacar que para la remediciéon se debe considerar el criterio de
significacion, es decir que en los casos en los que la diferencia que surja de la remedicién no
resulte significativa se podrd omitir su reconocimiento.

El procedimiento preferible para la remedicion requiere la aplicacién de un valor corriente
a la fecha de cierre del ejercicio, que resulte consistente con el previsto por las normas
contables profesionales para cada rubro y puede obtenerse por tasaciones realizadas con
personal propio o mediante los servicios de un tasador o especialista en valuaciones, que
retina condiciones de idoneidad y de independencia respecto de la entidad y con la debida
documentacion.

La tabla que se presenta a continuacién resume los diferentes criterios indicados en la
norma de acuerdo con el tipo de activo:
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Tipo de activo Criterio de medicidon

Activos bioldgicos Costo de reposicidn o VNE, segtn la RT. 22

VIVR si tienen mercado activo, sino se aplica pro-

Activos ntangibles (eveepta Buve denegocio] cedimiento alternativo (Seccidn 3.2.8. RT 48)

Activos no corrientes mantenidos para la VNR
venta y bienes retirados de servicio

Bienes de cambio (medidos al costo por apli-

cacion de la RT 41 para entes pecquefios) (st ds peposiciin

Valor razonable (modelo de revaluacion de la
Bienes de uso RT 17), excepto que la contribucion de los acti-
vos a los futuros flujos de efectivo fuera incierta

El procedimiento alternativo establece el mecanismo mediante el cual el ente puede
remedir los activos, multiplicando su importe contable (valor en libros) por el factor de
revalio informado como anexo al art. 283 de la ley 27.430 y considerando la fecha en la que
esta expresada la medicion contable de cada elemento.

El anexo a la Ley de Reforma Tributaria muestra el factor de ajuste (coeficiente de
reexpresion) hasta los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2017; la misma ley menciona
que "para los ejercicios fiscales cuyo cierre se produzca con posterioridad a esa fecha, los
factores de revalto establecidos en la presente tabla se ajustardn por el coeficiente que surja
de la variacién del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) correspondiente al mes de cierre del ejercicio
fiscal respecto del mes de diciembre de 2017. Las tablas que a esos fines elabore la
Administraciéon Federal de Ingresos Publicos contendran valores mensuales para el afio
2018".

Las tablas con los coeficientes pueden ser consultados en la pagina web de la FACPCE.
Se adjuntan los correspondientes a los estados contables finalizados hasta agosto de 2018.
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Tipo de activo Criterio de medicion

Participaciones permanentes que fo permi-
tan tener influencia significativa, control,
control conjunto

VINE, si tienen mercado activo, sino se aplica pro-
cedimiento alternativo (Seccién 3.2.3. RT 48)

VPP, determinado a partir del patrimonio pre-
viamente remedido con la RT 48

El saldo por remedicidn de activos se recono-
cerd previa absoreién de los saldos de mayores
valores de rubros revaluados de la participada,
reconocidos al momento de la adquisicion
Lallave de negocio de cada inversidn se medira
al valor en libros

No se permite la opeidn de aplicar el factor de
la seceidn 3.2.8. de la RT 48

Participaciones permanentes que permitan
tener influencia significativa, control, con-
trol conjunto

Propiedades de inversidn VIR

Fuente: Elaboracidn propia segiin contenido RT 48.

Si bien el uso de uno u otro método por parte del ente se plantean como alternativos, la
misma norma establece un orden jerdrquico al establecer la medicién a valores corrientes
como "procedimiento preferible". La diferencia es evidente, si bien se confunden en la
préctica, una propuesta que aborda el problema de los criterios de valuacion, con otra que
pone foco en la unidad de medida.

Son casos particulares los referidos a los bienes de uso, propiedades de inversion y activos
no corrientes mantenidos para la venta (incluyendo los retirados de servicio) medidos a
valores corrientes antes de la vigencia de la RT 48, los que podrdn continuar midiéndose
segin la misma politica contable u optando por el modelo del costo y considerando la
remedicion determinada como costo atribuido. Esta opcion serd considerada como un cambio
de politica contable, pero con efecto prospectivo desde la fecha de cierre del ejercicio.

En caso de cambiar el criterio contable en los bienes de uso, del modelo de revaluacion a
costo atribuido, el saldo por revaluacién contabilizado previamente debera ser transferido
integramente al saldo por remedicién definido por la RT 48. En el mismo sentido, cuando el
ente aplica el criterio de medicién a VNR para las propiedades de inversién o para los activos
no corrientes mantenidos para la venta (incluyendo los retirados de servicio) y cambia la
politica contable, discontinuando su aplicacién y considerando el ultimo valor corriente
asignado como un costo atribuido, deberda imputar la diferencia por la valuacién a VNR,
respecto de la medicién contable al inicio del periodo anual, al saldo de remedicién.

Cuando el ente haya utilizado el costo como criterio de medicién para algtin activo, por
resultar impracticable la obtencién de su valor corriente, deberd alcanzar el importe remedido
utilizando el procedimiento alternativo, es decir aplicando el factor de revaldo.

Ademds, la remedicion se realizard en todos los componentes del activo alcanzados por
esta norma, aplicando el criterio de significacion. Es decir, para aquellos activos en los que la
diferencia resultante de la remedicion no sea significativa se podrd optar por continuar con la
medicidn contable aplicada por el ente.

I1.4. Comparacién con el valor recuperable

Ningun activo (o grupo homogéneo de activos) podra medirse por un importe superior a
su valor recuperable —entendido como el mayor importe entre su valor neto de realizacién y
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su valor de uso—, para lo que se aplicardn las normas incluidas en la RT 17 y la RT 41, de
acuerdo con la clasificacién del ente emisor de los estados contables. De la comparacién del
valor surgido de la remedicién para cada rubro del activo con su valor recuperable, podria
corresponder el reconocimiento del deterioro.

Los entes pequefios podran optar por no comparar la medicién periddica de los bienes de
uso (excepto activos bioldgicos y bienes de uso destinados a alquiler) con su valor
recuperable, en cada cierre de periodo, si el resultado de los dltimos tres ejercicios fue
positivo. De lo contrario, deberd evaluarse si existen indicios de deterioro de sus bienes de
uso y, en ese caso, deberd comparar el valor contable con su valor recuperable,
manteniéndose el criterio vigente.

Resulta innovador el criterio de imputacion de la pérdida por desvalorizacién al establecer
que, si el valor recuperable es menor que el valor remedido, el deterioro resultante se
imputara contra la misma cuenta en la cual debe registrarse la remedicién del activo.

IL.5. Registracién de la remedicion

A los fines del reconocimiento contable, la medicién que resultare del procedimiento de
remedicion sera considerada un costo atribuido, contabilizandose la diferencia entre el valor
remedido y el valor de libros en una cuenta del patrimonio neto.

Para el registro contable del procedimiento de remediciéon se debe considerar que la
contrapartida de la remedicidn del activo y del pasivo (en caso de corresponder) al cierre del
ejercicio se registrard en la cuenta denominada "Saldo de remedicién - RT 48", que formara
parte del patrimonio neto. Dicho saldo no podrd transferirse a "resultados no asignados" ni
distribuirse mediante dividendos en efectivo o especie y solo podrd capitalizarse o
mantenerse en un rubro especifico del patrimonio.

El nuevo valor que resulta de la remedicion puede registrarse de la siguiente manera:

Fecha Clerre Clerre Cierre Clerre Cierre Clerre Clerre Cierre Clerre

origen 12/ 2007 O1/2018 02/ 2018 0372018 D4 2008 05 2008 Ui 2018 07/ 2018 08/ 2018
] 14,55 15,22 16495 1625 16,65 17,74 18,44 L4 20,50
M H.2] H50 8,040 817 L LERE T 1,649 11,18 174
A G497 T2 744 7,73 7,08 B.5E D07 R DuT
20Mg 6,449 6,78 7,12 728 T80 T4 HAG =55 0,20
UM 5,98 6,26 £,56 L 6,80 Tl Tyrd 815 LG
ZUMHGE 5,42 B,B7 5494 615 6,16 6463 7,045 789 T
20407 4,492 5,15 540 550 5,460 6,02 Gl 871 704

En el mismo sentido, la ley 27.430 en el art. 297 establece que el importe correspondiente
a la contrapartida de la aplicacién del régimen de revalio se imputari a una reserva
especifica dentro del patrimonio neto y no podra ser distribuido, pudiendo interpretarse que la
reserva resultante permaneceria en el patrimonio, aun cuando los bienes que la originaron
hayan sido dados de baja o se hayan depreciado hasta agotar su vida qtil, quedando sujeto a
lo que establezca la reglamentacidn.

Los mayores gastos que surjan en ejercicios futuros (depreciaciones, amortizaciones,
costo de ventas, etc.), como consecuencia de la remedicion de los activos, se imputaran a
resultados del ejercicio, o al costo de produccion de activo, segiin corresponda.

Otro aspecto derivado de la remedicion de los activos es la aplicacion obligatoria del
método del impuesto diferido de acuerdo con la seccidon 5.19.6 de la RT 17 o la seccién 4.4.4.
"Impuesto a las ganancias" de la tercera parte de la RT 41 aplicable a los ente medianos. De
manera consistente con lo establecido por las normas aludidas, el reconocimiento de un
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pasivo por impuesto diferido, consecuencia del mayor valor asignado a los activos
remedidos, se registrard con contrapartida a "Saldo de remedicién - RT 48", aplicando un
criterio similar a la consecuencia del modelo de revaluacién. Asimismo, se aclara que los
entes pequefios que hayan optado por no aplicar el impuesto diferido de acuerdo con la
segunda parte de la RT 41, podran reconocer solamente el activo o pasivo por impuesto
diferido por la diferencia surgida por la aplicaciéon de la RT 48, pudiendo mantener la opcién
de no aplicarlo para el resto de las diferencias temporarias.

La registracion contable del efecto del impuesto diferido seria:

Fecha Clerre Cierre Clerre Cierre Cierre Clerre Cierre Clerre Clerre
origen L 3007 OL/2018 02/ 208 (32018 2008 05/ 2018 5/ 2018 07/ 2018 08/ 2018

2 4,46 1,56 1.78 4,57 4,545 544 508 5,04 6,28
] A0 127 447 4,54 464 LRI 5,41 5,566 .
200y 3,56 &,72 480 &0 4,06 4,45 4,63 1,85 HiH
2001 415 3249 345 3,52 3568 385 1,10 4,24 1,50
2002 2,70 202 B 3,12 317 241 a.63 .80 a.94
2003 246 LBT 265 274 AL 4,00 214 3,34 4,51
2014 1,93 202 2212 216 219 2306 251 283 276
2L 1,649 L7 LEG .1 L2 206 220 230 241
201G 125 1,31 La7 Lan L42 153 LG3 LTl LT
2007-11 113 L18 L24 26 L28 138 147 L54 1652
trim.

207-02 (L1 LG LEL 123 L25 1,34 L43 LE0 LET
trim.

20T L4 1O 114 LIG L1E 127 L35 L42 144
trim.

2704 1, ek LOS Lo 112 L14 122 A0 L36G L4d
trim.

Ene-18 Ly Las LoT 1,05 17T 124 Lk 137
Feb-18 (R Lz Loa L12 L3 L24 Lan
Mar-18 L0 L Lod L17 L L#s
Abril-18 LMy L= 114 120 L26
Mayols LK LO7 Li2 L17
Junio-18 1,048 Los Lo
Julio-18 1,00 LG
Aposto-18 1,0

Fuente: https// www. facpeeorgar/ pdt RT48V2018-08.pdf
I1.6. Aspectos de exposicion

El estado contable del ejercicio se expondrd en forma comparativa con el ejercicio anterior
sin aplicar a las cifras comparativas las normas de remedicién de esta resolucion.

Se expondré en notas:
a) Las politicas contables aplicadas como consecuencia de esta resolucién, y

b) el efecto producido por esta remedicion en la comparabilidad con las cifras del ejercicio
anterior y el que se producird en forma cualitativa en los ejercicios futuros.

La nota contendra como minimo, un cuadro, discriminado por rubro, con los importes de
los activos antes de la remedicién, los cambios por la remedicién y los importes de los
activos remedidos de este ejercicio. En el caso prictico se presenta un modelo de la
informacion requerida.
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III. Aplicacién prictica de la remedicion de activos

Una empresa pequefia que cierra sus ejercicios comerciales el 31 de diciembre de cada
afio, al preparar los estados contables al 31 de diciembre de 2017, aplica la RT 48 (FACPCE)
para la medicion de sus activos.

Asimismo, la empresa decidié no aplicar el revalio impositivo establecido por la ley
27.430.

A esa fecha, los saldos de sus activos, medidos segtin normas contables vigentes, son los
que se detallan a continuacién:

+A Activo XXX
+PN Saldo por remedicién - RT 48 1.0.9.9.4

Los criterios de medicién que la empresa aplica para los activos no monetarios son los
expresados a continuacion:

Bienes de cambio: el rubro se compone de mercaderias, 200 unidades valuadas a $240.000
(al VNR por haber recibido un anticipo de un cliente, que fija el precio de venta) y de 1.000
unidades valuadas al costo de adquisicidn, aplicando lo establecido por la RT 41. El costo de
reposicion de las 1.000 unidades alcanza los $903.100 a la fecha de cierre.

Bienes de Uso: los rodados se deprecian por el método de linea recta, habiendo estimado
una vida util de 10 afios en el momento de su incorporacién. Al cierre del ejercicio anterior
(2016) fueron valuados aplicando el modelo de revaluacion, su vida ttil restante a esa fecha
era de 6 afios. Al cierre del 2017 se considerd que el valor en libros era representativo del
valor razonable a esa fecha. El saldo por revaluacién determinado al cierre de 2016 es de
32.500. La intencién de la empresa es discontinuar la medicidn a valores corrientes, por lo
que el valor en libros debera considerarse como el nuevo costo atribuido.

Datos auxiliares rodados revaluados:

-PN Saldo por remedicidn - RT 48 XXX
+P Pasivo por impuesto diferido b 9.9.5.4

La cuota de amortizacion del ejercicio 2017 surge del cociente $300.000/6 afios.

Calculos auxiliares Saldo por revaluaciéon Rodados:

Saldos al 81 de diciembre de 2017 Deudor Acreedor
Caja 15.200

Banco Santa Fe (Cuenta corriente) 186.700

Deudores por ventas 189.400

Mercaderias LO97.000

Muebles, itiles e instalaciones 186.400

Rodados 250.000

Propiedades de inversién L000.000

Anticipo de clientes 48.000
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Los muebles, ttiles e instalaciones fueron valuados aplicando el modelo del costo, neto de
amortizaciones acumuladas. Los mismos fueron adquiridos al iniciar las actividades de la
empresa, en octubre de 2008. El factor establecido en el anexo al art. 283 de la ley 27.430
para los activos adquiridos en 2008 es 4,36 para ejercicios cerrados en diciembre de 2017. El
costo histdrico ajustado por el factor es de 812.704.

Propiedades de inversién: es un inmueble que mantiene su valuacion a VNR en 1.000.000,
de acuerdo con el apart. 3.a) de la RT 48. El mismo fue adquirido en este ejercicio con un
costo de 950.000. La empresa continuard midiendo las propiedades de inversiéon a VNR.

Los criterios de medicion que la empresa aplica para los pasivos no monetarios son:

Acreedores comerciales: el Anticipo de clientes corresponde al 20% del precio total de
$240.000, pactado con el cliente que fija precio, es decir, $48.000, dicho monto coincide con
el importe para fines fiscales.

Para la remedicién de los activos no monetarios, la empresa debera:

1) Determinar los valores corrientes correspondientes y remedir cada categoria de activos
y pasivos de acuerdo con los puntos 3.b y 3.c de la RT 48. En este caso, sera:

Activos v pasives no monetarios Gl?t{:llisln‘izh Saldos en libros | Diferencia
Mercaderias 1.143.100 L097.000 46.100
Muebles, ntiles e instalaciones 812,704 186,400 626.304
Rodados 250,000 250.000 1]
Propiedades de Inversion 1.000.000 L.OO0.000 0
Anticipo de clientes 48.000 48.000 0
Totales 3.253.804 2.581.400 672.404

El ente no compara la medicién periddica de los bienes de uso con su valor recuperable,
opcion establecida en el apart. 3.2.5 de la RT 48, cuando el resultado de los ultimos tres

ejercicios fue positivo.

2) Registrar la remedicion:

Mercaderias 46.100

Muebles, utiles e instalaciones 626.804

Saldo de remedicion - Resolueidn Téenica 48 672.404
3) Desatectar el Saldo por revaluacién Rodados contra el Saldo por remedicidn:

Saldo por revaluacion rodados 32.500

Saldo de remedicion - Resolucidn Téeniea 48 82.500

4) Aplicar los efectos de la remedicion sobre el impuesto a las ganancias diferido.

Saldo de remedicidn - Resolueidn Téenica 48

231841

Pasivos por impuesto diferido

231.841
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Célculos auxiliares:

Impuesto diferido

Diferencias temporarias

Por RT 48 672.404

Por Revaltio Bienes de Uso 50.000
722.404

P1D - Saldo al cierre 252.84]

PID - Saldo al inicio 21.000

Aumento PID del ejercieio 231.841

La diferencia temporaria por Revalio de Bienes de Uso surge de comparar el valor
contable (revaluado) $250.000 con el valor fiscal (medido a valores histéricos netos de
depreciaciones acumuladas) $200.000.

El impacto del ajuste por inflacién en el caso planteado se puede sintetizar en los
siguientes aspectos:

— Los activos medidos a valores corrientes de fecha de cierre, ya sea por aplicacion de un
valor obtenido del mercado o por aplicacion del factor de ajuste, se encuentran medidos en
moneda homogénea de cierre, si bien se puede cuestionar la pertinencia de la utilizacién del
factor de reexpresion por diferir del indice que se establece para el ajuste que, conforme lo
establecido por la res. 539/2018 es el Indice de precios al consumidor (IPC). No obstante,
debe considerarse que el factor de ajuste citado se utiliza como sustituto del valor corriente y
no con el objeto de reconocer el impacto de la inflacién en la unidad de medida.

— Debera modificarse el importe a imputar al Saldo por remedicién de activos, el que
surgird de la comparacién entre el valor remedido al cierre y el valor en libros, ajustado por el
coeficiente que corresponda con su fecha de origen, calculado sobre la base del IPC.

— Los resultados que surjan de la valuacion de activos a valores corrientes, que no fueran
remedidos conforme la RT 48, deberan determinarse netos del efecto inflacionario.

IV. Aspectos conflictivos
a) Ajuste por inflacién y remedicion de activos

La prolongacién de un proceso inflacionario ha llevado, durante el afio 2018, a la
acumulacién del porcentaje necesario y requerido por las normas contables para quedar
obligados a realizar el ajuste por inflacidén, segin la seccion 3.1 de la RT 17 (modificada por
la RT 39) y el punto 2.6 de la RT 41.

Recientemente, esta situaciéon quedé definida, mediante la res. 539/18 de la FACPCE, que
estableci6 la reanudacién del ajuste integral por inflacién para corregir la unidad de medida
de los estados contables para los ejercicios cerrados a partir del 01/07/2018.

En este contexto normativo se presenta la concurrencia de las disposiciones de la RT 48
respecto de la opcién de remedicién de activos hasta el 30 de diciembre de 2018 y la
posibilidad de realizar el ajuste integral.
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Cabe senalar que la remedicidn de activos, ya sea sobre la base de valores corrientes o por
la aplicaciéon de un factor de correccion, permite moderar el impacto de la inflacion
acumulada en los estados contables desde la interrupcion del ajuste integral por cambios en el
poder adquisitivo de la moneda sobre determinados activos y pasivos no monetarios. En
cambio, el ajuste integral concierne a la unidad de medida, siendo su principal objetivo
expresar las partidas que integran los estados contables en moneda homogénea de cierre y
reconocer el resultado por el mantenimiento de activos y pasivos monetarios en periodo de
inestabilidad de precios.

En consecuencia, podria aplicarse la remedicién de activos en forma separada o en
combinacion con el ajuste integral, debido a que la correccion de la unidad de medida es una
cuestion independiente de los criterios primarios de medicion utilizados.

b) Obligatoriedad - Periodo de aplicacion de la remedicién

Con respecto a la implementacion de la remedicion de la RT 48, una cuestion a resaltar es
que, si bien la resolucién plantea como objetivo que los entes remidan ciertos activos no
monetarios, de acuerdo con los plazos establecidos por la ley, muchas entidades
(principalmente las que tienen cierre de ejercicio los 31 de diciembre), no pudieron cumplir
con la aplicacién efectiva. Debe destacarse que los Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas de algunas provincias aprobaron la implementacién de la RT 48 con caracter
optativo.

¢) Falta de uniformidad de criterios de medicién

Con la aplicacién de la aplicacioén de la RT 48 se amplia el abanico de opciones para la
mediciéon de los activos fijos (bienes de uso), en los cuales se podrian utilizar métodos
diferentes de medicién: modelo de revaluacién introducido por la RT 31, costo remedido y,
en las provincias en las que la RT 48 puede aplicarse de manera optativa, a costo histérico.

La utilizacién de estos tres métodos diferentes de medicién se podria dar dentro de una
misma entidad. Por ejemplo, una empresa podria, valuar sus edificios aplicando el factor de
ajuste establecido por la RT 48, los vehiculos segiin el modelo de revaluacion y el resto de
los bienes de uso a costo histérico amortizado. Otra entidad similar, podria elegir otra
combinacion de criterios de medicién, con lo que la comparabilidad entre ambas compaiiias
se podria encontrar significativamente afectada, en caso de intentar practicarse un analisis
econdémico-financiero.

d) Alternativa factible para entes pequefios que no opten por aplicar el modelo de
revaluacion

La utilizacién del método de revalorizacion de las NCPA implica un proceso continuo que
debe ser evaluado en oportunidad de cada cierre de ejercicio contable. Esto puede implicar
para ciertas compafiias, en especial las mds pequefias o con menos recursos financieros y
técnicos, la necesidad de incurrir en gastos adicionales que probablemente no puedan o no
quieran afrontar. Sin embargo, muchas de esas compafifas en nuestro pais, ven que sus
patrimonios netos se encuentran en valores que seguramente no representan la realidad
econdmica, y eso debido principalmente a la desactualizacion en el valor de sus activos fijos,
ante la inexistencia de ajustes por inflacién desde hace muchos afios, y también porque han
evaluado que entrar en el proceso de revaluacién permanente les puede acarrear costos
adicionales no deseados. Es entonces la oportunidad para muchas entidades de, por tnica vez,
actualizar el valor de sus activos fijos y mejorar sustancialmente la exposicion de sus
patrimonios netos.

V. Conclusiones
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Cuando fue aprobada la RT 48, las condiciones no parecian estar dadas para aplicar el
ajuste por inflacion. Si bien se advertia que el contexto econémico era el propicio para su
implementacion, faltaba superar obsticulos para permitir la reanudacién del ajuste, emitiendo
estados contables que representen adecuadamente la situacion patrimonial y financiera de los
entes y que cumplan con los atributos de la informacién financiera. Esta situacion es
reconocida por la FACPCE en los considerandos de la RT 48, al indicar:

"Que ciertos activos no monetarios de los entes estan expresados, en muchos casos, al
valor original con que fueron registrados, criterio que aleja la medicién de los valores de
mercado de esos activos".

"Que debido a la vigencia del decreto 1269/02 (modificado por el dec. 664/03), en el
contexto de la evolucién experimentada por las variables macroeconémicas desde su
aprobacion, y las restricciones facticas imperantes, se torna necesario adoptar criterios
contables para acercar las mediciones de los activos a sus valores corrientes, y mejorar la
comparabilidad de la informacién contable, realizando una remedicién por tinica vez".

"Que si bien la ley 27.430 establece la opcion de aplicar o no el llamado "revaldo
contable" esta resolucion técnica ha definido la obligacién de hacer la remedicién, lo que esta
de acuerdo con una de las alternativas establecidas por la mencionada ley".

Con la emisién de la RT 48 de "Remedicion de activos" se eligié un camino alternativo al
ajuste integral por inflacién, para medir, por tnica vez, los activos a sus valores corrientes y
acercar la medicién del patrimonio de los entes a la realidad. Las distorsiones de la
informacion contable por no considerar los efectos de la inflacion en la unidad de medida no
se solucionaban con el método aplicado; sélo se amortiguaba su impacto en algunos de los
componentes del patrimonio.

La dltima noticia es que el 15 de noviembre proximo pasado fue aprobada por el Congreso
de la Nacidn la ley 27.468 (pendiente de promulgacién) que, entre otras cuestiones, dispone
la derogacion del dec. PE 1269/2002 y sus modificaciones (dec. PE 664/2003) que impedia
aceptar estados contables en moneda homogénea a las organizaciones que indirectamente
eran supervisadas por el Poder Ejecutivo. También corrige el enunciado, erréneamente
interpretado en reiteradas oportunidades, del art. 10 de la ley 23.928 (Ley de la
Convertibilidad), cuyo texto quedaria asi:

Art. 10: Mantiénense derogadas, con efecto a partir del 1° de abril de 1991, todas las
normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios,
actualizacion monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las
deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios. Esta derogacién se
aplicard aun a los efectos de las relaciones y situaciones juridicas existentes, no pudiendo
aplicarse ni esgrimirse ninguna cldusula legal, reglamentaria, contractual o convencional
—inclusive convenios colectivos de trabajo— de fecha anterior, como causa de ajuste en las
sumas de pesos que corresponda pagar (texto original).

La indicada derogacion no comprende a los estados contables, respecto de los cuales
continuard siendo de aplicacién lo dispuesto en el art. 62 in fine de la Ley General de
Sociedades 19.550 (t.o0. 1984) y sus modificatorias (agregado por la ley 27.468).

Deberia celebrarse que, finalmente, los reclamos de los profesionales en Ciencias
Econdmicas respecto de la falta de pertinencia, legalidad y legitimidad de la serie de
Decretos del Poder Ejecutivo —que avasallaban las atribuciones de los organismos
profesionales para emitir normas contables— encontraron respuesta. Una celebracion
demorada que llega 23 afios después.
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