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Pagaré bursatil

El Pagaré es un titulo valor por el cual el suscriptor o sociedad emisora, promete
incondicionalmente pagar al tenedor o inversionista, una suma determinada de dinero en
una fecha y lugar especifico. Si el Pagaré no menciona la fecha de su vencimiento, se
considera pagadero a la vista. El Pagaré es el instrumento que normalmente se utiliza
como documento de negociacion y aceptacion comercial.

La Comision Nacional de Valores (CNV) habilitd la negociacién secundaria de pagarés en
el mercado de capitales a través de la autorizacion de la circular N° 3550, emitida por el
Mercado de Valores de Buenos Aires SA. Los pagarés autorizados a negociar estan
definidos en las siguientes caracteristicas:

Pagarés patrocinados por la entidad libradora o endosante.
Pagarés avalados.
Pagarés librados por el Estado Nacional, Estados Provinciales, los Gobiernos

Auténomos los Municipios, los Entes Autarquicos y las Empresas y Sociedades del
Estado.

La negociacion se llevara a cabo a través de la plataforma de Cheques de Pago Diferido,
mediante subastas de lotes, los cuales pueden contener uno o varios pagarés. El plazo de
concertacion sera el de contado inmediato. Es dable destacar que previo a su negociacion
los pagarés deberan encontrarse depositados en Caja de Valores S.A. para controles de
convalidacion por defectos formales y de autenticidad del instrumento., como asi también,
para la custodia.

Se pueden negociar también en el mercado secundario pagarés avalados por Sociedades
de Garantia Reciproca y pagarés librados por el Estado nacional, Estados provinciales,
gobiernos auténomos, municipios, entes autarquicos, empresas y sociedades del Estado.

La Comision Nacional de Valores (CNV), recordd que la Ley N° 26.831 (Mercado de
Capitales) amplia el concepto de valor negociable, permitiendo que nuevos instrumentos
de financiamiento, como el pagaré, puedan ser negociados en el mercado de capitales,
beneficiando a las empresas que forman parte de las economias regionales de nuestro
pais.
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El Pagaré Bursétil difiere en cuanto a su presentacion fisica con el pagaré tradicional, ya
que ha sido disefiado con el propdsito de disponer de un instrumento de negociacion agil y
de aceptacion en el mercado de valores. Sin embargo, no por esto pierde su condicion de
titulo valor, ni debilita su fuerza ejecutiva en caso de demanda. El Pagaré Bursatil debe ser
emitido a la orden, lo que lo convierte en un titulo negociable y transferible por endoso y
entrega del mismo.

El pagaré bursétil podra ser avalado por una sociedad de Garantias Reciprocas (SGR), lo
gue mejorara las condiciones de financiamiento para cientos de pequefias y medianas
empresas. La instrumentacién de este mecanismo sera similar a los cheques de pago
diferido (una empresa emite el cheque, que es comprado por un agente de Bolsa para
negociarlo en el mercado). Los pagarés deberan estar respaldados por las Sociedades de
Garantias Reciprocas (SGR), las que convertiran los instrumentos iliquidos.

Es decir, que los denominados Avalistas seran Pagarés con aval o garantia de una
Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) y su emision sera de exclusividad para las pymes.
La Caja de Valores efectuara las registraciones que deriven de su negociacion, pero no
quedara, en ningun caso, obligada a su pago. La negociaciébn de estos nuevos
instrumentos de inversion se llevara a cabo a través de la plataforma de Cheques de Pago
Diferido (CPD), mediante subastas de lotes.

Esas subastas pueden contener uno o varios Pagarés, con lo que se asegurara la
prioridad de precio y tiempo en las transacciones. Tendran un solo plazo de concertacion
gue sera el de contado inmediato, como en el caso de los Cheques de pago diferidos. La
plataforma de negociacién incluird, como datos para determinar la operatividad de los
pagarés, el nimero de la subasta, la hora de su oferta, el monto nominal (cantidad de
dinero por el que se emite y se solicitan los fondos), el plazo o tiempo durante el que se
solicita el valor nominal, el plazo promedio (si se trata de varios instrumentos en un lote), y
la tasa de interés ofrecida como valor de la oferta. Este valor es el equivalente a la tasa
anual de descuento que aplica el oferente sobre el monto total del o de los pagarés
ofrecidos, que se expresara en porcentaje con un maximo de dos decimales.



