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Durante el mes de septiembre, la tasa de interés
para plazos fijos superiores a un millon de pesos
tuvo una variacién de 0,65 p.p. diaria. En la primera
semana de octubre, la tasa se encontraba en
40,26% n.a., y para el cierre de la segunda semana
solo experimentdé un leve aumento al 39,15%,
retomando una serie creciente desde el 14 de
mayo.

Grafico 1. Tasa Badlar n.a y Tasa Politica Monetaria
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creciente en este cuatrimestre, se puede observar
gue en mas de la mitad del periodo esta por debajo
de la Tasa de Politica Monetaria (TPM), apenas
converge en esta ultima semana.

Esto deja claro la volatilidad de la tasa a razén de la
no obligatoriedad sobre una tasa minima y queda a
disposicion de los bancos aplicar la tasa necesaria
seguln sea su stock de pesos.

A medida que la tasa de politica monetaria fue
disminuyendo, la tasa para préstamos privados
también, pasando de enero de 2024 en 143,84% a
68,58% el 15 de octubre. teniendo una disminucién
en lo que va del afio en 75,26 p.p,

Grafico 2. Tasa y Cantidad de prestamos al sector privado
en millones de pesos
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En el grafico anterior, se evidencia que existe una
relacion negativa entre la tasa de préstamos
privados y la cantidad de préstamos otorgados. Esto
indica que las expectativas prestatarias han
disminuido (costo del crédito) en relaciéon al
horizonte de mediano plazo para la toma de
créditos por parte del sector privado. Este
fendbmeno representa un incremento total del 163%
en la cantidad prestada por parte de las entidades
financieras desde principios de afio.

Moneda Extranjera

En lo que va del mes de octubre, el gap entre los
dolares financieros y el libre ha mostrado un
camino de convergencia. A fines de agosto, el délar
blue marcé una disminucion en cuanto a su ritmo
trimestral, partiendo en junio en un 481% vy
finalizando en agosto en 0,51%. A mediados de
septiembre, la brecha se encontraba en 2,74% en
relacion al délar blue y al CCL.

Esta disminucion del gap se reflejé tras el
comunicado del BCRA sobre los nuevos
lineamientos de politica monetaria y la intervencién
en el dolar financiero CCL, respecto a la
esterilizacién de pesos por la compra de saldo de la
balanza de pagos. Con la limitacion al nivel de la
base monetaria amplia (BMA), que comenzd con la
contraccion de la BMA en 2,4 billones de pesos, se
dio inicio a la venta de MEP y CCL por parte del
BCRA a través de la venta de bonos soberanos.
Ademads, el dodlar oficial continlia en alza debido al
crawling peg del 2% fijado por el BCRA, con el
objetivo de ajustar el tipo de cambio. A pesar de
este crecimiento del dolar oficial, el gap actual
entre el oficial y el libre, a mediados de octubre, es
del 23,5%, un 0,6 p.p. menos que a mediados de

septiembre.
Grafico 3. Délar Blue, CCL, Mep y Oficial
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