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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resoluciéon General 709-E/2017

Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.

Ciudad de Buenos Aires, 26/09/2017 (Bo. 29/09/2017)

VISTO el Expediente N2 3286/2016 caratulado “PROYECTO DE RG AGENTE ASESOR
GLOBAL DE INVERSION Y PROYECTOS RG MODIFICACION AP, AN Y ALYC”, lo dictaminado
por la Subgerencia de Agentes de Calificacién de Riesgo, la Gerencia de Agentes vy
Mercados, la Gerencia General de Mercados, la Subgerencia de Asesoramiento Legal y la
Gerencia de Asuntos Juridicos, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 19, inciso d), de la Ley N2 26.831 establece como atribuciones de la
COMISION NACIONAL DE VALORES, la de llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la
autorizacion para funcionar de los mercados, los agentes registrados y las demas
personas fisicas y/o juridicas que por sus actividades vinculadas al mercado de capitales, y
a criterio de la Comisién queden comprendidas bajo su competencia.

Que, por su parte, el inciso g) del articulo citado faculta a la Comisién a dictar las
reglamentaciones que deben cumplir los agentes registrados desde su inscripcidn hasta la
baja del registro respectivo.

Que se impone como uno de los principios fundamentales de la Ley N2 26.831, fortalecer
los mecanismos de proteccién y prevencion de abusos contra los pequefos inversores, en



el marco de la funcidn tuitiva del derecho del consumidor y promover la competitividad a
fin de obtener las condiciones mas favorables al momento de concretar las operaciones.

Que persiguiendo el objetivo enunciado y habiéndose realizado un andlisis comparado
con la legislaciéon de otros paises, se recepta la experiencia positiva observada en relacion
a la definicion de reglas generales de actuacidon y la determinacion de condiciones
particulares bajo las cuales los distintos agentes participantes del mercado deben
desarrollar sus actividades.

Que por su parte, la Ley N° 26.831 define en su articulo 22 a los “Agentes productores de
agentes de negociacion” como aquellas “personas fisicas y/o juridicas registradas ante la
Comision Nacional de Valores para desarrollar actividades de difusidon y promocién de
valores negociables bajo responsabilidad de un agente de negociacion registrado”.

Que en ese marco, se advierte necesario efectuar una revision integral de la normativa
vigente aplicable al Agente Productor, definiendo claramente el dmbito de su actuacion,
en pos del cumplimiento de las actividades fijadas por la ley citada y simplificando vy
optimizando el procedimiento de inscripcién de los sujetos que soliciten su inscripcion
bajo dicha categoria.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades otorgadas por los articulos 29, 19,
incisos d) y g), de la Ley N2 26.831 y 2° del Decreto N° 1023/2013.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el Capitulo IV del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por
el siguiente texto:

“CAPITULO IV

AGENTES PRODUCTORES.
SECCION |

DISPOSICIONES GENERALES.
AMBITO DE APLICACION.

ARTICULO 1°.- Conforme lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 26.831 y en el Decreto
N° 1023/2013, en el presente Capitulo se establecen las formalidades y requisitos que
deberdn cumplir las personas humanas y juridicas que soliciten su autorizacién para
funcionar y su inscripcion en el registro que lleva la Comision como AGENTES
PRODUCTORES DE AGENTES DE NEGOCIACION (en adelante “AP”) a los fines de
desarrollar actividades de difusiéon y promocién de valores negociables.

RESERVA LEGAL DE DENOMINACION.



ARTICULO 2°.- Ninguna persona humana ni juridica podra desarrollar actividades
incluyendo en su denominacién y/o utilizando la expresion “AGENTE PRODUCTOR DE
AGENTE DE NEGOCIACION” y/o cualquier otra similar, sin encontrarse registrada
previamente ante la Comision.

CONTRATOS CON AN Y ALYC.

ARTICULO 3°.- El AP podra solicitar su registro ante la Comisién, como AP de UNO (1) o
mas Agentes de Negociacién y Agentes de Liquidacion y Compensacion con los que tenga
celebrado un contrato. Los contratos firmados entre el AP y los AN y/o entre el AP y los
ALyC deberdn estar a disposicion de la Comision.

Dentro de los DOS (2) dias de suscripto cada contrato, el AP debera informar a través de
la Autopista de la Informacion Financiera, fecha de suscripcidn, plazo de vigencia si
existiere, identificacion del AN y/o ALyC; asimismo, la rescision de los contratos suscriptos
debera ser informada inmediatamente a través de la AlF.

SECCION 11
REGISTROS.
REGISTRO DE IDONEOS.

ARTICULO 4°.- El AP persona humana y todos los empleados de los AP, que en contacto
con el publico inversor desarrollen la actividad de difusiéon y promocion de valores
negociables, deberan inscribirse en el Registro de l|déneos, conforme las pautas
dispuestas en el Capitulo V -Registro de Idéneos- Titulo Xl - Transparencia en el ambito
de la Oferta Publica- de estas Normas.

INSCRIPCION EN OTROS REGISTROS COMPATIBLES.

ARTICULO 5°.- A solicitud del AP, la Comisién procedera a inscribir a la persona humana o
juridica en otras categorias de agentes compatibles con su actividad, previo cumplimiento
de las disposiciones aplicables dispuestas por este Organismo en cada caso.

SECCION IlI
ACTUACION DEL AP.
ACTIVIDADES PERMITIDAS.

ARTICULO 6°.- En el marco del desarrollo de las actividades de difusién y promocién de
valores negociables, el AP podra:

a) Captar clientes para su posterior alta por parte del AN y/o ALyC con los que tenga
firmado un contrato.

b) Prestar informacién sobre los servicios brindados por los AN y/o ALyC con los que haya
suscripto contrato.

c) Proveer al cliente de la documentacidn utilizada por el AN y/o ALyC necesaria para su
registro como cliente.



NORMAS DE CONDUCTA.
ARTICULO 72.- En su actuacién general los AP deberan:

a) Actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligencia y lealtad en el mejor
interés de los clientes.

b) Evitar toda prdactica que pueda inducir a engafio o de alguna forma viciar el
consentimiento de los clientes u otros participantes en el mercado.

c) Abstenerse de incurrir en conflicto de intereses con los clientes y con los AN y ALyC con
los que hubiere celebrado contrato.

RETRIBUCION DEL AP.

ARTICULO 82.- Los AP percibiran como retribucién por su actuacién en tal caracter un
porcentaje de la comision que perciba el AN y/o el ALyC por el registro de las operaciones
de los clientes acercados por el AP. Tal retribucién se formalizara a través de una cesidn
de comisiones pactada con cada AN y/o ALyC para el que actue el AP, conforme el
porcentaje acordado entre las partes. El AN y el ALyC no podran incrementar su comision
cuando registren operaciones para clientes derivados por sus AP.

SECCION IV

PROHIBICIONES. INCOMPATIBILIDADES.

LIMITACIONES A LA ACTIVIDAD DE LOS AP.

ARTICULO 92.- Los AP no podran llevar a cabo las siguientes actividades y servicios:

a) Constituir domicilio en el mismo domicilio del AN y/o ALyC con el que haya suscripto un
contrato.

b) Desarrollar sus actividades en el mismo domicilio que el AN y/o el ALyC con los que
hubiera suscripto un contrato.

c) Utilizar la denominacién de AN y/o ALyC como propia.

d) Recibir fondos y/o valores negociables de clientes o en nombre de clientes.

e) Custodiar fondos y/o valores negociables de clientes o en nombre de clientes.
f) Actuar como representante de un AN o un ALyC.

g) Delegar en terceros, total o parcialmente la ejecucion de los servicios que constituyan
el objeto del contrato suscripto con el AN y/o ALyC para actuar como AP.

h) Utilizar contrasefias o firmas electrénicas del cliente.
i) Gestionar drdenes ni administrar carteras de clientes.
INCOMPATIBILIDADES.

ARTICULO 10.- No podrén ser elegidos para integrar los érganos de administracion, de
fiscalizacion (titulares y suplentes), ni gerentes designados de acuerdo con el articulo 270



de la Ley N° 19.550, de los AP personas juridicas:
a) Quienes no puedan ejercer el comercio.

b) Los condenados por los delitos previstos en los articulos 176 a 180 del Cddigo Penal o
cometidos con animo de lucro o contra la fe publica o que tengan pena principal,
conjunta o alternativa de inhabilitacion, hasta DIEZ (10) afios después de cumplida la
condena.

c) Los fallidos y los concursados hasta CINCO (5) afios después de su rehabilitacién.

d) Quienes se encuentren inhabilitados por la aplicacion de la sancion dispuesta en el
articulo 132 inciso c) de la Ley N° 26.831.

e) Las personas que no cumplan con los requisitos dispuestos en la normativa sobre
Prevencion del lavado de dinero y financiacidn del terrorismo.

Cuando la incompatibilidad sea posterior a la inscripcidn, la persona humana implicada
quedard suspendida hasta tanto aquélla desaparezca.

SECCION V
REQUISITOS PARA INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE AP.
REQUISITOS GENERALES PARA PERSONAS JURIDICAS.

ARTICULO 11.- A los fines de obtener su inscripcién en el Registro de AP que lleva la
Comisidn, las entidades interesadas deberan reunir los siguientes requisitos y presentar la
siguiente documentacion:

a) Texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo, con constancia
de su inscripcién en el Registro Publico correspondiente.

b) Registro de accionistas y/o integrantes de la persona juridica a la fecha de la
presentacion.

c) Sede social inscripta. En caso de contar con sucursales y/u otros domicilios operativos,
se deberd indicar las direcciones y datos completos.

d) Sitio web de la entidad, direccion de correo electrénico institucional, asi como su
cuenta en redes sociales en caso de poseer, para el contacto con el publico en general.

e) Declaracién jurada conforme el texto del Anexo del Titulo AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA firmada por el representante legal de la entidad, con firma
certificada por ante escribano publico.

f) Resolucion social que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro de Agentes
Productores.

g) Néminas de los miembros del érgano de administracion y de fiscalizacién (titulares y
suplentes), gerentes designados de acuerdo con el articulo 270 de la Ley N° 19.550,
apoderados, indicdndose domicilio real, teléfonos, correos electrénicos, y antecedentes
personales y profesionales. Deberd acompafarse los instrumentos que acrediten tales



designaciones y la aceptacion de los cargos correspondientes.

h) Declaracidn jurada de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Debera ser completada y firmada por cada uno de los miembros de los érganos de
administracion y de fiscalizacién, por los gerentes designados de acuerdo con el articulo
270 de la Ley N° 19.550, informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado
de activos y/o de financiamiento del terrorismo, ni figuran en listas de terroristas u
organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES
UNIDAS.

i) Constancia de NUmero de C.U.I.T.

j) Declaraciones juradas suscriptas por cada miembro del 6rgano de administracion,
miembro del 6rgano de fiscalizacion, titulares y suplentes, gerente, en las que conste que
el firmante no se encuentra alcanzado por las incompatibilidades reglamentadas en el
articulo 10 del presente Capitulo.

k) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o inexistencia de antecedentes penales de cada uno de los miembros del
organo de administracion y de fiscalizacidn (titulares y suplentes) y gerentes designados
de acuerdo con el articulo 270 de la Ley N° 19.550.

La documentacién indicada en los incisos a), b), c), f) y g) debera ser presentada en copia
certificada por ante escribano publico.

Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comisién podra requerir a
los AP toda otra informacién complementaria que resulte necesaria a los fines del
cumplimiento de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

PARA PERSONAS HUMANAS.

ARTICULO 12.- A los fines de obtener y mantener su inscripcion en el Registro de AP que
lleva la Comisidn, las personas humanas interesadas deberan reunir los siguientes
requisitos y presentar la siguiente documentacion:

a) Nombre y apellido completo, D.N.I. y constancia Numero de C.U.I.T.
b) Domicilio real y operativo.

c) Sitio web, direccién de correo electrénico, asi como su cuenta en redes sociales en caso
de poseer.

d) Declaracion jurada conforme el texto del Anexo del Titulo AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA firmada por el solicitante, con firma certificada por ante
escribano publico.

e) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la
existencia o inexistencia de antecedentes penales.

f) Declaraciones juradas suscriptas por el AP en las que conste que el firmante no se
encuentra alcanzado por las incompatibilidades dispuestas en la Ley N° 26.831.



g) Declaracion jurada de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo:
Debera ser completada y firmada por el AP, informando que no cuentan con condenas
por delitos de lavado de activos y/o de financiamiento del terrorismo, ni figuran en listas
de terroristas u organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE
LAS NACIONES UNIDAS.

Sin perjuicio de la documentacién expuesta anteriormente, la Comisiéon podra requerir al
AP toda otra informacion complementaria que resulte necesaria a los fines del
cumplimiento de su actividad conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

TRAMITE DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO.
PLAZO.

ARTICULO 13.- En el marco de lo dispuesto en el articulo 49 de la Ley N2 26.831, el
trdmite de peticion de autorizacidn y registro se presentara ante la Comision, quien se
expedird en el término de VEINTE (20) dias habiles, contados a partir del momento en que
queda reunida toda la documentacidn a satisfaccién de la Comisién y no se formularen
nuevos pedidos u observaciones.

SECCION VI
ACCIONES PROMOCIONALES. DIFUSION.

ARTICULO 14.- Los AP deberdn indicar claramente en toda publicidad y difusién que
realicen la denominaciéon o nombre completo del AP agregando “AGENTE PRODUCTOR de
(denominaciéon completa de AN y ALyC con los que tenga firmado contrato) registrado
bajo el N°... de la CNV” o leyenda similar.

El AP no podrad incluir declaraciones, alusiones, nombres, expresiones o descripciones que
puedan inducir a error, equivoco o confusién al publico sobre los servicios que se
ofrezcan.

SECCION VI
CUMPLIMIENTO PERMANENTE DE LOS REQUISITOS. REGLA GENERAL.

ARTICULO 15.- Una vez autorizados y registrados ante la Comisidn, los AP deberdn
cumplir la totalidad de los requisitos exigidos por la Comisidon durante el término de su
inscripcion. Asimismo, deberan cumplir con cualquier modificacion de los requisitos
mencionados en el presente Capitulo que disponga la Comisién, conforme las
formalidades y plazos exigidos oportunamente.

Los agentes deberan cumplir los recaudos y pautas establecidos en la Ley N° 26.831 y en
el Titulo XIl - Transparencia en el Ambito de la Oferta Publica- de estas Normas, siendo
pasibles de toda medida objeto de aplicacién por parte de la Comisién, de acuerdo a las
circunstancias del caso.

INCUMPLIMIENTO.

ARTICULO 16.- Ante el incumplimiento de la normativa vigente aplicable a la actividad del



AP, éste serd pasible de la eventual aplicacién de las sanciones previstas en el articulo 132
de la Ley N2 26.831 de acuerdo a los procedimientos establecidos por la Comisién.

Sin perjuicio de ello, la Comisidon en cualquier momento podrd merituar segun las
circunstancias del caso la aplicaciéon de una suspensién preventiva al AP, en los términos
del articulo 51 de la Ley N2 26.831, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable su
revision.

CANCELACION DE LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO.

ARTICULO 17.- La Comisién cancelara el registro en el caso que un AP registrado asi lo
solicite, previo cumplimiento de todos los requisitos que disponga la Comisién, o por
incumplimiento a los requisitos esenciales que lo habiliten a funcionar, reservandose el
Organismo en ambos casos el ejercicio del poder disciplinario por los hechos ocurridos
con anterioridad a la referida cancelacion.

SECCION VIII
REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 18.- Los AP remitiran a la Comisién, por medio de la AlF, la informacién
requerida en el articulo 11 inciso M) del Capitulo | del Titulo XV de las Normas”.

ARTICULO 22.- Sustituir el inciso M) del articulo 11 de la Seccién IV del Capitulo | del Titulo
XV de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por el siguiente texto:

“Articulo 11.- Los sujetos comprendidos en el articulo anterior deberdn remitir por medio
de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, con el alcance indicado en el articulo
19 sobre “Disposiciones generales” del presente Titulo y conforme criterios
interpretativos fijados por este Organismo, la siguiente informacion:

... M) AGENTES PRODUCTORES DE AGENTES DE NEGOCIACION (AP):

1) Requisitos generales para personas juridicas:

1.1) Estatuto social vigente.

1.2) Registro de accionistas.

1.3) Sede Social Inscripta.

1.4) Contratos suscriptos con los AN y ALyC.

1.5) Pagina en internet, correo electrénico y cuenta de redes sociales en caso de poseer.
1.6) Actas del érgano de administracion.

1.7) Actas del 6rgano de fiscalizacion.

1.8) Néminas de los miembros de los dorganos de administracion, de fiscalizacion,
gerentes y apoderados.

1.9) Declaracién Jurada de Prevencién de lLavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo.



1.10) Nimero de C.U.L.T.

1.11) Formulario datos personales.

1.12) Declaracion jurada de incompatibilidades Ley 26.831 y Normas CNV.
1.13) Certificado de antecedentes penales.

1.14) Formulario de Declaracion Jurada correo electrénico.

1.15) Declaracidn jurada AlF.

1.16) Ficha de registro con los datos solicitados en el formulario disponible en la AlF.
1.17) Hechos relevantes.

1.18) Alta Idéneo.

1.19) Baja Iddneo.

1.20) DNI/CUIT/CUIL Idéneo.

1.21) Antecedentes Penales Iddneo.

1.22) Alta AFIP/vinculo laboral.

2) Para personas humanas:

2.1) Contratos suscriptos con los AN y ALyC.

2.2) Nombre y Apellido completo y DNI.

2.3) Domicilio.

2.4) Pagina en internet, correo electrénico y cuenta de redes sociales en caso de poseer.
2.5) Titulo universitario extendido en el pais o su equivalente en el exterior.
2.6) Certificado de antecedentes penales.

2.7) Formulario de Declaracién Jurada correo electrénico.

2.8) Niumero de C.U.I.T.

2.9) Declaracion jurada de incompatibilidades Ley 26.831.

2.10) Declaracion Jurada de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo.

2.11) Formulario datos personales.

2.12) Declaracién jurada AlF.

2.13) Ficha de registro con los datos solicitados en el formulario disponible en la AlF.
2.14) Hechos relevantes.

2.15) Alta Idéneo.

2.16) Baja Idéneo.



2.17) DNI/CUIT/CUIL Iddéneo.
2.18) Antecedentes Penales Iddneo.
2.19) Alta AFIP/vinculo laboral”.

ARTICULO 3°.- Incorporar al Capitulo VIl —AGENTES PRODUCTORES-, del Titulo XVIII -
DISPOSICIONES TRANSITORIAS- de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el articulo 52, segun el
siguiente texto:

“ARTICULO 52.- Los Agentes Productores que se encuentren inscriptos en el Registro bajo
la categoria indicada a la fecha de entrada en vigencia de la presente Resolucidn, deberdn
antes del 28 de febrero de 2018 adecuar su actividad conforme a las disposiciones
establecidas en el Capitulo IV del Titulo VII de las Normas”.

ARTICULO 4°.- La presente Resolucién General entrard en vigencia a partir del dia
siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.



