Y Eriuia

RESOLUCION GENERAL C.N.V. 757/18

Buenos Aires, 1 de agosto de 2018

B.O.: 3/8/18

Vigencia: 4/8/18

Normas de la Comision Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. V. Cap. Il. Agentes de colocacién y
distribucion de Fondos Comunes de Inversion. Reglamento de Gestion. Tit. XVIII. Cap. lll. Productos de
inversion colectiva. Res. Grales. C.N.V. 622/13 (18) y 622/13 (53). Su modificacion.

Art. 1 — Sustituir el art. 4 de la Seccidn Il del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Articulo 4 — Los Fondos Comunes de Inversion:

a) Que no se constituyan en los términos establecidos por el inc. b) del presente articulo, se regiran por
las siguientes disposiciones:

a.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje maximo del veinte por ciento (20%) por
activos valuados a devengamiento.

a.2) Hasta el cien por ciento (100%) del patrimonio neto del Fondo podra estar depositado en cuentas a
la vista radicadas en el pais en entidades financieras autorizadas por el Banco Central de la Republica
Argentina e inversiones realizadas en cuotapartes de otros Fondos Comunes de Inversidn, encuadrados
bajo las previsiones del inc. b) del presente articulo, que no podran ser administrados por la misma
sociedad gerente ni podran resultar participaciones reciprocas. Asimismo, se considerara
disponibilidades a la suma de saldos acreedores de dinero en efectivo.

a.3) Hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio neto del Fondo podra estar depositado en
entidades financieras del exterior que pertenezcan a paises cooperadores a los fines de la transparencia
fiscal en los términos del art. 2, inc. b) del Dto. 589/13.

b) Que se constituyan como Fondos Comunes de Dinero y/u ostenten denominaciones tales como
‘Money Market Fund’, ‘Fondo Comun de Mercado de Dinero’, ‘Fondo Monetario’ o toda otra
denominacién andloga, deberdn cumplir con las siguientes caracteristicas:

b.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje maximo del treinta por ciento (30%) por
activos valuados a devengamiento y deberdn conservar en todo momento, en calidad de margen de
liguidez, un monto equivalente a no menos del ochenta por ciento (80%) del porcentaje total que el
Fondo conserve en cartera, en activos valuados a devengamiento, en cuentas corrientes abiertas en el
Banco Central de la Republica Argentina, bajo la titularidad de la sociedad depositaria con indicacion del
cardacter que reviste como érgano del Fondo, con identificacién del Fondo al cual corresponden, con el
aditamento ‘margen de liquidez’, separadas del resto de las cuentas que la depositaria tenga abiertas en
interés propio o de terceros como depositante.

b.2) Se podra invertir hasta un veinte por ciento (20%) en plazos fijos precancelables en periodo de
precancelacion, los que seran valuados a precio de realizacién y/o de Mercado. La suma de activos


http://data.triviasp.com.ar/files/parte3/RCNV62213V2.HTM
http://data.triviasp.com.ar/files/parte3/RCNV62213XVII3.HTM

valuados a devengamiento y de plazos fijos precancelables en periodo de precancelaciéon no podra
exceder el cincuenta por ciento (50%) del patrimonio neto del Fondo.

b.3) El margen de liquidez debera mantenerse en todo momento y ser reconstituido, en caso de su
utilizacidn total o parcial para atender rescates, en el menor plazo razonablemente posible. Hasta tanto
no se haya reconstituido el margen de liquidez minimo, no podran efectuarse nuevas inversiones para
las carteras.

b.4) Podran ser considerados dentro del margen de liquidez, por hasta un diez por ciento (10%) del
patrimonio neto del Fondo, los plazos fijos precancelables, siempre que se encuentren en condiciones
de ser cancelados en el dia y que la disponibilidad de los Fondos provenientes de dicha cancelacion sea
inmediata.

b.5) Los plazos fijos precancelables, cuando no se encuentren en periodo de precancelacion,
computardn para el limite del treinta por ciento (30%) como activos valuados a devengamiento; cuando
estén en periodo de precancelacion, se computaran como activos valuados a precio de realizacién y/o
de Mercado, y por ende no sujetos a la constituciéon de margen de liquidez.

b.6) Los activos valuados a devengamiento que integren las carteras, deberan tener un vencimiento final
fijado para una fecha que no exceda de los noventa y cinco dias corridos a partir de la fecha de
adquisicion.

b.7) La vida promedio ponderada de la cartera compuesta por activos valuados a devengamiento no
podra exceder de treinta y cinco dias corridos. Esta circunstancia deberd ser anoticiada al publico
mediante la exhibicion de la respectiva informacion en los locales de atencién al publico, junto con el
extracto semanal de composicién de las carteras.

b.8) Para el célculo de la vida promedio ponderada de la cartera integrada por activos valuados a
devengamiento, los plazos fijos precancelables computardn de la siguiente forma:

i. Mientras no alcancen el periodo de precancelacién, la cantidad de dias corridos que resulten de la
diferencia entre la fecha de precancelacion y la fecha de calculo respectivo; y

ii. en periodo de cancelacidn, se excluiran del calculo.

b.9) Adicionalmente a las inversiones previstas en el inc. b.2) precedente, la adquisicion de activos
valuados a precio de Mercado, se podra efectuar exclusivamente en titulos representativos de deuda,
cuyo vencimiento final no exceda un afio a partir de la fecha de adquisicién.

b.10) La participacién de los cuotapartistas al momento de efectuar la suscripcion no podra superar el
veinte por ciento (20%) del patrimonio neto del Fondo. En el caso de nuevos Fondos Comunes de
Inversion, este limite serd de aplicacion a partir de los noventa dias corridos desde su lanzamiento. En el
caso de la participacion de agentes de colocacidn y distribucién integral de Fondos Comunes de
Inversion deberd considerarse el nimero de inversores que hayan suscripto cuotapartes del respectivo
Fondo a través de dichos agentes.

El limite antedicho resultara aplicable tanto a la suscripcion inicial como a suscripciones sucesivas que
pudieren producirse.



b.11) En el Reglamento de Gestion podra establecerse la utilizacion de cuentas abiertas en la sociedad
gerente y/o en la sociedad depositaria, en su caracter de entidad financiera, utilizadas Gnicamente como
cuentas recaudadoras del resultante de las operaciones concertadas y de los servicios financieros.

b.12) A todo evento, se entiende por ‘plazos fijos precancelables’ a los instrumentos indicados en el
texto ordenado B.C.R.A. ‘Depdsitos e inversiones a plazo’, Seccidn 2.3 ‘Con opcidn de cancelacién
anticipada’.

Art. 2 — Incorporar como art. 4 bis de la Seccion Il del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.),
el siguiente texto:

“Politica de conocimiento del inversor. Fondos Comunes de Dinero

Articulo 4 bis — La sociedad gerente deberd, respecto de cada categoria de inversor, seglin se prevé en el
art. 25, inc. 6, aparts. c) y d) de la Seccion Il del Cap. | del Tit. V de las Normas, realizar una evaluacion a
fin de anticipar el efecto de rescates simultaneos por parte de multiples inversores, teniendo en cuenta,
al menos, el tipo de inversores, el nUmero de cuotapartes del Fondo cuya titularidad corresponda a un
Unico inversor y la evolucidon de suscripciones y rescates, incluyendo, entre otras, las siguientes
variables:

i. Patrones identificables en lo concerniente a sus necesidades de liquidez.
ii. Sofisticacion y nivel de aversion al riesgo.
iii. Grado de vinculacidon econdmica entre los distintos inversores del Fondo.

En caso que la sociedad gerente optara por la colocacidn de cuotapartes a través de agentes de
colocacién y distribucion integral de Fondos Comunes de Inversion, aquella deberd requerir al colocador
que informe sobre los niveles de concentracién de inversores, teniendo en cuenta los parametros
mencionados en el parrafo precedente.

Gestion de pruebas de resistencia:

La sociedad gerente deberd desarrollar para cada Fondo Comun de Dinero administrado, pruebas de
resistencia que permitan estimar las pérdidas potenciales, bajo distintos escenarios, incluyendo riesgos
de liquidez, Mercado, concentracion y crédito. Para dichas pruebas, la sociedad gerente debera disponer
de herramientas cuantitativas y modelos de valuacidn, consistentes y verificables por la Comisidn
Nacional de Valores, a fin de medir todos los riesgos relevantes de forma adecuada, pudiendo utilizarse
técnicas matematico-estadisticas, entre las cuales deberd considerarse el método del valor al riesgo,
como minimo, bajo las siguientes especificaciones:

i. Un nivel de confianza del noventa y cinco por ciento (95%).

ii. Un periodo de muestra de un afio como minimo.

iii. Un horizonte temporal para el que se estime la pérdida maxima de un dia.

Asimismo, para la evaluacidn y/o eventual prevencion de posibles riesgos, la sociedad gerente debera:

a) Establecer politicas y procedimientos, asi como limites globales y especificos de exposicion para cada
uno de los riesgos mencionados, por Fondo Comun de Inversién.



b) Contar con la informacidn histdrica necesaria para el calculo de cada tipo de riesgo.
Producida una situacion de riesgo, la sociedad gerente debera:

1. Comparar las exposiciones estimadas de riesgo con los resultados efectivamente observados,
realizando las correcciones necesarias en caso de que exista una diferencia significativa entre ambos.

2. Desarrollar un plan que incorpore los comportamientos a seguir en caso de verificarse un deterioro o
situaciones inesperadas que incidan en los niveles de riesgo observados. Las pruebas de resistencia
descriptas en este articulo deberan llevarse a cabo trimestralmente y sus resultados estaran publicados
en el sitio web de la sociedad gerente”.

Art. 3 — Sustituir el inc. 6.9 del Cap. 2 del art. 19 de la Seccion IV del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t.
2013 y mod.), por el siguiente texto:

“6.9. Constitucion de margenes de liquidez y disponibilidades:
Los Fondos Comunes de Inversion:

a) Que no se constituyan en los términos establecidos por el inc. b) del presente articulo, se regiran por
las siguientes disposiciones:

a.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje maximo del veinte por ciento (20%) por
activos valuados a devengamiento.

a.2) Hasta el ciento por ciento (100%) del patrimonio neto del Fondo podra estar depositado en cuentas
a la vista radicadas en el pais en entidades financieras autorizadas por el Banco Central de la Republica
Argentina e inversiones realizadas en cuotapartes de otros Fondos Comunes de Inversion, encuadrados
bajo las previsiones del inc. b) del presente articulo, que no podran ser administrados por la misma
sociedad gerente ni podran resultar participaciones reciprocas. Asimismo, se considerara
disponibilidades a la suma de saldos acreedores de dinero en efectivo.

a.3) Hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio neto del Fondo podrd estar depositado en
entidades financieras del exterior que pertenezcan a paises cooperadores a los fines de la transparencia
fiscal en los términos del art. 2, inc. b) del Dto. 589/13.

b) Que se constituyan como Fondos Comunes de Dinero y ostenten denominaciones tales como, ‘Money
Market Fund’, ‘Fondo Comun de Mercado de Dinero’, ‘Fondo Monetario’ o toda otra denominacion
analoga, deberdn cumplir con las siguientes caracteristicas:

b.1) Sus carteras podran estar compuestas por un porcentaje maximo del treinta por ciento (30%) por
activos valuados a devengamiento y deberan conservar en todo momento, en calidad de margen de
liquidez, un monto equivalente a no menos del ochenta por ciento (80%) del porcentaje total que el
Fondo conserve en cartera en activos valuados a devengamiento en cuentas corrientes abiertas en el
Banco Central de la Republica Argentina, bajo la titularidad de la sociedad depositaria con indicaciéon del
caracter que reviste como érgano del Fondo, con identificacién del Fondo al cual corresponden, con el
aditamento ‘margen de liquidez’, separadas del resto de las cuentas que la depositaria tenga abiertas en
interés propio o de terceros como depositante.



b.2) Se podra invertir hasta un veinte por ciento (20%) en plazos fijos precancelables en periodo de
precancelacién, los que seran valuados a precio de realizacién y/o de Mercado. La suma de activos
valuados a devengamiento y de plazos fijos precancelables en periodo de precancelacién, no podra
exceder el cincuenta por ciento (50%) del patrimonio neto del Fondo.

b.3) El margen de liquidez debera mantenerse en todo momento y ser reconstituido, en caso de su
utilizacidn total o parcial para atender rescates, en el menor plazo razonablemente posible. Hasta tanto
no se haya reconstituido el margen de liquidez minimo, no podran efectuarse nuevas inversiones para
las carteras.

b.4) Podran ser considerados dentro del margen de liquidez, por hasta un diez por ciento (10%) del
patrimonio neto del Fondo, los plazos fijos precancelables, siempre que se encuentren en condiciones
de ser cancelados en el dia y que la disponibilidad de los Fondos provenientes de dicha cancelacién sea
inmediata.

b.5) Los plazos fijos precancelables, cuando no se encuentren en periodo de precancelacion,
computardn para el limite del treinta por ciento (30%) como activos valuados a devengamiento; cuando
estén en periodo de precancelacidn, se computaran como activos valuados a precio de realizacion y/o
de Mercado, y por ende no sujetos a la constituciéon de margen de liquidez.

b.6) Los activos valuados a devengamiento que integren las carteras, deberan tener un vencimiento final
fijado para una fecha que no exceda de los noventa y cinco dias corridos a partir de la fecha de
adquisicion.

b.7) La vida promedio ponderada de la cartera compuesta por activos valuados a devengamiento no
podra exceder de treinta y cinco dias corridos. Esta circunstancia deberd ser anoticiada al publico
mediante la exhibicion de la respectiva informacion en los locales de atencidn, junto con el extracto
semanal de composicién de las carteras.

b.8) Para el célculo de la vida promedio ponderada de la cartera integrada por activos valuados a
devengamiento, los plazos fijos precancelables computardn de la siguiente forma:

i. Mientras no alcancen el periodo de precancelacion, la cantidad de dias corridos que resulten de la
diferencia entre la fecha de precancelacion y la fecha de calculo respectivo; y

ii. en periodo de cancelacidn, se excluiran del calculo.

b.9) Adicionalmente a las inversiones previstas en el inc. b.2) precedente, la adquisicion de activos
valuados a precio de Mercado, se podra efectuar exclusivamente en titulos representativos de deuda,
cuyo vencimiento final no exceda un afio a partir de la fecha de adquisicién.

b.10) La participacidn de los cuotapartistas al momento de efectuar la suscripcidon no podra superar el
veinte por ciento (20%) del patrimonio neto del Fondo. En el caso de nuevos Fondos Comunes de
Inversion, este limite serd de aplicacion a partir de los noventa dias corridos desde su lanzamiento. En el
caso de la participacion de agentes de colocacidn y distribucién integral de Fondos Comunes de
Inversion debera considerarse el nimero de inversores que hayan suscripto cuotapartes del respectivo
Fondo a través de dichos agentes.

El limite antedicho resultara aplicable tanto a la suscripcion inicial como a suscripciones sucesivas que
pudieren producirse.



b.11) En el Reglamento de Gestion podra establecerse la utilizacion de cuentas abiertas en la sociedad
gerente y/o en la sociedad depositaria, en el caracter de entidades financieras, utilizadas inicamente
como cuentas recaudadoras del resultante de las operaciones concertadas y de los servicios financieros.

b.12) A todo evento, se entiende por ‘plazos fijos precancelables’ a los instrumentos indicados en el
texto ordenado B.C.R.A. ‘Depdsitos e inversiones a plazo’, Seccidn 2.3 ‘Con opcidn de cancelacién
anticipada’.

Art. 4 — Derogar los arts. 53 a 69 de la Seccion IX del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.).
Art. 5 — Sustituir la numeracién de los arts. 70 y 71 de la Seccion X del Cap. Il del Tit. V de las Normas
(n.t. 2013 y mod.) por arts. 53 y 54 de la Seccidn X del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.).
Art. 6 — Sustituir la Seccién V del Cap. Ill del Tit. XVIII de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente
texto:

“Seccion V. Reglamentacidn art. 11, Ley 24.083

Articulo 48 — Las sociedades gerentes y depositarias de Fondos Comunes de Inversion, que cuenten con
nuevos Fondos aprobados por esta Comisidén con anterioridad a la entrada en vigencia de la Res. Gral.
A.F.I.P. 735/99, deberan dar cumplimiento con los requisitos del art. 17 del Cap. | del Tit. V de las
presentes Normas, de conformidad con las reformas introducidas”.

Art. 7 — Incorporar como Seccion VI del Cap. lll del Tit. XVIII de las Normas (n.t. 2013 y mod.), el
siguiente texto:
“Seccidn VI. Plan y manual de cuentas de Fondos Comunes de Inversion

Articulo 49 — Para la elaboracion de los estados financieros correspondientes a los Fondos Comunes de
Inversion indicados en el art. 18 bis de la Seccidn 1l del Cap. | del Tit. V de estas Normas, las sociedades

gerentes de Fondos Comunes de Inversién deberdn utilizar el ‘plan y el manual de cuentas’ previstos en
el Anexo XV del Tit. V de estas Normas en las fechas y formas que se determinan a continuacion:

a) Durante el ejercicio que se inicie en el ailo 2019, la informacién comparativa entre el mencionado
periodo y el inmediato anterior, serd elaborada en base al ‘plan de cuentas’ actualmente utilizado por
cada sociedad gerente.

Adicionalmente, como informaciéon complementaria, se deberdn presentar los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2019, utilizando a tal fin el ‘plan y el manual de cuentas’ dispuestos en el
Anexo XV del Tit. V de las presentes Normas.

b) A partir del ejercicio que se inicie en el afio 2020, la informacién comparativa entre el mencionado
periodo y el inmediato anterior, serd presentada en base al ‘plan y al manual de cuentas’ dispuestos en
el Anexo XV del Tit. V de las presentes Normas”.

Art. 8 — Incorporar como Seccidn VIl del Cap. Il del Tit. XVIII de las Normas (n.t. 2013 y mod.), el
siguiente texto:
“Seccion VII. Fondos Comunes de Dinero

Articulo 50 — Respecto del cumplimiento de la restriccion prevista en art. 4, inc. b.9) de la Seccién Il del
Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), los Fondos Comunes de Inversion de dinero que se
encuentren en funcionamiento podran conservar en cartera hasta su vencimiento final, aquellos titulos
que hayan sido adquiridos con anterioridad a la entrada en vigencia de la restriccidn antedicha”.



Art. 9 — La presente resolucion general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.
Art. 10 — De forma.



