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Resolucion General CNV 791/2019. Mercado de valores. Agentes. SAS

Se incorpora la figura de la Sociedad por Acciones Simplificada (SAS), para cumplir
las funciones conferidas a la categoria de agente "ASESOR GLOBAL DE
INVERSION™" (AAGI), cuya actuacion consiste en proporcionar de manera habitual y
profesional servicios de asesoramiento, gestion de Ordenes de operaciones Yy/o
administracion de carteras de inversion, en el ambito del mercado de capitales (NORMAS
NT 2013 y modif)

Se incorpora la figura de la Sociedad por Acciones Simplificada (SAS), para cumplir
las funciones conferidas a la categoria de agente “ASESOR GLOBAL DE
INVERSION” (AAGI), cuya actuacion consiste en proporcionar de manera habitual y
profesional servicios de asesoramiento, gestion de 6rdenes de operaciones y/o
administracion de carteras de inversion, en el ambito del mercado de capitales (NORMAS
NT 2013 y modif)

COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion General 791/2019
RESGC-2019-791-APN-DIR#CNV — Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.

BO. 23/04/2019

VISTO el Expediente N° 2435/2018 caratulado “PROYECTO DE RESOLUCION
GENERAL s/ MODIFICACION ART. 2, CAP. IV, TIT. VII, DE LAS NORMAS (N.T.
2013 Y MOD.) — A.A.G.1.” del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo
dictaminado por la Subgerencia de Registro, la Gerencia de Registro y Control, la
Subgerencia de Normativa, y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:
Que la Ley N° 26.831 tiene por objeto la regulacion de los sujetos y valores negociables

comprendidos dentro del mercado de capitales sujetos a la reglamentacion y control de la
COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV).



Que, conforme articulo 2° del mencionado cuerpo legal, se entiende por Agentes
registrados a las personas humanas y/o juridicas autorizadas por la COMISION
NACIONAL DE VALORES (CNV) para su inscripcion dentro de los registros
correspondientes creados por la citada Comision, para abarcar las actividades de
negociacion, de colocacion, distribucién, corretaje, liquidacion y compensacion, custodia y
depdsito colectivo de valores negociables, las de administracion y custodia de productos de
inversion colectiva, las de calificacion de riesgos, y todas aquellas que, a criterio de la
CNV, corresponda registrar para el desarrollo del mercado de capitales.

Que por su parte, el articulo 19, inciso d), de la Ley N° 26.831 establece entre las
atribuciones de la CNV, la de llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la
autorizacion para funcionar de los mercados, los agentes registrados y las demas personas
humanas y/o juridicas que por sus actividades vinculadas al mercado de capitales, y a
criterio de la Comisién queden comprendidas bajo su competencia.

Que, asimismo, el inciso g) del articulo citado faculta a la CNV a dictar las
reglamentaciones que deben cumplir los agentes registrados desde su inscripcion hasta la
baja del registro respectivo.

Que por Resolucion General N° 710 se cre6 una nueva categoria de agente bajo la
denominacién “ASESOR GLOBAL DE INVERSION” (AAGI), cuya actuacion consiste
en proporcionar de manera habitual y profesional servicios de asesoramiento, gestion de
Ordenes de operaciones y/o administracion de carteras de inversion, en el ambito del
mercado de capitales.

Que, en orden con ello, se dict6 la reglamentacion que rige a la nueva categoria de agente,
definiendo las reglas generales de su actuacion, las condiciones particulares bajo las cuales
desarrolla su actividad, los requisitos de inscripcion que deberé acreditar a los efectos de su
registro ante esta CNV, asi como el régimen informativo que debera cumplir.

Que por Resolucion General N° 731 se realizé una modificacion integral de las categorias
de agentes mediante la cual se redefinio el alcance de las funciones y actividades de cada
una de ellas.



Que en el caso del AAGI, se dispuso que podran actuar en calidad de tales, las personas
juridicas constituidas en el pais bajo la forma de sociedad an6nima de la Ley N° 19.550.

Que, en virtud de la flexibilidad, agilidad y menores costos que confiere la figura de la
Sociedad por Acciones Simplificada (S.A.S), se considera que dicha figura legal también
es apta para cumplir las funciones conferidas al AAGI.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 19, incisos
d), g) yw), de la Ley N° 26.831.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 2° del Capitulo IV del Titulo V1I de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ACTUACION DE LOS AAGI.

ARTICULO 2°.- Podran actuar como AAGI, previa inscripcion en el Registro respectivo a
cargo de este Organismo, las personas juridicas constituidas en el pais bajo la forma de
sociedad anonima de la Ley N° 19.550 o de sociedad por acciones simplificada de la Ley
N° 27.349, cuyo objeto social exclusivo consista en proporcionar de manera habitual y
profesional servicios de:

1) asesoramiento respecto de inversiones en el mercado de capitales;
ii) gestion de 6rdenes de operaciones y/o

iii) administracién de carteras de inversién, contando para ello con mandato expreso; a
nombre y en interés de sus clientes.

El AAGI realizara las operaciones por medio de un AN, ALYC, Sociedades Gerentes y/o
por medio de intermediarios y/o entidades radicados en el exterior -siempre que se
encuentren regulados por Comisiones de Valores u organismos de control de paises



incluidos en el listado de paises cooperadores en materia de transparencia fiscal, previsto
en el inciso b) del articulo 2° del Decreto N° 589/2013, y que no sean considerados de alto

riesgo por el GAFI”.

ARTICULO 2°.- La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia
siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del
Registro Oficial, incorpdrese en el Sitio Web del Organismo www.cnv.gov.ar, agréguese al
Texto de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) y archivese. Marcos Martin Ayerra — Patricia
Noemi Boedo — Martin Jose Gavito



