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RESOLUCION GENERAL C.N.V. 815/19
Buenos Aires, 1 de noviembre de 2019
B.0.: 5/11/19

Vigencia: 6/11/19

Normas de la Comisiéon Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. V. Cap. Il. Agentes de colocacién y
distribucidon de Fondos Comunes de Inversion. Reglamento de Gestidn. Tit. XIV. Procedimiento Oficina
de Coordinacion de Politicas de DD.HH., Memoria, Verdad y Justicia. Tit. XIX. Cap. |. Plataforma de
financiamiento colectivo. Tit. XVI. Disposiciones generales. Tit. XVIII. Caps. | a XII. Res. Grales. C.N.V.
622/13 (18), 622/13 (67), 622/13 (50), 622/13 (51), 622/13 (52), 622/13 (53), 622/13 (54), 622/13 (55),
622/13 (56), 622/13 (57), 622/13 (58), 622/13 (59), 622/13 (60), 622/13 (61) y 622/13 (62). Su
modificacion. Res. Gral. C.N.V. 622/13 (46). Su derogacion.

Art. 1 — Sustituir el art. 48 de la Seccidn VIl del Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“Origen de los créditos que integran el patrimonio del fondo

Articulo 48 — En los términos de lo dispuesto por los arts. 70 a 72 de la Ley 24.441, resultard de
aplicacién lo establecido en el art. 11 de la Seccién Il del Cap. | del Tit. XVI de estas Normas”.

Art. 2 — Derogar el Tit. XIV de las Normas (n.t. 2013 y mod.).

Art. 3 — Sustituir la numeracion del Tit. XIX de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por Tit. XIV de las Normas
(n.t. 2013 y mod.).

Art. 4 — Sustituir el Tit. XVI de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“TITULO XVI - Disposiciones generales

CAPITULO | - Definiciones. Notificaciones. Otras
disposiciones

SECCION | - Definicion y alcance de términos

Articulo 1 — A los fines de las presentes Normas:
a) La palabra ‘Comision’ y la sigla ‘C.N.V.’, se refieren a la Comisién Nacional de Valores.

b) Los términos ‘Normas’, ‘Normas C.N.V.” y ‘Normas procedimentales’ hacen referencia a las Normas de
esta Comision Nacional de Valores.
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c) Los términos ‘Mercado de Capitales’, ‘Oferta publica’, ‘Valores negociables’, ‘Productos de inversion
colectiva’, ‘Mercados’, ‘Agentes registrados’, y sus diferentes categorias: agentes de negociacion,
agentes productores, agentes de colocacion y distribucién, agentes de corretaje, agentes de liquidacion
y compensacidn, agentes de administracion de productos de inversidn colectiva, agentes de custodia de
productos de inversidn colectiva, agentes depositario central de valores negociables y agentes de
calificacidn de riesgos, tienen el alcance previsto en el art. 2 de la Ley 26.831.

d) El término ‘Emisoras’ identifica a aquellas entidades (sociedades por acciones, sociedades de
responsabilidad limitada, cooperativas o asociaciones) que se encuentren autorizadas para efectuar
oferta publica de sus valores negociables y a los emisores de fideicomisos financieros, CEDEARs y CEVA.

e) Las expresiones ‘Controlante, grupo controlante o grupos de control’, tienen el alcance sefialado en el
referido art. 2 de la Ley 26.831.

f) Se entendera que, a todos los fines y salvo que medie prueba en contrario, hay ‘actuacion concertada’
entre dos o mas personas, de existir entre algunas de ellas, una o mas de las siguientes vinculaciones:

1. Cuando se trate de personas juridicas, participaciones significativas de una de ellas en la otra u otras.
2. Vinculacion en los términos de la Ley 19.550.

3. Cuando, de tratarse de una actuacidon que comprenda a personas humanas y juridicas, una de las
personas humanas involucradas o su cédnyuge o conviviente reconocido legalmente, ascendientes o
descendientes o consanguineos hasta el segundo grado, se desempefie en los drganos de administracién
o fiscalizacidn, o en la primera linea gerencial, de alguna de las personas juridicas que estén actuando, o
tenga en ellas participaciones significativas.

4. Cuando las personas involucradas tengan en comun a representantes legales, apoderados,
integrantes de sus érganos de administracidn, fiscalizacién o a integrantes de la primera linea gerencial.

5. Cuando las personas humanas y juridicas que estén actuando compartan iguales domicilios legales o
constituidos, en su caso.

6. Cuando tales personas se hallaren vinculadas por algin acuerdo que determine la forma en que
habrdn de hacer valer todo o parte de sus derechos como titulares de valores negociables de la emisora
en cuestion, y ese acuerdo fuere de fecha anterior al inicio de la actuacién concertada.

g) El término ‘Organizador’ hace referencia a las personas humanas o juridicas designadas por la emisora
para realizar actividades de coordinacién de los participantes en la transaccion, gestion de la oferta
publica ante las autoridades correspondientes y disefio de la estructura financiera de la emisidn, asi
como cualquier otra actividad que tenga por finalidad llevar adelante el ofrecimiento de valores
negociables mediante el procedimiento de oferta publica, con arreglo a lo dispuesto en la Ley 26.831 y
su reglamentacion.

h) Las expresiones ‘Gerentes’, ‘Gerentes de primera linea’ y ‘Gerentes generales o especiales’, hacen
referencia a la primera linea de reporte, o sea a aquellos funcionarios de rango gerencial que reportan
en forma directa al Directorio de la entidad.

i) La expresion ‘Administrador’ de Fondos Comunes de Inversion, hace referencia a ‘Agente de
administracion de productos de inversidn colectiva’ de Fondos Comunes de Inversion; y la expresidn
‘Custodio’ de Fondos Comunes de Inversidn, hace referencia a ‘Agente de custodia de productos de
inversion colectiva’ de Fondos Comunes de Inversién.

j) Los términos ‘sede’ y ‘sede social’ utilizados en estas Normas, hacen referencia a la sede inscripta de la
persona juridica.



k) La expresion ‘Agente de control y revision’, tiene el alcance previsto en los arts. 27 y 28 del Cap.
‘Fideicomisos financieros’, del titulo ‘Productos de inversidn colectiva’.

[) En todos los casos en que en estas Normas se haga referencia a nUmeros de leyes, decretos o
resoluciones, debera interpretarse que estas referencias son comprensivas de todas las modificaciones
gue hubieran sido dictadas, con posterioridad a su vigencia inicial.

m) El término informacion reservada o privilegiada tiene el alcance referido en el art. 2 de la Ley 26.831.
n) Los términos ‘aportes irrevocables’, ‘aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones’,
‘adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones’, ‘aportes irrevocables a cuenta de futuras
emisiones de acciones’, y cualquier otra denominacién que sea utilizada y esté referida a idéntico
concepto, a los efectos de estas Normas seran entendidos como sinédnimos.

o) La sigla ‘A.I.F.’, hace referencia a la Autopista de la Informacién Financiera.

p) Las expresiones ‘B.C.R.A.” y ‘Banco Central’ aluden al Banco Central de la Republica Argentina.

g) Las expresiones ‘FCI’ y ‘Fondos’ hacen referencia a Fondos Comunes de Inversion.

r) Las expresiones ‘Agente colocador y distribuidor de FCI’ y ‘Agente colocador de FCI’ alude a ‘Agentes
de colocacién y distribucion de Fondos Comunes de Inversion’.

s) La sigla ‘LMC’ y la expresion ‘Ley de Mercado de Capitales’ se refiere a la Ley 26.831.

SECCION Il - Notificaciones

Principio general

Articulo 2 — Las notificaciones de los actos administrativos emitidos por la Comision se rigen por lo
dispuesto en la reglamentacién de la Ley de Procedimientos Administrativos (Dto. 1.759/72 - t.o. en
2017).

Notificaciones por correo electronico

Articulo 3 — Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior, las notificaciones efectuadas por la
Comisidn que se realicen por correo electrénico, se ajustaran a las siguientes reglas:

a) El administrado deberd presentar una declaracion jurada mediante la cual constituira una direccion
de correo electrdnico que debera tener dominio propio. La declaracion jurada sera ingresada en la
Autopista de la Informacién Financiera mediante el uso de las credenciales de operador/es y firmante/s
habilitadas.

b) La direccidon de correo electrénico declarada serd ingresada como ‘informacion restringida a la C.N.V.
en la Autopista de la Informacion Financiera y podra ser utilizada para toda notificacion a efectuarse por
la Comisidn, salvo en los casos particulares contemplados en el ordenamiento juridico vigente.

c) Las notificaciones por correo electrénico seran enviadas por funcionario de la Comisidn autorizado
mediante el empleo de la firma digital, debiendo dejar constancia en el expediente de la notificacion y
su contenido.

d) El cumplimiento del procedimiento descripto constituira prueba del acto notificado. La notificacion se
tendra por cumplida el dia y hora en que la comunicacion ingrese al domicilio electrénico de la persona
notificada.



Tendra efectos vinculantes toda notificacion que en el ejercicio de sus atribuciones la Comisién realice al
correo electrdnico declarado.

Serd responsabilidad del administrado informar inmediatamente cualquier modificacidn del correo
electrénico constituido mediante la presentacion de la declaracion jurada mencionada en el articulo
anterior, siendo validas hasta entonces las notificaciones efectuadas al correo declarado.

Comunicaciones de los administrados via fax

Articulo 4 — Se tendran por validas las comunicaciones efectuadas por los administrados por fax. A esos
efectos esta Comisidn constituye como domicilio especial telefénico de fax el correspondiente a la Mesa
de Entradas de la Comisién publicado en www.cnv.gov.ar.

Horarios de las comunicaciones

Articulo 5 — Las comunicaciones a través de este medio, deberan efectuarse dentro del horario de
atencién al publico de la Mesa de Entradas de la Comision. Aquéllas que se realicen fuera de dicho
horario se tendran por efectuadas el dia siguiente al de recepcién, en el horario de inicio de atencidn al
publico.

SECCION IlI - Otras disposiciones

Resoluciones modificatorias del texto de las Normas

Articulo 6 — Las futuras reglamentaciones dictadas por la Comisidn deberan redactarse en todos los
casos como modificaciones al presente cuerpo normativo, adecuandose a la metodologia adoptada y
manteniendo la uniformidad de los términos utilizados en el texto.

Realizacidn de tramites - Requisitos

Articulo 7 — Sin perjuicio de otras exigencias especificas, cada vez que una persona realice un tramite
ante la Comisién —sin importar su naturaleza— deberd en la primera presentacién denunciar su nimero
de C.U.L.T./C.U.L.L./C.D.l. y, en su caso, el del sujeto o entidad representada que realice actividad
comercial en la Republica Argentina, lo que quedard registrado en las respectivas actuaciones. En el caso
de entidades o sujetos cuyo dmbito de actuacidn se desarrolle exclusivamente en el exterior, el
representante debera denunciar sus datos de filiacidn y los de su representada del pais de origen, bajo
su responsabilidad, incluyéndose, como minimo: nombre completo, tipo societario, organismo donde se
halla inscripto y numero de inscripcién o del documento de identidad segun el caso, domicilio legal y
representante legal en el pais de origen.

Administracion y fiscalizacion privada. Agentes

Articulo 8 — En cuanto a la administracion y a la fiscalizacién privada de las personas juridicas
enumeradas en el art. 148 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, inscriptas Unicamente como agente
en alguna de las categorias establecidas en el Cap. Il del Tit. V y en los Tits. VII, VIl y IX de estas Normas,
en ausencia de requisitos particulares en la Ley 26.831 y sus Normas reglamentarias, deberd estarse a lo
dispuesto por el art. 150 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn.

Referencias a la Autopista de la Informacion Financiera
Articulo 9 — En todos los casos en que en estas Normas se haga referencia a ‘acceso’ o exista alguna

referencia general o especifica al deber de publicar informacion y/o presentar documentacion a través
de la Autopista de la Informacién Financiera (A.l.F.), debera interpretarse que estas referencias aluden



y/o se encuentran comprendidas en los distintos formularios enumerados en el Tit. XV - ‘Autopista de la
Informacién Financiera’ de estas Normas, segun corresponda.

Tramites a distancia (TAD) del Sistema de Gestion Documental Electrénica (GDE)

Articulo 10 - Los siguientes tramites que se presenten a la Comisién podran iniciarse y diligenciarse a
través de la Plataforma de Tramites a Distancia (TAD) del Sistema de Gestidon Documental Electrdnica
(GDE), establecida por el Dto. 1.063/16, observando las reglas y procedimientos establecidos por la Res.
S.M.A. 90/17:

a) Instituciones educativas: programas para eximir examen idéneo C.N.V.;

b) examen de iddneos: reimputacion de pago;

c) habilitacion de credencial de firmante Autopista de la Informacién Financiera (A.l.F.);

d) autorizacién de medios computarizados: Fondos Comunes de Inversion;

e) autorizacion medios opticos: depdsito de acciones y registro asistencia a asambleas;

f) temas juridicos especificos de control societario;

g) consultas sobre temas contables especificos;

h) solicitud de proérroga de presentacion de estados contables;

i) autorizacidon de medios épticos para libros contables de emisoras de acciones, obligaciones
negociables, y valores a corto plazo; y

j) consultas en materia de control de calidad de las auditorias externas.
Notificacion al deudor cedido

Articulo 11 — En los términos de lo dispuesto por los arts. 70 a 72 de la Ley 24.441, la publicacion en el
sitio web de esta Comisidn, a través de la Autopista de la Informacidn Financiera, deberd contener la
identificacion del deudor cedido, documento de identidad o C.U.L.T., e individualizacién de la operacion
y debera realizarse conforme el modelo establecido en el Anexo | del presente capitulo. La publicacidn
indicada constituira medio de notificacién fehaciente al deudor cedido siempre que la cesion tenga la
finalidad prevista en el art. 70 de la Ley 24.441 y se encuentren autorizados a la oferta publica los
valores negociables de que se trate.

Anexo | - Formulario para la notificacion al deudor cedido.
Art. 72 - Ley 24.441

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de de (*) 20. Conforme lo dispuesto en los arts. 70 a 72 de la Ley
24.441 y Normas reglamentarias contenidas en las Normas de la Comision Nacional de Valores (n.t. 2013
y mod.), se notifica a todos interesados que en los términos del contrato ... suscripto con fecha ..., ... (el
cedente) con domicilio en calle ... de ... ha cedido en favor de ... en su caracter de cesionario, con
domicilio en la calle ... de ..., una cartera de créditos, conforme el siguiente detalle:

Apellido y nombre o Tipo y N2 de documento N2 u otro dato de
denominacion social de identidad/C.U.I.T. identificacion de la



del deudor cedido operacion

(*) Textual Boletin Oficial.

CAPITULO Il - Delegacion de facultades

Delegacidn de facultades en la Gerencia de Emisoras

Articulo 1 — La Gerencia y las Subgerencias de la Gerencia de Emisoras de la Comisién Nacional de
Valores tendran atribucion de competencia para adoptar decision en los tramites que se detallan en el
Anexo | del presente capitulo.

Delegacidn de facultades en la gerencia de Fondos Comunes de Inversion

Articulo 2 — La Gerencia de Fondos Comunes de Inversion de la Comisidn Nacional de Valores tendra
atribucién de competencia para adoptar decision en los tramites que se detallan en el Anexo Il del
presente capitulo.

Delegacidn de facultades en la Gerencia de Fideicomisos Financieros

Articulo 3 — La Gerencia y las Subgerencias de la Gerencia de Fideicomisos Financieros de la Comision
Nacional de Valores tendran atribucién de competencia para adoptar decision en los trdmites que se
detallan en el Anexo Il del presente capitulo.

Delegacidn de facultades en la Gerencia de Registro y Control

Articulo 4 — La Gerencia y las Subgerencias de la Gerencia de Registro y Control de la Comisién Nacional
de Valores tendran atribucién de competencia para adoptar decision en los tramites que se detallan en
el Anexo IV del presente capitulo.

Delegacidn de facultades en la Gerencia de Agentes y Mercados

Articulo 5 — La Gerencia de Agentes y Mercados de la Comisidon Nacional de Valores tendra atribucion de
competencia para adoptar decision en los tramites que se detallan en el Anexo V del presente capitulo.

Delegacidn de facultades en la Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccion al Inversor

Articulo 6 — La Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccidn al Inversor de la Comisién Nacional de
Valores tendrd atribucion de competencia para adoptar decisidn en los trdmites que se detallan en el
Anexo VI del presente capitulo.

Delegacidn de facultades en la Gerencia de Prevencion del Lavado de Dinero

Articulo 7 — La Gerencia de Prevencién del Lavado de Dinero de la Comisién Nacional de Valores tendra
atribucién de competencia para adoptar decision en los tramites que se detallan en el Anexo VII del
presente capitulo.

Delegacidon. Caducidad del procedimiento. Desistimiento. Archivo. Supuestos de procedencia

Articulo 8 — La Gerencia de Emisoras, la Gerencia de Fondos Comunes de Inversion, la Gerencia de
Fideicomisos Financieros, la Gerencia de Agentes y Mercados, la Gerencia de Registro y Control y la



Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccién al Inversor, tendran la facultad de declarar la caducidad
del procedimiento, aprobar los desistimientos cuando se trate de expedientes en los que medie sélo el

interés privado de los administrados, y disponer el archivo por falta de actividad de los interesados, en

todos los tramites de competencia de dichas Gerencias.

Verificacion de los requisitos

Articulo 9 — En todos los supuestos debera verificarse que se encuentran debidamente satisfechos los
requisitos que legitiman la procedencia de los institutos mencionados, lo que ineludiblemente incluye el
conocimiento previo por los interesados.

Delegacidn de facultades. Cumplimiento de formalidades

Articulo 10 — En todos los casos en que se ejerza la delegacién, los funcionarios autorizados deberan
controlar el cumplimiento de las formalidades previstas para cada tramite, en resguardo de los
destinatarios de los actos administrativos que se dicten.

Delegacidn de facultades. Informacion al Directorio sobre su ejercicio

Articulo 11 — Las Gerencias en quienes han sido delegadas facultades que pertenecen al Directorio de la
Comision Nacional de Valores, segun lo consignado en estas Normas, deberan informar al Directorio,
trimestralmente, los actos dictados en ejercicio de la delegacién.

Anexo | - Facultades delegadas en la Gerencia de Emisoras

1. Autorizacion de transferencia de oferta publica por cambio de
denominacion social.

2. Autorizacion de transferencia de oferta publica por cambio de las
caracteristicas o identificacion de los valores negociables admitidos en el
régimen de oferta publica.

3. Aplicacidn de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion,
por nota dirigida a los 6rganos de administracién y de fiscalizacion, y por
Unica vez respecto de cada infraccién en cuestion, por incumplimientos
de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la
adecuacién de cuestiones que le fueron observadas.

4. Autorizacién automatica de oferta publica en los casos previstos en
estas Normas.

5. Cancelacién parcial de oferta publica respecto del monto de los
valores negociables no colocados.

6. Autorizacion de conversidn automatica de acciones de una clase u
otra.

7. Autorizacidn para actuar como entidad de garantia en los términos
previstos en estas Normas.

8. Inscripcion en el Registro de Emisor Frecuente y autorizacidn para
realizar oferta publica en el marco de dicho régimen.



9. Autorizacion de prérroga de plazo de vigencia y/o aumento de monto
de programas de obligaciones negociables y/o valores representativos de
deuda de corto plazo.

10. Autorizacion de modificacidn de términos y condiciones de
programas de obligaciones negociables y/o valores representativos de
deuda de corto plazo, por actualizaciones normativas.

11. Autorizacién para que Caja de Valores S.A. o una entidad bancaria,
lleve el registro escritural de las acciones.

12. Autorizacién para la impresion de ldminas con firma facsimilar.

13. Autorizacién para el llevado de los registros de valores negociables en
forma computarizada.

Delegacidon en la Gerencia y Subgerencias de la Gerencia de Emisoras:

1. Autorizacidn de emision de series y/o clases de valores negociables
dentro de los programas.

2. Autorizacion de actualizacién de prospectos.

3. Aprobacidn de prospectos en el marco de procesos de reorganizacion
societaria (fusidn, escision y/o disolucion anticipada).

Anexo Il - Facultades delegadas en la Gerencia de Fondos
Comunes de Inversidn

1. Aprobacion de modificaciones a Reglamentos de Gestion de Fondos
Comunes de Inversidn Abiertos, con excepcidn de aquéllas que impliquen
reformas en los objetivos y politicas de inversidn.

2. Aprobacion de modificaciones a Reglamentos de Gestion y Prospectos
de Emision de Fondos Comunes de Inversion Cerrados, exclusivamente
por cambio de denominacidn del Fondo, de la sociedad gerente y/o de la
sociedad depositaria.

3. Aplicacidn de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion,
por nota dirigida a los érganos de administracion y de fiscalizacién, y por
Unica vez respecto de cada infraccidn en cuestion, por incumplimientos
de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la
adecuacién de cuestiones que le fueron observadas.

4. Aprobacién de procedimientos para la distribucién de utilidades de los
Fondos Comunes de Inversion Abiertos.

5. Autorizacidn de rescates en especies de Fondos Comunes de Inversion
Abiertos, en los términos indicados en la normativa vigente.



6. Cancelacién parcial de oferta publica respecto del monto de los
valores negociables no colocados.

Anexo lll - Facultades delegadas en la Gerencia de
Fideicomisos Financieros

1. Aplicacién de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion,
por nota dirigida a los 6rganos de administracion y de fiscalizacion, y por
Unica vez respecto de cada infraccion en cuestidn, por incumplimientos
de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la
adecuacién de cuestiones que le fueron observadas.

2. Cancelacion parcial de oferta publica respecto del monto de los
valores negociables no colocados.

Delegacion en la Gerencia y Subgerencias de la Gerencia de Fideicomisos
Financieros:

1) Autorizacion de oferta publica de series de fideicomisos financieros
gue se emitan en el marco de programas globales, con excepcion de la
primer serie y sus modificaciones esenciales (*).

2) Autorizacién de oferta publica de series de fideicomisos financieros
gue se emitan en el marco de programas globales, que no contengan
modificaciones esenciales (*) en relacion a la/s serie/s autorizada/s por el
Directorio de la C.N.V.

3) Autorizacion de modificaciones no esenciales de series ya autorizadas
de fideicomisos financieros que se emitan en el marco de programas
globales y/o fideicomisos financieros individuales.

(*) Se entendera por modificacién esencial cuando haya:

1. Modificacion de las partes esenciales del contrato, y/o 2. modificaciones de los términos y
condiciones esenciales de emisidn que impliquen una alteracion del negocio, y/o 3. modificacidn de los
activos fideicomitidos y/o cuando no se verifique una estricta identidad de los patrimonios
fideicomitidos.

Anexo IV - Facultades delegadas en la Gerencia de Registro
y Control

1. Aplicacién de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacion,
por nota dirigida a los érganos de administracion y de fiscalizacién, y por
Unica vez respecto de cada infraccidn en cuestion, por incumplimientos
de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la
adecuacion de cuestiones que le fueron observadas.



2. Conformidad administrativa respecto de la inscripcién y cancelacién
del Registro de Auditores Externos.

Delegacidn en la Gerencia y Subgerencia de Control Societario:

1) Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por
cambio de denominacion social.

2) Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por
modificacién del lapso de duracion de la sociedad.

3) Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por
modificacidn de la fecha de cierre de ejercicio.

4) Conformidad administrativa respecto de reformas de estatuto por
cambio de domicilio de la sociedad.

Delegacion en la Gerencia y Subgerencia de Control Contable:

1. Autorizacion para la utilizacion de registros digitales en los términos
del art. 61 de la Ley General de Sociedades 19.550, t.o. en 1984.

Anexo V - Facultades delegadas en la Gerencia de Agentes y
Mercados

1. Aplicacion de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacién,
por nota dirigida a los érganos de administracion y de fiscalizacién, y por
Unica vez respecto de cada infraccidn en cuestion, por incumplimientos
de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la
adecuacién de cuestiones que le fueron observadas.

2. Registro de los miembros del Consejo de Calificacion de las
Calificadoras de Riesgo.

Anexo VI - Facultades delegadas en la Gerencia de
Gobierno Corporativo y Proteccion al Inversor

1. Aplicacion de advertencias a los sujetos sometidos a su fiscalizacién,
por nota dirigida a los érganos de administracion y de fiscalizacién, y por
Unica vez respecto de cada infraccién en cuestion, por incumplimientos
de tipo formal, o falta de cumplimiento inmediato de intimacién para la
adecuacién de cuestiones que le fueron observadas.

2. Altas, bajas y modificaciones en el Registro Publico de Idoneos.



Anexo VIl - Facultades delegadas en la Gerencia de
Prevencion de Lavado de Dinero

1. Autorizar el envio, a la Unidad de Informacién Financiera (UIF), del
informe trimestral contemplado en el art. 6 inc. a), tercer parrafo, del
Anexo | de la Res. U.I.F. 229/14, debiendo informarse al Directorio de
todo lo actuado, una vez que sea remitido el ultimo informe trimestral a
la UIF.

2. Autorizar el envio a la Unidad de Informacion Financiera (UIF) de la
nota en la cual se informa la respuesta brindada por el sujeto obligado
con relacidn a las observaciones oportunamente realizadas por esta
Comisidn, en el marco del seguimiento de las medidas correctivas
previstas en los arts. 9, 10 y 11 del Anexo | de la Res. U.I.F. 229/14.

3. Autorizar el envio del ‘Informe final’, y en los casos que corresponda
toda la documentacion respaldatoria que posibilite la apertura del
procedimiento sumarial por parte de la Unidad de Informacién
Financiera (UIF); con relacién a los procedimientos de supervision,
fiscalizacidn e inspeccién que la C.N.V. realice a los sujetos obligados que
se encuentran bajo su supervisién en materia de prevencion de LA/FT, de
conformidad con lo dispuesto en el art. 7 del Anexo | de la Res. U.L.F.
229/14”.

Art. 5 — Sustituir el Tit. XVIll de las Normas (n.t. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“TITULO XVIII - Disposiciones transitorias

CAPITULO | - Emisoras

Aplicacidn disposiciones de las NIIF 9 sobre deterioro de valor de los créditos

Articulo 1 — Las emisoras que tengan por objeto social la emisidn de tarjetas de crédito, que estén
obligadas a presentar sus estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera,
no aplicardn la normativa contenida en la Norma Internacional de Informacién Financiera N2 9, Seccion
B.5.5.1 a B.5.5.55, respecto al reconocimiento de pérdidas crediticias por el deterioro de valor de su
cartera. A tal efecto seguiran el criterio que el Banco Central de la Republica Argentina adopte para las
entidades financieras sujetas a su control.

CAPITULO Il - Productos de inversion colectiva. Fiduciarios
financieros

Revalida de la inscripcion

Cronograma de adecuacion del patrimonio neto



Articulo 1 — En lo que respecta a los requisitos patrimoniales establecidos en las presentes Normas, los
fiduciarios financieros que se encuentren registrados bajo la categoria indicada a la fecha de entrada en
vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 795/19, deberan acreditar con la presentacién del estado contable anual
o trimestral finalizado el 31 de diciembre de 2019 el ciento por ciento (100%) del monto total exigido.

Hasta dicha fecha, el patrimonio neto no podra ser inferior a pesos seis millones (S 6.000.000).

La falta de adecuacién del patrimonio neto minimo en el plazo sefialado sera causal de la revocacion del
registro en los términos del art. 19, inc. d), de la Ley 26.831 y el art. 10 de la Seccién VII del Cap. IV del
Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.).

CAPITULO Il - Productos de inversion colectiva. Fondos
Comunes de Inversion

SECCION I - Remision de informacion de Fondos Comunes
de Inversion

Articulo 1 — Los agentes de administracién de productos de inversidn colectiva de Fondos Comunes de
Inversion continuaran remitiendo la informaciéon requerida en las presentes Normas por cada uno de los
Fondos Comunes de Inversién administrados, utilizando el sistema actualmente vigente, hasta tanto se
disponga la puesta en marcha del “Sistema informatico C.N.V. - Fondos”.

SECCION Il - Régimen de sinceramiento fiscal - Ley 27.260

Fondos Comunes de Inversion Cerrados

Articulo 2 — A los efectos de lo dispuesto en el inc. b) del art. 42 de la Ley 27.260, los fondos declarados
voluntaria y excepcionalmente podran destinarse a la suscripcion de cuota-partes de Fondos Comunes
de Inversidn Cerrados, de conformidad con las disposiciones establecidas en la presente Seccion.

Articulo 3 — Se constituirdn con una cantidad maxima de cuotapartes de acuerdo con el art. 1 segundo
parrafo de la Ley 24.083 y deberdn tener como objeto especial de inversion los indicados en el art. 42
inc. b) de la Ley 27.260.

Articulo 4 — El Reglamento de Gestién debera contemplar la emisidon de una clase de cuotapartes
especifica a ser suscripta por los sujetos mencionados en el art. 36 de la Ley 27.260. Dentro de dicha
clase sélo se podran emitir cuota-partes de condominio.

Articulo 5 — En el Reglamento de Gestidn se deberd establecer los regimenes para la percepcion de
gastos de gestion, comisiones y honorarios de los érganos del Fondo.

Articulo 6 — Las cuota-partes suscriptas con los Fondos provenientes de la aplicacién de la Ley 27.260,
deberan ser integradas en su totalidad al momento de su suscripcion. Para el resto de los inversores el
Reglamento de Gestidn podra prever la posibilidad de integracién diferida de cuota-partes cuando el
objeto de inversion del Fondo asi lo requiera.

Articulo 7 — El monto de suscripcién de cuota-partes no podra ser inferior a délares estadounidenses
doscientos cincuenta mil (uSs 250.000) ni superior a dblares estadounidenses diez millones (u$s
10.000.000) o su equivalente en otras monedas. El monto maximo de suscripcion resultara de aplicacion
exclusivamente para los sujetos mencionados en el art. 36 de la Ley 27.260.



Articulo 8 — El Fondo debera tener un minimo de diez cuotapartistas.

Articulo 9 — El monto de emisién de cuotapartes del Fondo no podra ser inferior a délares
estadounidenses diez millones (uSs 10.000.000).

Articulo 10 — El Fondo debera contemplar, como minimo, el desarrollo de tres proyectos, no pudiendo
en ningun caso la inversidn en cada proyecto representar mas del cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio del Fondo.

Articulo 11 — Hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio del Fondo podra ser invertido en
acciones que cuenten con autorizacién de oferta publica y sean emitidas como consecuencia de un
aumento de capital, por sociedades cuya actividad principal coincida o esté relacionada en forma directa
con el objeto de inversion del Fondo.

Articulo 12 — Se admitird la inversidn en acciones de sociedades que no se encuentren en el régimen de
la oferta publica sélo cuando las mismas resulten emitidas como consecuencia de un aumento de
capital. La actividad de la sociedad debera coincidir o relacionarse en forma directa con el objeto de
inversion del Fondo.

Articulo 13 — La denominacidn del Fondo debera identificar e individualizar el objeto especial de
inversion y contener en su denominacién una referencia a la Ley 27.260.

Articulo 14 — El Reglamento de Gestion podra prever un periodo de adecuacion de las inversiones para
la conformacion del patrimonio segln el objeto especial de inversidn del Fondo.

Articulo 15 — El Reglamento de Gestidén deberd prever un porcentaje maximo de fondos liquidos
disponibles, el que no podra exceder el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio neto y deberd estar
invertido en Fondos Comunes de Inversion encuadrados en el art. 4 inc. b) de la Seccion II, del Cap. Il del
Tit. V de estas Normas.

Articulo 16 — Los fondos liquidos que, durante el periodo de adecuaciéon mencionado en el art. 14,
excedan el porcentaje fijado en el Reglamento de Gestidon conforme lo previsto en el articulo anterior,
deberdn estar invertidos en cuota-partes de los Fondos Comunes de Inversidn Abiertos detallados en
esta Seccién.

Articulo 17 — Las condiciones del Reglamento de Gestidn no podran ser modificadas hasta que se cumpla
el plan de inversién del Fondo, salvo que la modificacién sélo afecte clausulas no sustanciales del plan
de inversion y sea beneficioso para el cuotapartista.

Articulo 18 — Sin perjuicio de lo previsto en el articulo anterior, el Reglamento de Gestién podrd prever
que una asamblea de cuotapartistas resuelva la prérroga del Fondo, siendo de aplicacién las
disposiciones de la Ley General de Sociedades relativas a las asambleas extraordinarias. Podra
prescindirse de la asamblea de cuotapartistas cuando la sociedad gerente obtuviere el consentimiento
de los cuotapartistas por medio fehaciente, conforme el procedimiento descripto en el Reglamento de
Gestion.

Articulo 19 — El Reglamento de Gestidn podra prever el reintegro del valor de la participacién del
cuotapartista con activos del Fondo.

Articulo 20 — El Reglamento de Gestidn deberad individualizar, en su caso, los sujetos participantes en el
desarrollo del proyecto, sin perjuicio de la informacidn y datos relativos a sus antecedentes
profesionales que deberan constar en el prospecto.

Articulo 21 — Los cuotapartistas gozaran del derecho a la distribucién de utilidades que arroje el Fondo
cuando asi lo establezca el Reglamento de Gestion y conforme al procedimiento que se describa en el



mismo. En todos los casos, se debera asegurar que la distribucion de utilidades no altere el propédsito
establecido en el art. 42 inc. b) de la Ley 27.260.

Articulo 22 — Se admitira la difusidon de los instrumentos informativos del Fondo, de conformidad con lo
dispuesto en el Cap. IX del Tit. Il de estas Normas, una vez presentada la solicitud de autorizacién de
oferta publica de las cuotapartes.

Articulo 23 — Las cuotapartes del Fondo deberan ser colocadas por oferta publica mediante subasta o
licitacién publica, conforme lo establecido en el art. 8, inc. a.12.3) y cs. del Cap. IV del Tit. VI de estas
Normas.

Articulo 24 — Caja de Valores S.A. actuard como agente de registro de las cuota-partes y procedera a
efectuar el bloqueo correspondiente de las cuota-partes suscriptas e integradas con los fondos
provenientes de la aplicacion de la Ley 27.260.

Articulo 25 - Finalizado el periodo de colocacién primaria de las cuotapartes y dentro de los dos dias de
la fecha de liquidacién y emisién, Caja de Valores S.A. deberd remitir a la Administracién Federal de
Ingresos Publicos un informe que contenga la cantidad de cuota-partes suscriptas por los sujetos
mencionados en el art. 36 de la Ley 27.260, con individualizacién del cuotapartista (C.U.I.T., C.U.l.L.,
domicilio), denominacién del Fondo cerrado, fecha de suscripcién, monto invertido expresado en la
moneda de suscripcién y monto invertido expresado en la moneda del Fondo, con indicacion del tipo de
cambio aplicado conforme lo previsto en el Reglamento de Gestidn, en caso de corresponder.

En la fecha de liquidacion y emisién de las cuota-partes, la sociedad depositaria deberd presentar a Caja
de Valores S.A. un informe del resultado de la colocacidn de las cuota-partes suscriptas que contenga los
datos indicados en el presente articulo, elaborado de acuerdo con la informacion provista por los
agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacidn intervinientes al dia siguiente de la
fecha de cierre de la licitacidon o subasta publica.

Articulo 26 — Junto con la solicitud de autorizacién de oferta publica, se deberd presentar el Reglamento
de Gestidn y el prospecto adecuados al objeto especifico de inversién, de acuerdo con lo establecido en
los arts. 40 y 41 de esta Seccion.

Articulo 27 — Durante el plazo de permanencia de la inversion indicado en el art. 42 inc. b) de la Ley
27.260, el cuotapartista podrd vender su participacion, reinvirtiendo el producido total en la adquisicidn
de cuota-partes de otro Fondo Comun de Inversién Cerrado constituido en los términos de la presente
Seccion.

Articulo 28 — Resultara aplicable a los Fondos Comunes de Inversién Cerrados el régimen informativo
contable dispuesto por el art. 35 inc. d), de la Seccién VII del Cap. Il del Tit. V de estas Normas.

Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Articulo 29 — Los fondos declarados voluntaria y excepcionalmente en los términos de la Ley 27.260
podran afectarse transitoriamente, hasta el 10 de marzo de 2017 inclusive, a la suscripcion de cuota-
partes de la clase especifica que se emitird a tales efectos, en Fondos Comunes de Inversidn Abiertos,
encuadrados en el art. 4 inc. a) de la Seccidn II, del Cap. Il del Tit. V de estas Normas, a constituirse
exclusivamente con Letras del Tesoro Nacional y Titulos Publicos Nacionales, nominados en ddlares con
plazo de vencimiento inferior o igual a un afo.

Articulo 30 — El Fondo debera contener en su denominacion una referencia a la Ley 27.260.
Articulo 31 — Para los sujetos mencionados en el art. 36 de la Ley 27.260, el monto minimo de

suscripcion para la adquisicién de cuota-partes del Fondo no podra ser inferior a dolares
estadounidenses doscientos cincuenta mil (uSs 250.000) o su equivalente en otras monedas.



Articulo 32 — Los cuotapartistas gozaran del derecho a la distribucién de utilidades que arroje el Fondo
cuando asi lo establezca el Reglamento de Gestion y conforme al procedimiento elaborado por la
sociedad gerente, autorizado por el organismo. En todos los casos, se deberd asegurar que la
distribucién de utilidades no altere el propédsito establecido en el art. 42 inc. b) de la Ley 27.260.

Articulo 33 — La sociedad depositaria debera emitir certificados representativos de las cuota-partes
suscriptas e integradas con los fondos provenientes de la aplicacidn de la Ley 27.260, para su depdsito
en la cuenta comitente abierta a nombre del cuotapartista en Caja de Valores S.A., entidad que
procedera a efectuar el correspondiente bloqueo.

La sociedad depositaria y el agente de colocacion y distribucion integral, de corresponder, deberan
remitir a Caja de Valores S.A. un informe diario de suscripciones con los datos de identificacion del
cuotapartista (C.U.L.T., C.U.I.L., domicilio), denominacién del fondo abierto, fecha de suscripcién,
cantidad de cuota-partes suscriptas, monto invertido expresado en la moneda de suscripcidon y monto
invertido expresado en la moneda del Fondo, con indicacidn del tipo de cambio aplicado conforme lo
previsto en el Reglamento de Gestidn, en caso de corresponder.

Caja de Valores S.A. debera tener a disposicion de este organismo y de la Administracién Federal de
Ingresos Publicos la informacion indicada en el parrafo anterior.

Articulo 34 - El producido total del rescate de las cuota-partes suscriptas e integradas con fondos
provenientes de la aplicacion de la Ley 27.260, debera ser reinvertido, antes del 11 de marzo de 2017,
en un Fondo Comun de Inversidon Cerrado constituido en los términos de la presente Seccion.

Articulo 35 — Las cuota-partes del Fondo Comun de Inversidén Cerrado podran ser suscriptas en especie,
mediante la entrega de cuota-partes del Fondo Comun de Inversién Abierto constituido en los términos
de la presente Seccidn, conforme el procedimiento que a tal efecto se describa en el Reglamento de
Gestion del Fondo Comun de Inversidn Cerrado respectivo.

Disposiciones comunes a FCl Abiertos y Cerrados
Articulo 36 — Los agentes intervinientes en la colocacién de las cuota-partes deberan solicitar a los
inversores, en caso de corresponder, la documentacién que permita acreditar que los fondos fueron

objeto de la declaracién voluntaria y excepcional prevista por la Ley 27.260.

Articulo 37 — Las suscripciones y los rescates y/o reintegros de cuota-partes podran efectuarse en una
moneda distinta a la del Fondo.

Articulo 38 — El cumplimiento del plazo de permanencia previsto por el art. 42 inc. b) de la Ley 27.260 se
computard, en caso de corresponder, desde la fecha de depdsito en Caja de Valores S.A. del certificado
de las cuota-partes del Fondo Comun de Inversién Abierto.

Articulo 39 — Resultardn de aplicacion a los Fondos Comunes de Inversidon constituidos en virtud de lo
previsto en el inc. b) del art. 42 de la Ley 27.260 las disposiciones de los Cap. I, Il y lll del Tit. V de estas
Normas, excepto aquéllas que resulten contrarias a las establecidas en la presente Seccién.

Reglamento de gestion FCI Cerrados con objeto de inversidn especifico. Contenido

Articulo 40 — 1. Denominacién del Fondo, la que debera identificar e individualizar el objeto de
inversion, de acuerdo con lo indicado en la Ley 27.260.

2. Identificacidn de la sociedad gerente y sociedad depositaria.

3. Plazo de duracién del Fondo.



4. Cantidad de cuota-partes y monto maximo de emision.
5. Moneda del Fondo.

6. Plan de inversion. Objetivo y politica de inversidn. Pautas de diversificacion minimas para la inversion
del patrimonio del Fondo. Descripcion del activo del Fondo.

7. Caracteristicas y condiciones de elegibilidad de activos y/o de los proyectos que seran financiados por
el Fondo.

8. Criterios, métodos y procedimientos que se aplicara para la valuacién de la cartera de inversiones del
Fondo.

9. Inversidn transitoria. Fondos liquidos disponibles.

10. Cuota-partes. Derechos que otorgan.

11. Procedimiento de suscripcion de cuota-partes.

12. Suscripcién e integraciéon de cuota-partes.

13. Forma de emisién de cuota-partes.

14. Agente de registro.

15. Disposiciones para el caso de reemplazo del administrador o del custodio.
16. Régimen de honorarios, comisiones y gastos imputables al Fondo.

17. Procedimiento y plazo de liquidacién del Fondo.

18. Fecha de cierre de ejercicio econdémico.

19. Régimen de distribucidn de utilidades, si asi surgiere de los objetivos y politica de inversidn
determinados.

Prospecto. Contenido

Articulo 41 — El prospecto debera contener:

a) Portada:

1. Denominacién del Fondo Cerrado.

2. ldentificacidn de la sociedad gerente y sociedad depositaria.
3. Cantidad de cuota-partes y monto maximo de emision.

4. Leyenda dispuesta en el art. 7 del Cap. IX - ‘Prospecto’, del Tit. Il de estas Normas, con indicacion de
que la sociedad gerente y la sociedad depositaria son los responsables por la informacién contenida en
el prospecto.

b) Advertencias.



c) Consideraciones de riesgo de la inversion.

d) Resumen de los términos y condiciones del FCI:
1. Denominacioén del Fondo.

2. Monto de emisién de cuota-partes.

3. Moneda del Fondo.

4. Denominacion social de la sociedad gerente.

5. Denominacién social de la sociedad depositaria.

6. Identificacidén de otros participantes (agente de registro, desarrollistas, asesores legales y/o
impositivos, asesor financiero, agentes de colocacion, etcétera).

7. Relaciones econdmicas y juridicas entre los érganos del Fondo y los participantes.
8. Descripcién de clases de cuota-partes:

i. Derechos que otorgan.

ii. Precio de suscripcion.

iii. Denominacién minima y unidad minima de negociacion.

iv. Fecha de emision e integracion.

v. Ambito de negociacion.

9. Plan de inversion. Objetivo y politica de inversién.

10. Plazo de duracidn del Fondo.

11. De corresponder, calificacidn de riesgo indicando denominacién social del agente de calificacion de
riesgo, fecha del informe de calificacidn, nota de calificacién asignada.

12. Normativa aplicable para la suscripcidn e integracién de las cuota-partes con fondos provenientes
del exterior.

e) Descripcion de la sociedad gerente y de la sociedad depositaria:
1. Denominacién social, C.U.L.T., domicilio, teléfono, fax y direcciéon de correo electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcion en el Registro Publico. En caso de tratarse de entidades financieras,
detalle de las respectivas autorizaciones.

3. Respecto de los estados contables y la ndmina de los integrantes de los érganos de administracién y
fiscalizacidn, debera incluirse una leyenda que indique que la informacién se encuentra disponible en el

sitio web de este organismo.

f) Descripcion de los sujetos que participen en la organizacion y/o desarrollo del proyecto:



1. Denominacion social, C.U.I.T., domicilio.

2. Datos de la respectiva inscripcidn en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que
corresponda.

3. Némina de los miembros de sus érganos de administracidn y fiscalizacién, indicando fecha de
expiracién de sus mandatos.

4. Antecedentes personales, técnicos y empresariales de los sujetos que participen en la organizacion
y/o desarrollo del proyecto.

g) Caracteristicas y condiciones de elegibilidad de activos y/o de los proyectos que serdn objeto de
inversion del Fondo. Plan de inversidn, de produccion y estratégico.

h) Descripcion del procedimiento de colocacidn de las cuota-partes conforme las disposiciones del Cap.
IV del Tit. VI de estas Normas.

i) Cualquier otra informacion que le sea requerida por esta Comision, de acuerdo con la naturaleza y
caracteristicas del proyecto a financiarse.

j) Tratamiento impositivo aplicable.

k) Transcripcién del Reglamento de Gestidn.

SECCION lll - Plan y manual de cuentas de Fondos Comunes
de Inversion

Articulo 42 — Para la elaboracién de los estados financieros correspondientes a los Fondos Comunes de
Inversion indicados en el art. 18 bis de la Seccién |l del Cap. | del Tit. V de estas Normas, las sociedades
gerentes de Fondos Comunes de Inversidn deberan utilizar el plan y el manual de cuentas previstos en el
Anexo XIV del Tit. V de estas Normas en las fechas y formas que se determinan a continuacién:

1. Durante el ejercicio que se inicie en el afio 2019, la informacién comparativa entre el mencionado
periodo y el inmediato anterior, serd elaborada en base al plan de cuentas actualmente utilizado por
cada sociedad gerente. Adicionalmente, como informaciéon complementaria, se deberdn presentar los
estados financieros correspondientes al ejercicio 2019, utilizando a tal fin el plan y el manual de cuentas
dispuestos en el Anexo XIV del Tit. V de las presentes Normas.

2. A partir del ejercicio que se inicie en el aio 2020, la informacion comparativa entre el mencionado
periodo y el inmediato anterior, serd presentada en base al plan y al manual de cuentas dispuestos en el
Anexo XIV del Tit. V de las presentes Normas.

SECCION IV - Fondos comunes de dinero

Articulo 43 — Respecto del cumplimiento de la restriccion prevista en art. 4, inc. b.9) de la Seccion |l del
Cap. Il del Tit. V de las Normas (n.t. 2013 y mod.), los Fondos Comunes de Inversion de dinero que se
encuentren en funcionamiento podran conservar en cartera hasta su vencimiento final, aquellos titulos
que hayan sido adquiridos con anterioridad a la entrada en vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 757/18.

SECCION V - Cronograma de adecuacion custodia de Fondos
Comunes de Inversion



Articulo 44 — Las sociedades depositarias de los Fondos Comunes de Inversidén que se encuentren en
funcionamiento con anterioridad a la entrada en vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 783/19, deberan
adecuarse a los requisitos establecidos en el art. 3 de la Ley 24.083 y en el art. 11 de la Seccién | del Cap.
| del Tit. V de las presentes Normas, de conformidad con las reformas introducidas, antes del 1 de marzo
de 2020.

En el caso de no haberse llevado a cabo la adecuacion referida antes de la fecha indicada, debera
procederse a la liquidacién y cancelacion de los Fondos Comunes de Inversion.

SECCION VI - Cronograma de adecuacién patrimonio neto
minimo de sociedades gerentes

Articulo 45 — En lo que respecta a los requisitos patrimoniales establecidos en el art. 2 de la Seccién | del
Cap. | del Tit. V de las presentes Normas, las sociedades gerentes que se encuentren registradas bajo la
categoria indicada a la fecha de entrada en vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 792/19, deberan acreditar el
cumplimiento del ciento por ciento (100%) del monto exigido con la presentacién de los estados
contables cerrados al 31 de diciembre de 2019. Vencido dicho plazo, la falta de adecuaciéon requerida
implicard la baja del Registro de C.N.V., previa liquidacion y cancelacién de todos los Fondos Comunes
de Inversidn bajo su administracién.

SECCION VII - Cronograma de adecuacion. Funciones
adicionales de sociedades gerentes

Articulo 46 — Las sociedades gerentes que se encuentren registradas bajo la categoria agente de
liquidacion y compensacién (ALyC) y/o cualquier otra categoria de agente a la fecha de entrada en
vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 792/19, deberan adecuarse a los requisitos establecidos en el art. 3 de la
Ley 24.083 y en el art. 2 de la Seccién | del Cap. | del Tit. V de las presentes Normas, de conformidad con
las reformas introducidas, antes del 1 de abril de 2020.

Vencido dicho plazo, la falta de adecuacidn requerida implicara la baja del Registro de C.N.V., previa
liquidacién y cancelacién de todos los Fondos Comunes de Inversion bajo su administracion.

SECCION VIII - Impuesto cedular. Deber de informar

Articulo 47 — En virtud de lo dispuesto en los arts. 42, 149.2 y 149.12 del Dto. 1.344/98 (conforme texto
modificado por Dto. 1.170/18), las sociedades gerentes deberan suministrar a la Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversién (CAFCI), a las sociedades depositarias y, en su caso, a los agentes de
colocacidn y distribucién integral, dentro de los sesenta dias habiles de la entrada en vigencia de la Res.
Gral. C.N.V. 796/19, la informacidn indicada en los arts. 26, 27 y 28 de la Seccidon VI del Cap. Ill del Tit. V
de las Normas, correspondiente a cada uno de los dias habiles del afio 2018. La informacidn atinente a
los dias transcurridos del afio 2019 debera ser remitida dentro de los noventa dias habiles de la entrada
en vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 796/19.

SECCION IX - Fondos Comunes de Inversion PyMEs

Articulo 48 — Respecto de las reformas introducidas por la Res. Gral. C.N.V. 803/19, los Fondos Comunes
de Inversidn PyMEs que se encuentren en funcionamiento podrdn conservar en cartera hasta su
vencimiento final, aquellas obligaciones negociables emitidas por entidades financieras que hayan sido
adquiridas con anterioridad a la entrada en vigencia de la misma.



SECCION X - Aplicacion Dto. 596/19 y resolucion dictada el
29 de agosto de 2019 por la Secretaria de Finanzas y por la
Secretaria de Hacienda

Articulo 49 — Los drganos activos de los Fondos Comunes de Inversién Abiertos que contaban en sus
carteras al 28 de agosto de 2019, con los titulos representativos de deuda publica nacional de corto
plazo identificados en el Anexo (IF-2019-77795012-APN-SF#MHA) del Dto. 596/19, que asi lo decidieran,
podran:

1. Agrupar los activos que componen las carteras de estos fondos segun su liquidez y/o tipo de
cuotapartista debiéndose segregar las tenencias correspondientes a las personas humanas que
revestian el cardcter de cuotapartista al 31 de julio de 2019 y cuyo caracter se hubiera conservado al 28
de agosto de 2019 del resto de los inversores, a través de procedimientos o instrumentos iddneos que
aseguren los derechos de los cuotapartistas respecto de los activos.

2. Con los activos liquidos que compongan las carteras, se realizard el pago en forma proporcional a las
tenencias de cada cuotapartista.

3. Con los activos no liquidos en cartera, los érganos de los Fondos, que asi lo decidieran, estaran
autorizados a instrumentar el pago en especie, en forma proporcional a las tenencias de cada
cuotapartista, mediante procedimientos o instrumentos idédneos que aseguren los derechos de los
cuotapartistas respecto de dichos activos.

4. Las comisiones de rescate, deducibles del monto rescatado, se aplicaran Unicamente a los activos
mencionados en el inc. 2 anterior.

Articulo 50 — Los érganos activos de los fondos que decidieran proceder de acuerdo con lo establecido
en el art. 49 de la presente Seccidn deberan:

1. Dentro de las cuarenta y ocho horas de tomada la decisién, informar a la Comision la fecha a partir de
la cual han decidido ejercer dicha opcién y remitir las actas de Directorio de ambos drganos acreditando
la aprobacion de esta decision.

2. En el caso de que la agrupacién de activos a la que alude el art. 49 de esta Seccidn sea efectuada en
funcién de la liquidez de los activos, dentro de los diez dias corridos de ejercida la opcidn, presentar a la
Comision certificacidén contable emitida por contador publico independiente con firma legalizada por el
Consejo Profesional correspondiente donde consten los criterios de agrupacion y trato igualitario
tenidos en consideracion.

Asimismo, deberdn tener a disposicién de la Comisidn el listado del total de los cuotapartistas, la
cantidad de cuota-partes en tenencia de cada uno y la composiciéon de la cartera del fondo a la fecha
indicada en el inc. 1 del presente articulo.

Para los fondos que decidieran hacer uso de la opcién establecida en el art. 49 de la presente Secciodn,
no seran de aplicacién —respecto de los activos mencionados en el inc. 3 del citado articulo— las reglas
de diversificacion minima dispuestas en el Cap. 2 del art. 19 de la Seccidn IV del Cap. Il del Tit. V de las
Normas (n.t. 2003 y mod.).

El ejercicio de la opcidn dispuesta en el art. 49 de la presente Seccién podra ser suspendido, lo que
deberd ser comunicado a la Comisidn. Los érganos activos de los fondos no podran hacer uso
nuevamente de dicha opcidn hasta transcurridos treinta dias corridos de producida dicha circunstancia.



Articulo 51 — Los 6rganos activos de los Fondos Comunes de Inversién mencionados en el art. 49
deberan presentar, a la Comisién y a la Caja de Valores S.A., con caracter de declaracidn jurada, la
siguiente informacion:

1. Némina de inversores personas humanas que revestian el caracter de cuotapartista al 31 de julio de
2019 y cuyo caracter se hubiera conservado al 28 de agosto de 2019, con el detalle de la cantidad de
cuota-partes en tenencia de cada uno por cada Fondo Comun de Inversién.

2. Datos relativos a la cuenta comitente de cada uno de los Fondos Comunes de Inversion.

Articulo 52 — Los agentes de colocacién y distribucién integral de Fondos Comunes de Inversidn que
intervengan en la colocacién y distribucion de las cuota-partes correspondientes a los Fondos Comunes
de Inversidn mencionados en el art. 49, deberan presentar, a la Comisién y a la Caja de Valores S.A., con
cardcter de declaracién jurada, la ndmina de inversores personas humanas que revestian el caracter de
cuotapartista al 31 de julio de 2019 y cuyo caracter se hubiera conservado al 28 de agosto de 2019, por
cada Fondo Comun de Inversién.

Articulo 53 — En funcidn de lo establecido por la resolucién de fecha 29 de agosto de 2019 de la
Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, los agentes de colocacidn y distribucién integral
de Fondos Comunes de Inversidn deberdn informar, a las sociedades gerentes correspondientes a los
Fondos Comunes de Inversién en cuya colocacidn intervengan, la proporcidn de inversores personas
humanas que revestian el caracter de cuotapartista al 31 de julio de 2019 y cuyo caracter se hubiera
conservado al 28 de agosto de 2019. La informacidn debera ser provista por cada Fondo Comun de
Inversion en cuya colocacidn intervenga.

SECCION XI - Res. Gral. C.N.V. 806/19

Disposiciones complementarias

Articulo 54 — Los 6rganos activos de los Fondos Comunes de Inversidn Abiertos incluidos en el art. 49 de
la Seccion previa que contaban en sus carteras al 28 de agosto de 2019, con los titulos representativos
de deuda publica nacional de corto plazo identificados en el Anexo (IF-2019-77795012-APN-SF#MHA)
del Dto. 596/19 (cfr. modificaciones introducidas por el Dto. 609/19), cuyos vencimientos operen con
posterioridad al 30 de agosto de 2019 deberdn presentar a la Comisidn, con caracter de declaracion
jurada, la siguiente informacién:

1. Némina de inversores personas humanas que revestian el caracter de cuotapartista al 31 de julio de
2019 y cuyo cardcter se hubiera conservado a la fecha de pago de cada uno de los titulos, con el detalle
de la cantidad de cuota-partes en tenencia de cada uno por cada Fondo Comun de Inversién.

2. Nomina de inversores personas humanas que revestian el caracter de cuotapartista al 31 de julio de
2019 y que rescataron en especie alguno de los titulos representativos de deuda publica nacional
citados en el art. 54 de la presente Seccidn, con la indicacidn de la fecha del rescate, la especie y la
cantidad de valores nominales rescatados.

Articulo 55 — Los 6rganos activos de los Fondos Comunes de Inversion Abiertos aludidos en el articulo
precedente, deberan presentar a Caja de Valores S.A., con caracter de declaracion jurada, por cada
Fondo Comun de Inversidn, las posiciones de los titulos representativos de deuda publica nacional de
corto plazo identificados en el Anexo (IF-2019-77795012-APN-SF#MHA) del Dto. 596/19 (cfr.
modificaciones introducidas por el Dto. 609/19) correspondientes a personas humanas que revestian el
caracter de cuota-partista al 31 de julio de 2019 y cuyo caracter y tenencia indirecta de aquellos se
hubieran conservado a la fecha de pago de cada uno de los titulos, debiéndose detallar:

1. Denominacion del Fondo Comun de Inversion;



2. numero de cuenta Depositante;

3. nimero de subcuenta comitente del Fondo Comun de Inversion;
4. cédigo de la especie a liquidar;

5. denominacién de la especie a liquidar y

6. valor nominal de la especie a liquidar.

Las sociedades depositarias deberdn entregar a los cuotapartistas que hayan rescatado en especie
alguno de los titulos representativos de deuda publica nacional citados en el art. 54 de la presente
Seccién debida constancia que acredite que el inversor revestia el caracter de cuotapartista al 31 de julio
de 2019 con el detalle de la tenencia indirecta de aquellos a la fecha mencionada y la cantidad de
valores nominales rescatados de la especie.

Articulo 56 — En los procedimientos que se adopten con motivo de la aplicacidn de lo dispuesto en los
Dtos. 596/19 y 609/19 y la Res. Conj. 60 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, los
érganos activos de los Fondos Comunes de Inversidon deberan asegurar la proteccién de los intereses de
los cuotapartistas.

Articulo 57 — Los agentes de colocacién y distribucion integral de Fondos Comunes de Inversidn que
intervengan en la colocacién y distribucion de las cuota-partes correspondientes a los Fondos Comunes
de Inversidn mencionados en el art. 54 de la presente Seccién, deberdn presentar, a la Comisidn, con
cardcter de declaracién jurada, la siguiente informacion:

1. Némina de inversores personas humanas que revestian el caracter de cuotapartista al 31 de julio de
2019 y cuyo cardcter se hubiera conservado a la fecha de pago de cada uno de los titulos, con el detalle
de la cantidad de cuota-partes en tenencia de cada uno por cada Fondo Comun de Inversién.

2. Nomina de inversores personas humanas que revestian el caracter de cuotapartista al 31 de julio de
2019 y que rescataron en especie alguno de los titulos representativos de deuda publica nacional
citados en el art. 54 de la presente Seccidn, con la indicacidn de la fecha del rescate, la especie y la
cantidad de valores nominales rescatados.

Articulo 58 — Los agentes de colocacidn y distribucidn integral de Fondos Comunes de Inversién deberdn
informar, a las sociedades gerentes correspondientes a los Fondos Comunes de Inversidn en cuya
colocacién intervengan, la proporcién de inversores personas humanas que revestian el caracter de
cuotapartista al 31 de julio de 2019 y cuyo caracter se hubiera conservado a la fecha de pago de cada
titulo. La informacidn debera ser provista por cada fondo comun de inversién en cuya colocacion
intervenga.

Articulo 59 — Los agentes de colocacidn y distribucidn integral de Fondos Comunes de Inversién deberdn
entregar a los cuotapartistas que hayan rescatado en especie alguno de los titulos representativos de
deuda publica nacional citados en el art. 54 de la presente Seccidn debida constancia que acredite que
el inversor revestia el caracter de cuotapartista al 31 de julio de 2019 con el detalle de la tenencia
indirecta de aquellos a la fecha mencionada y la cantidad de valores nominales rescatados de la especie.

CAPITULO IV - Mercados

Régimen PyME C.N.V. garantizada

Articulo 1 — Los Mercados deberan adecuar sus reglamentos a los efectos de prever el régimen de las
obligaciones negociables garantizadas de acuerdo con lo establecido en el Tit. Il - ‘Emisoras’ Cap. VI



Seccién 1l - ‘Régimen PyME C.N.V. garantizada’, considerando las caracteristicas particulares de dicho
régimen conforme las presentes Normas, entre ellas, su régimen informativo diferenciado conforme lo
dispuesto en el art. 24 de la Secciéon VI del Cap. VI del Tit. Il de estas Normas, la obligatoriedad de contar
con una garantia por la totalidad de la emisidn por al menos una entidad de garantia autorizada por esta
Comision. El Mercado no podra imponer mayores exigencias y requisitos que las requeridas por esta
Comision.

CAPITULO V - Agentes de negociacion y agentes de
liquidacion y compensacion

Articulo 1 — En virtud de lo establecido en el pto. 1 de la Com. B.C.R.A. ‘A’ 6.799, de fecha 30 de
setiembre de 2019, y la Com. B.C.R.A. ‘B’ 11.892, de fecha 1 de octubre de 2019, cuando las personas
humanas adquieran valores negociables mediante la liquidacién en moneda extranjera, los mismos
deberdn permanecer en la cartera del comprador por un periodo no menor a cinco dias habiles a contar
desde la fecha de liquidacidn de la operacién, antes de ser vendidos o transferidos a otras entidades
depositarias. Este plazo minimo de tenencia no sera de aplicacion cuando la venta de los valores
negociables sea en moneda extranjera contra la misma jurisdiccidn de liquidacion que la compra.

Los agentes de liquidacidon y compensacion deberan constatar el cumplimiento del plazo minimo de
permanencia de los valores negociables antes referidos.

CAPITULO VI - Agentes de dep0dsito colectivo

Protocolos ISO 15002 y 20022

Articulo 1 — Conforme lo establecido en la Seccidon XXVIII del Cap. | del Tit. VIl de estas Normas, los ADC
regulados por esta Comisidén deberdn ofrecer como alternativa la Version ISO 20022 del protocolo a
partir del 1 de enero de 2021, ofreciendo la misma funcionalidad segun su rol y con las mismas
condiciones de acceso, seguridad, integridad y disponibilidad.

CAPITULO VII - Agentes de calificacion de riesgos

Convenios con entidades contratantes

Articulo 1 — Cuando un agente de calificacién de riesgos haya firmado un convenio para la emisién de
informes de calificacién de riesgos con anterioridad a la publicacion de las Res. Gral. C.N.V. 622/13, el
plazo mencionado en los arts. 22 y 48 del Cap. | del Tit. IX, se calculara a partir de la publicacién de la
Res. Gral. C.N.V. 622/13.

CAPITULO VIII - Bolsas de Comercio con y sin Mercado de
Valores adherido

Actuacion Bolsas de Comercio

Articulo 1 — Las Bolsas de Comercio con y sin Mercado de Valores adherido con autorizacién para
funcionar otorgada con anterioridad a la publicacion de la Res. Gral. C.N.V. 622/13, que aprobd el texto
ordenado de Normas del afio 2013, podran desarrollar —entre otras— las siguientes actividades
contempladas en la Ley 26.831 y en las Normas reglamentarias, previo cumplimiento de la disposiciones
dictadas por este organismo aplicable a cada actividad, a los efectos de la obtencién de la inscripcion en
el registro correspondiente, a saber:



a) Asesoramiento legal, contable y de evaluacién de riesgos para las sociedades que pretendan ingresar
en el régimen de oferta publica.

b) Creacién de incubadoras de empresas y desarrollo de un Mercado de Capitales de riesgo.
c) Desarrollo del Departamento de Asistencia Integral a Pequefas y Medianas Empresas (PyMEs).

d) Actuacidn en los términos del art. 80 de la Ley 26.831, en caso de que este organismo disponga
habilitar la precalificacion de tramites de oferta publica.

e) Actuacién como entidad calificada en los términos del art. 32 de la Ley 26.831, a los efectos de la
delegacién por parte de los Mercados de alguna de las funciones alli listadas.

f) Constitucidn de Tribunales Arbitrales.
g) Publicacién de boletines informativos electrénicos.

h) Presentacion de programas a la Comision para su inscripcion en el Registro de Programas, a los
efectos del Registro de Idéneos implementado conforme las disposiciones establecidas en el titulo
‘Transparencia en el ambito de la oferta publica’ de estas Normas.

i) Funcionamiento como Camara Compensadora.

j) Actuacion como agente de custodia de productos de inversion colectiva.

k) Colocacién y distribucién de valores negociables.

I) Desempeiio como agente de calificacién de riesgo.

CAPITULO IX - De las denuncias penales y querellas

Articulo 1 — En relacion a las denuncias penales o querellas formuladas por esta Comision Nacional de
Valores a partir de la entrada en vigencia de la Res. Gral. C.N.V. 622, de fecha 5 de setiembre de 2013,
que aprobo el texto ordenado de Normas del afio 2013, se publicara en el sitio web de la Comisidn
www.cnv.gov.ar un detalle sobre las causas que no se encuentren concluidas, en los términos de lo
dispuesto por el art. 7 de la Seccién Il del Cap. Il del Tit. XlIl de las Normas (n.t. 2013 y mod.)”.

Art. 6 — La presente resolucion general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

Art. 7 — De forma.



