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Para 2011 se mantiene el escenario macroecondmico
favorable: crecimiento, aumento de la tasa de inversion y
equilibrios externo y fiscal

Escenario Macroeconémico

2005 2008 2010

Actividad

PIB real (var. i.a.) 9,2 6,8 91

Inversién (% del PIB) 19,8 23,1 22,7
Sector Externo

Exportaciones (US$ millones) 40.352 70.023 68.500

Importaciones (US$ millones) 28.689 57.423 56.443

Balanza Comercial (US$ millones) 11.663 12.600 12.057

Cuenta Corriente (% del PIB) 2,9 2,1 0,9
Finanzas Publicas

Resultado Primario SPNF (% del PIB) 3,7 3,1 1,7
Precios

IPI del PIB (var-. i.a.) 8,8 19,1 15,4

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas e INDEC



El actual ciclo expansivo se caracteriza por el fuerte
crecimiento economico y la menor volatilidad respecto del
pasado
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Se observa un largo periodo con superavit fiscal (ahorro
publico) y superavit externo (ahorro externo) simultaneos

Crecimiento, Cuenta Corriente y Resultado Primario
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Fuente: BCRA en base a Secretaria de Hacienda, INDEC y "Dos siglos de economia argentina”. | 4



La expansion de la industria, con amplia difusion, es uno de
los principales impulsores del crecimiento econdémico

PIB Industrial. Ultimos 50 afios
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La persistente creacion de puestos de trabajo permitio la
reduccion sisteméatica del desempleo

Tasa de Desocupacion
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El aumento de latasa de inversion ha sido fundamental para
garantizar el sostenido crecimiento economico
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A diferencia de situaciones anteriores, el aumento de la
Inversion fue simultanea con una politica de
desendeudamiento externo
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Dentro de las exportaciones -a valores constantes- se
destacaron los productos industriales que ganaron
participacion sobre el total

Participacion en las Exportaciones

(prom. mov. 12 m,, a precios constantes de 1997)
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Los datos positivos del sector externo permitieron una genuina
acumulacion de reservas que constituyen un potente reaseguro

frente a shocks externos
Balance de Pagos y Reservas Internacionales
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La estrategia de desendeudamiento publico permitio una
reduccion en el riesgo de refinanciacion

% del PIB Deuda Publica Nacional
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La situacidn actual del sistema financiero presenta signos de
fortaleza luego de atravesar el Iimpacto de la crisis
Internacional

1998 2007 2011

En % Diciembre Junio Abril
Liquidez

.. (Activos liquidos + Tenencia de Lebac y Nobac) / Depositos totales 23 41 45
Riesgo de crédito del sector privado

.. Crédito / Activo neteado 58 35 43

.. Irregularidad de la cartera 16,2 3,9 1,8

.. Previsiones / Cartera irregular 61 13 152
Riesgo de moneda

.. (Activo en ME - Pasivo en ME + Compras netas a término de ME sin

entrega de subyacente) / PN 80 29 35

.. Préstamos en ME al s. priv. / Préstamos totales al s. priv. 63 18 6
Pasivos

.. Depositos totales / Pasivos 6l 74 82

.. ON, OS y lineas de crédito del exterior / Pasivos 12,1 4,4 1,7

.. Redescuentos / Pasivo totales 0 2 0
Solvencia

.. ROE 3,9 12,8 24,0

.. Activos / PN 8,6 81 9,5

|12



El crédito al sector privado recompone su desempeno, con un
mayor crecimiento relativo del financiamiento a las empresas

gue ganan participacion en la cartera total de los bancos
Crédito al Sector Privado
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Siendo dicho crecimiento principalmente fondeado por la
expansion de los depositos en el sistema financiero

Evolucion de los Depositos del Sistema Financiero

Variacion % interanual
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No obstante, la profundidad del crédito aun continta siendo
reducida en términos del PIB al compararlo con otros paises

Crédito al Sector Privado
Como % del PIB - Ultimo dato disponible
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Los bancos mantienen elevados niveles de liquidez,
permitiendoles continuar expandiendo en los préximos meses
sus niveles de intermediacion con empresas y familias

Liquidez del Sistema Financiero
%
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Al mismo tiempo que mantiene una reducida exposicion bruta al
| sector publico, que inclusive pasa a terreno negativo si consideramos
gue los depodsitos del sector publico en las entidades supera el

financiamiento otorgado a este sector

% del activo

60

50

40

30

20

10

-10

-20

Exposicion al Sector Publico del Sistema Financiero

Como % del activo total

= Exposicén neta*

—— Exposixion bruta

10,7

-11,8

Ene-03 Sep-03 May-04 Ene-05 Sep-05 May-06 Ene-07 Sep-07 May-08 Ene-09 Sep-09 May-10 Ene-11

* Nota: (Posicién en titulos publicos (sin Lebac ni Nobac) + Préstamos al sector publico - Depésitos del sector publico) / Activo total
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Las mejoras en el contexto macroeconomico se reflejan en
bajos niveles de riesgo crediticio de los deudores, incluyendo
aquellos mas afectados por el impacto local de la crisis

Internacional
% Por Tipo de Financiamiento
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marco prudencial implementado

Se observan acotados y decrecientes descalces asumidos por
parte del sistema financiero, principalmente como resultado del

Intermediacion Financiera con el Sector Privado por Moneda

Sistema financiero

% del total
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*Nota: la proporcion del sector no transable se estima a partir de los créditos en moneda extranjera otorgados a personas fisicas y a los

sectores de la construccion, gas, agua, energia electrica y otros servicios.
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Y los indicadores de solvencia, medidos por integracion de
capital, se mantienen elevados

Integracion de Capital en Porcentaje de los Activos Ponderados por Riesgo
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ultimos afnos y las capitalizaciones realizadas

_ Rentabilidad
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El BCRA lleva licitado Adelantos del Bicentenario por $1.537
millones, otorgando $613 millones que principalmente se
concentraron en el sector industrial

Adelantos del Bicentenario

millones de $ %
(montos mensuales acumulados)
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En funcion del contexto macroecondmico se observa un
creciente dinamismo en materia de financiamiento de las
empresas atraves de los mercados

Financiamiento del Sector Privado a través del Mercado de Capitales
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2 Al mismo tiempo que ha venido implementado un conjunto de
medidas destinadas a Impulsar la bancarizacion y el acceso al
credito

e (Cuenta Gratuita Universal (se abrieron 63.600 cuentas desde su
iImplementacion a mediados de octubre de 2010, de las cuales 6.000 se
encuentran en proceso de validacion)

* Reduccion de cargos en las transferencias bancarias
* Acreditacion inmediata de las transferencias bancarias
* Rediseiio del Cheque Cancelatorio

* Instrumentacion de cuentas a la vista para uso judicial

* Los movimientos en la cuenta en la que se acrediten remuneraciones
(“cuenta sueldo”) no podra generar costos para el trabajador

* Se reglamento la Ley 26.637 relativa a la implementacion de medidas de
seguridad que deben cumplir las entidades

* Introduccion de las dependencias especiales de atencion
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Moderador
Notas de la presentación
Avances recientes

. Dependencias especiales. Se habilitó la instalación de dependencias especiales de atención en localidades con menos de 30.000 habitantes, brindando facilidades a las entidades financieras: exclusividad para la instalación de esas dependencias por un plazo determinado (operaciones restringidas). 

. Cuenta Gratuita Universal: Las entidades del sistema deben poner a disposición una cuenta bancaria sin costo y una tarjeta de débito asociada (sin comisiones para determinadas operaciones)

. Reducción de los cargos en las transferencias bancarias: Serán gratuitas las transferencias que se realicen a través de home banking y cajeros automáticos (hasta cierto monto diario). 

. Cheque cancelatorio: Instrumentación de la figura del cheque cancelatorio, con el objetivo de desalentar operaciones en efectivo.

Instrumentos bajo análisis

. Incentivos para la utilización de mecanismos de pago electrónico, por ejemplo mediante la difusión/mayor impulso de los servicios de captura, procesamiento y validación de datos, como por ejemplo los de Posnet y servicios similares

. Impulso a la automatización de los pagos (servicios / proveedores / cobranzas de impuestos). Incorporación de mejoras al procedimiento, tendientes a intensificar su uso.

. Promover las transacciones mediante internet (e-banking), así como propiciar las operatorias bancarias/comerciales a través de telefonía móvil (tanto aquellas vinculadas a cuentas en entidades financieras como aquellas realizadas sin la existencia de cuentas)

.Tercerización de los canales de comercialización de los servicios financieros a sociedades no financieras

Consultar a otras áreas: Gerencia de Sistemas de Pago, Gerencia de Investigación y Planificación Normativa, Gerencia Principal de Investigaciones Económicas




2 El BCRA ha venido implementado un conjunto de medidas
destinadas a Impulsar la bancarizacion y el acceso al credito
(cont.)

* Impulso a la mayor utilizacion de las agencias moéviles

* Readecuacion en las normas de capitales minimos a fin de redisefar la
clasificacion de las jurisdicciones en que se encuentran radicadas las
entidades financieras

* Flexibilizacion de las exigencias de capital inicial y basico para las cajas
de credito cooperativas

* Solicitudes de apertura de sucursales en zonas con alta bancarizacion
deberan estar asociadas a la propuesta de habilitar igual cantidad en
localidades con menor disponibilidad de servicios bancarios

e en el primer trimestre de 2011 el BCRA aprobd la apertura de 18
sucursales en localidades de menor nivel de bancarizacion, y 20
solicitudes se encuentran proximas a ser aprobadas
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Moderador
Notas de la presentación
Avances recientes

. Dependencias especiales. Se habilitó la instalación de dependencias especiales de atención en localidades con menos de 30.000 habitantes, brindando facilidades a las entidades financieras: exclusividad para la instalación de esas dependencias por un plazo determinado (operaciones restringidas). 

. Cuenta Gratuita Universal: Las entidades del sistema deben poner a disposición una cuenta bancaria sin costo y una tarjeta de débito asociada (sin comisiones para determinadas operaciones)

. Reducción de los cargos en las transferencias bancarias: Serán gratuitas las transferencias que se realicen a través de home banking y cajeros automáticos (hasta cierto monto diario). 

. Cheque cancelatorio: Instrumentación de la figura del cheque cancelatorio, con el objetivo de desalentar operaciones en efectivo.

Instrumentos bajo análisis

. Incentivos para la utilización de mecanismos de pago electrónico, por ejemplo mediante la difusión/mayor impulso de los servicios de captura, procesamiento y validación de datos, como por ejemplo los de Posnet y servicios similares

. Impulso a la automatización de los pagos (servicios / proveedores / cobranzas de impuestos). Incorporación de mejoras al procedimiento, tendientes a intensificar su uso.

. Promover las transacciones mediante internet (e-banking), así como propiciar las operatorias bancarias/comerciales a través de telefonía móvil (tanto aquellas vinculadas a cuentas en entidades financieras como aquellas realizadas sin la existencia de cuentas)

.Tercerización de los canales de comercialización de los servicios financieros a sociedades no financieras

Consultar a otras áreas: Gerencia de Sistemas de Pago, Gerencia de Investigación y Planificación Normativa, Gerencia Principal de Investigaciones Económicas
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