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Cuestiones referidas al Estado de Flujos de Efectivo. RT 54 (t. o. RT 59).
Segunda parte
Oubifna, Gabriel H.

Abstract: En el presente trabajo se analizan en forma practica los aspectos de presentacion del
Estado de Flujos de Efectivo en funcion de lo indicado en la Resolucion Técnica 54 (t. o. RT
59), mediante la utilizacion del método directo y el método indirecto.

I. Introduccion

Como se ha indicado en el trabajo previo, el Estado de Flujos de Efectivo es un
componente del conjunto completo de estados contables correspondientes a una entidad
individual, (parr. 32) (1), mediante el cual un ente informara sobre las variaciones del efectivo
y de los equivalentes de efectivo y las causas de dichas variaciones, (parr. 649).

Este estado muestra la evolucién financiera de la entidad, presentando informacién que
permita conocer las consecuencias de las actividades (operacidn, inversion y financiacion),
(inc. ¢), parr. 20), permitiendo evaluar el destino de los fondos y su capacidad para generar
recursos y de esta manera cumplir con sus obligaciones, (Rondi, 2002). Al respecto, se resalta
que, si bien la informacién suministrada por este estado es ttil para la toma de decisiones, el
andlisis y la utilizacion de la informacién obtenida debe integrarse totalmente con el andlisis
del resto de los estados contables.

A continuacién, se analizan en forma prictica los aspectos de presentacion del Estado de
Flujos de Efectivo en funcién de lo indicado en la res. técnica 54 (t. o. RT 59), mediante la
utilizacién del método directo y el método indirecto.

II. Ejercicio de aplicacion
En el presente ejercicio se analiza los contenidos normativos relacionados con
presentacion del Estado de Flujos de Efectivo exponiendo el efecto de las actividades

operativas mediante el método directo e indirecto, (parr. 652), debido a que en ambos
métodos la presentacion de las actividades de inversion y financiacion son las mismas.

En busca del propésito indicado se consideran los siguientes supuestos metodoldgicos,
utilizados en la primera parte de este trabajo (2):

a. La entidad Se Puede SRL se constituyé en diciembre 2023 con un capital social
suscripto de pesos 500.000 de acuerdo a lo establecido en el contrato social.

b. El objeto social de la entidad es la prestacion de servicios de consultoria en funcién de
lo establecido en la ley 20.488 (ejercicio de las profesiones relacionadas a las Ciencias
Econdémicas).

c. El cierre del ejercicio econdmico de la entidad es el 31 de diciembre de cada afio.
d. Operaciones realizadas por la entidad al 31 de diciembre de 2023 y 2024:

1. En el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023, no hubo operaciones, a
excepcion de la integracion inicial de los aportes de los socios por un total de $500.000.

ii. Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 se ha efectuado
las siguientes operaciones, ademds del devengamiento de los ingresos por prestacién de
servicios propios y gastos relacionados con su actividad:

- El 1 de diciembre se obtuvo un préstamo para adquisicion de activos fijos por un total de
pesos cien mil, a una tasa efectiva anual del 12%.
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- A mediados de diciembre se adquiri6 una PC por $99.000 al contado, vida til estimada
contable tres afios.

e. En relacion al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023, no se
presenta el Estado de Resultados, debido a que durante el primer afio la entidad no gener6
resultados.

f. Se han efectuado cambios en la exposicion de los estados indicados a efectos
metodoldgicos y de facilitar la resolucion del caso bajo andlisis.

g. La entidad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido.
Debido a la inexistencia de diferencias en la valuacion contable e impositiva de los activos y
pasivos en ambos ejercicios econdmicos, no se registraron activos ni pasivos por impuesto
diferido. A efectos del caso en cuestion, la tasa impositiva es del 30%.

h. Para la determinacion del impuesto a las ganancias se realizaron los siguientes cédlculos:

Resultado del ejercicio - Ganancia 155.930,00
(+) Impuesto a las ganancias 172.970,00
(+) Efectos de la inflacion sobre PN 250.000,00
Resultado Impositivo 579.900,00
TASA 0%
| Impuesto a las Ganandas 173.970,00 |

i. A efectos de simplificar el caso, no debe considerarse ningtin otro impuesto a excepcion
del impuesto a las ganancias.

j- En el presente ejercicio se utilizard paréntesis para indicar las cifras negativas, (inc. c)
parr. 56).

k. Los estados de situacion patrimonial y de resultados se encuentran expresados en
moneda del cierre del ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2024 (unidad de
medida: homogénea).

1. Con el propésito de confeccionar el Estado del Flujos de Efectivo por el método directo
e indirecto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se partird del Estado de Situacion Patrimonial
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y del Estado de Resultados de entidad al 31 de diciembre
de 2024.

m. A efectos del caso propuesto, salvo que se indique lo contrario, se considera la entidad
no ha adoptado las opciones previstas normativamente (dispensas) en funcién de los
pardmetros establecidos para su categorizacién como entidad pequefia (véase parr. 6-8).

n. Los coeficientes de reexpresion son los siguientes:
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Mes Coeficientes Mes Coeficientes
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El Estado de Situacién Patrimonial

homogénea es el siguiente:

al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en moneda

Ano 2024 Ano 2023
ACTIND
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 735.900,00 750.000,00
Cuentas por cobrar a clentes 500.000,00 -
Total del Active Corriente 1.235.900,00 750.000,00
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso: B66.000,00 -
PC 99.000,00
Depreciacion Acumulada (33.000,00)
Total del Active No Corriente &66.000,00 -
Total del Activo 1.301.900,00 750.000,00
Aiio 2024 Anfo 2023
EASIVD
PASIV( CORRIENTE
Proveedores de bienes y servicios 41.000,00 -
Deudas Fiscales - (Impuesto a las Ganancias) 173.970,00 -
Préstamas 101.000,00 -
Deudas laborales v previsionales 80.000,00 -
Total del Pasivo 395.970,00 -
Capital Social 500.000,00 S00.000,00
Ajuste de Capital 250.000,00 250.000,00
Resultado del ejercicio 155.930,00 -
Total del Patrimonio Neto 905.930,00 750.000,00
Total del Pasive y Patrimonio Neto 1.301.200,00 750.000,00

El Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2024, en moneda homogénea es el
siguiente:
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Ano 2024
Ingresos netos por prestacion de servicios 1.635.000,00
Costo de los servicios prestados (555.885,00)
Sueldos v Cargas sociales (515.000,00)
Papelera y dtiles (7.885,00)
Depreciacion bienes de uso (33.000,00)
Gananda bruta 1.079.115,00
Gastos de comercialzacion (275.000,00)
Honorarios profesionales (275.000,00)
Gastos de administracion (174.700,00)
Honorarios profesionales (126.500,00)
Servicios bancarios (48.200,00)
Resultados financieros y por tenencia (inchuyendo el RECPAM) (299.515,00)
Intereses perdidos por préstamos (1.000,00)
RECFPAM (298.515,00)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 329.900,00
Impuesto a las ganancias (173.970,00)
Ganancia del ejercicio 155.930,00

A continuacion, se utiliza una planilla de trabajo para la presentacion del Estado de Flujos
de Efectivo donde se traslad6 el estado de situacién patrimonial antes indicado.
Posteriormente, se incorporaron las siguientes columnas:

a) Efectivo: corresponde a la variacion del efectivo (Caja y Bancos) obtenida de las
diferencias entre los saldos finales y los saldos iniciales.

b) Variaciones: se obtiene de las variaciones producidas entre los saldos finales y los
saldos iniciales de las partidas de los estados indicados.

c) Eliminaciones: son partidas de ajuste que se obtiene considerando que nunca afectaran
al efectivo (por ejemplo, depreciaciones de los bienes de uso), permitiendo convertir importes
devengados en el ejercicio econdmico en importes percibidos.

d) Resto de columnas (Act. Operativas; Act. de Inversion y Act. de Financiacion): se
exponen las causas de variacion del efectivo, agrupando de esta manera las partidas en las
distintas actividades a exponer en el estado de flujos de efectivo. Como puede observarse a
continuacion, la sumatoria de las tres actividades deben resultar igual al total de la columna
Efectivo. De esta forma se encuentran explicadas las causas que generaron la variacion del
efectivo acaecida en el ejercicio.

En sintesis, la planilla que se indica a continuacién permite identificar eliminaciones y
agrupar partidas con el propdsito de presentar el estado bajo andlisis. Aunque esta es mds util
para la confeccién del método indirecto, debido que en el método directo también deben
confeccionarse cdlculos preliminares, se la considera til para una rdpida identificacion de las
partidas involucradas.
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ACTIVG CORRIENTE
Caja y Bancos 735.900,00 TEOLO0O,00 [1£.100,00}  [4.£00,00)
Cuentas por cobrar a dertes SO0 ON00 O S0l 000 00 L n o nlnnj]
Total del Ao Corfente 1.335.500,00 F50.000,00 485 500,00
ACTIVG MO CORRIENTE
Benes die L0 56.000,00 £E.000, 00 33.000,00 (5590000, 001
Total del Adtks We Corrente SE.000.00 = SE 00000
Total del Adtivo —ali20000 000000 __SEL30000
LAl
PASIVD CORRIENTE
Prosbadones o bienes y Serdacos £1.000,00 £1.000,00 &40 000 00
Deirias Feacales - [Imputsto a s 2337000
[E T LEE L 17397000 173.970,00
Fristamos 101.000,00 101.000,00 1.000,00 100,000, 00
Deurdas laborales y provisonsies 50,000 00 E0000 00 S0 000, 00
H55.970,00 395.970,.00
Caplal Sodal 500.000,00 SO0 00) 00y
Ajuche de Capita 250.000,00 FE0L000,00
Resulado Ko Asigrados 15593000 155 930,00
Totsl del Patiimona Rets Q! X K F
Total del Pasivo y Patrinssnio Meto 1,300, 900,00 TE0.000,00 55150000
[I4.10000) 207597000 [233.070,00)  [Se.00000)  100.000,00
{a} {a} (b} {e}
ComrolE fa} (15.100,00) Act. Dperyihas
Cotred I {bB} [(99,000,00) ACt. o Imersiian
Comtrd E )} 100.000,00 _ Act. o FRnanciacibn
& Efective [14.108.00)

Como la entidad emite sus estados contables ajustados en moneda de cierre debido a la
existencia de un contexto de inflacién para fines del caso analizado, es conveniente tener
presente los cdlculos realizados para expresar las partidas en moneda de poder adquisitivo de
cierre de los estados contables. Por lo indicado, se debe considerar los coeficientes que se han
indicado precedentemente.

En consecuencia, los calculos realizados considerando los movimientos de fondos del
ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024 (entradas y salidas de efectivo)
que determinan los saldos patrimoniales al cierre fueron los siguientes:

INgrescs Netos por prestackin de servicos

Mes Historica Coaf, Ajustada RECPAM Cobrado Fendients
jun-Z24 100.000,00 12 120.000,00 20.000,00 1100.000,00) -
jul-24 100.000,00 1,15 115.000,00 15.000,00 {100.000,00) -
ago-24 200.000,00 1,15 230.000,00 30.000,00 {200.000,00) -
capt-24 300.000,00 i1 330.000,00 30.000,00 {300.000,00) -
oct-24 300.000,00 1,1 330.000,00 30.000,00 (300.000,00) -
nov-24 200.000,00 1,05 210.000,00 10.000,00 200.000,00
dic-24 300.000,00 1 300.000,00 - 300.000,00
1.500.000,00 1.635.000,00  135.000,00 [1.000.000,00 ) 500.000,00
| Servicos bancarks |
Mas Histirka Coet, Ajustada RECPAM Pagado Pendlants
jun-24 5.000,00 1.2 &.000,00 1.000,00 (3.000,00) 3
juk24 5.000,00 1,15 5.750,00 750,00 {5.000,00) -
ago-24 5.000,00 1,15 5.750,00 750,00 {5.000,00) -
capt-24 5.000,00 14 5.500,00 500,00 {5.000,00) -
oce-24 §.000,00 11 8.800,00 E00,00 {8.000,00) -
nov-24 8.000,00 1,05 8.400,00 400,00 (8.000,00) -
dic-24 8.000,00 i 8.000,00 - {8.000,00) -
Honorarkos profesionales de Comercialzackn |
Mes Histérica ::oer. Ajustada RECPAM Pagado Pendlante
jun-24 30.000,00 1,2 36.000,00 6.000,00 {30.000,00) -
jul-24 30.000,00 1,15 34.500,00 4.500,00 {30.000,00) -
ago-24 30.000,00 1,15 34.500,00 4.500,00 [3n.nnn,nn; -
sapt-24 40.000,00 11 44.000,00 4.000,00 (40.000,00) -
oct-24 40.000,00 1,1 44.000,00 4.000,00 (40.000,00) -
now-24 40.000,00 1,05 42_000,00 2.000,00 {40.000,00) -
dic-24 40.000,00 1 40.000,00 - 40.000.00
250,000,00 275.000,00 25.000,00 {210.000,00 30.000,00
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Honorarkes profesionales de Adminkstrackn

Mes Histdrica Coal, Ajustada RECPAM Pagado Pandlante
jun-24 15.000,00 1,2 18.000,00 %.000,00 [15.000.00) -
julk24 15.000,00 1,15 17.250,00 2.250,00 (15.000,00) -
mgo-24 15.000,00 1,15 17.250,00 2.250,00 (15.000,00) -

zapt-24 15.000,00 1.1 16.500,00 1.500,00 (15.000,00) -

oct-24 15.000,00 1,1 16.500,00 1.500,00 [15.000,00) -

naw-24 20.000,00 1,05 21.000,00 1.000,00 (20.000,00) -

dic-24 20.000,00 1 20.000,00 - {20.000,00) -
115.000,00 136.500,00 11.500,00 {115.000,00] =

Papslera y ltlles

Maes Histdrkca Coaf. Ajustada RECPAM Pagado Pandlents
jun-24 1.000,00 1,2 1.200,00 200,00 {1.000,00) -
jul-24 1.500,00 1,15 1.725,00 225,00 (1.500,00) -
mgo-24 500,00 1,15 575,00 75,00 (500,00) -
sapt-24 2.500,00 1,1 2.750,00 250,00 (2.500,00) 1
act-24 100,00 1,1 110,00 10,00 (100,00} -
now-24 500,00 1,05 525,00 25,00 (500,00} -
dic-24 1. 000,00 1 1.000,00 - 1.000,.00
7. 100,00 7.885.00 FES 00 {5, 100,00% 1.0000,00
Sueklos y Cargas Sodales |
Mas Historkca Coef. Ajustada RECPAM Pagado Pandienta
Jun-24 50.000,00 1,2 €0.000,00 10.000,00 [50.000,00) B
jul-24 50.000,00 1,15 57 .500,00 7.500,00 [50.000,00) =
ago-24 50.000,00 1,15 57.500,00 7.500,00 {50.000,00) -
sapt-24 80.000,00 1,1 &5.000,00 8.000,00 (B0.000,00) -
oct-24 80.000,00 1,1 88.000,00 8.000,00 (E0.000,00) -
nowv-24 80.0D0,00 1,05 £4.000,00 4.000,00 {E0.000,00) -
dic-23 20.000 00 1 H0.000 .00 - - 80.000 00
470,000, 00 515.000,00 4.5.000 00 { 350,000,000 % B0.000,00

Cabe resaltar, la existencia de partidas cuya medicién ya se encuentra expresada en
moneda de cierre (por ejemplo: la compra del bien de uso, o créditos y deudas medidos en
moneda de cierre) (3). En funcién de los movimientos antes indicados la determinacion de los
saldos patrimoniales del efectivo (Caja y Bancos) y del RECPAM del ejercicio son los

siguientes:
RECPAM del ejercido y de Cala y Banoos
Fedia Movimbanto ] 50 reso) RECPAM deal E]. a y bancos
dic-23 Saldo inico 500.000,00 [250.000,00) (250.000,00)
var datalla Ingresos por prastacion de servicios 1.000.00:0, 00 [135.000,00) (125.000,00)
Pagos realizados (765.100,00)
war datala  Sarvicios bancarios [44.000,00) 4.200,00 4,200,00
war datalla Honoraros prof. Comearcialzacion (21000000 25,000, 00 25.000,00
var datalia Honorarios prof Administracion (115.000,00) 11.500,00 11.500,00
war datala  Papslkeria y dtiles (6.100,00) 785,00 785,00
war datalia Sualdos y Cargas Socalkes (390.000,00) 45.000,00 45.000,00
dic-24 Ingmasos por prastama 100,000, 00 - -
dic-24 Compra da PC (50.000, 00 - -
| dic-24 Sakdo al cleme F35.200,00 {(298.515.00 II (288.515 DU]I

Por otra parte, se detalla a continuacion las partidas no monetarias expresadas en moneda
de cierre en funcion de la fecha de origen de cada movimiento que componen los saldos del

estado de situacion patrimonial y de resultados.

|RECPAM {contenido en resultados)

Ingresos por prestacion de servicios
Servicios bancarios

Honoranos prof. Comercializacion
Honoranos prof Administracion
Papeleria y utiles

Sueldos y Cargas Sociales
Ajuste de Capital

(135,000.00)
4,200.00
25,000.00
11,500.00
785.00
45,000.00

LTOTAL

(250,000.00)
(298,515.00)

II1. Estado de Flujos de Efectivo (Método Indirecto)

A continuacién, se confecciona el Estado de Flujo de Efectivo por el Método Indirecto,
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por el ejercicio finalizado el 31/12/2024 comparativo con el ejercicio anterior.

3171272024 3171272023
Warlackones del efecthvo
{a} Efectivo al inicio dal ajarcicio 750.000,00 =
fa} Efectivo al oermae del ajercicio 735.900 00 J50.000.00
{ Dlsminuckin) Aumento neto del efecthvo {14.100,00) 750.000,00
Causas de las variaciones del efectivo
Actividades operativas
fb} Ganancia dal ajarcico 155.930,00 -
fc} Intarasas parddos 1.000,00 =
{c} Impuasto a las ganancias davengado an al ajarcicio 173.970,00 -
Ajustes para amibar al flujo neto de efectivo genseradoe por
{utlizado en) las actividades operativas:
{c} Dapraciacidn da blenes da uso 33.000,00 -
fd} Rasukados financieros y por tanancia ganarados por al afectve 288.515,00 -
Camblos en activos ¥y pasivos cperathvos
fa} [(Aumanto) an cusntas por cobrar & chantas {500.000,00) -
{a} Aumanto an deudas con proveedores de bienas y sarvicios 41.000,00 N
Aumaento an deudas fiscaks *°7 -
fa} Aumanto an daudas lsborakes y pravisionaks E0.000 00 =
Fiujo neto de efective generado por las activikdades operativas 273.415,00 =
Actividades de Inverskin
fa} Pagos por compras da bienes da uso [95.000,00
Flujo neto de efective (utliizado en) las actividades de Inverskin {99.000,00) -
Actividades de financlackin
{a} Intagracidn de capial por los propietarios 750.000,00
{fa} Cobros por ks obtencidn da préstamos 100.000,00
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financlaciin 100.000,00 750.000,00
fd} Rasukados financieros y por tenancia ganarados por al afectve (288.515,00) -
{ Disminuckin) Aumento neto del efacthvo {14.100,00) 750.000,00

[1] No tiene saldo debido a la eliminacién del impuesto a las ganancias devengado en el
ejercicio, no debiendo exponerse en el presente estado.

Referencias:
(a) Corresponde a los saldos patrimoniales de Caja y Banco del ejercicio correspondiente.
(b) Corresponde al resultado del ejercicio correspondiente.

(c) Corresponde a la eliminacion de la partida del estado de resultado del ejercicio
correspondiente.

(d) Corresponde al Resultado por Exposicién al Cambio en el Poder Adquisitivo de la
Moneda del efectivo (Caja y Bancos), véase a continuacién los cédlculos realizados:

Fecha Movimiento Caja v bancos
dic-22 Saldo inicio (250.000,00)
war detalle Ingresos cobrados por prestacion de servicios (125.000,00)
Pagos realizados
wver detalke Servicios bancarios (44.000,00) 4,200,000
wver detalke Honoraros prof. Comercializacic  (210.000,00) 25.000,00
wver detalke Honoraros prof Administraciéon  (115.000,00) 11.500,00
war detalle Papelera vy utiles (6.100,00) 785,00
wver detalke Sueldos v Cargas Sociales {390.000,00) 45,000,000

dic-24 Ingresos por préstamo 7
dic-24 Compra de PC -
dic-24 Saldo al cierre (288.515,00)
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(e) Corresponden a las causas de variacion del efectivo.
IV. Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo)

A continuacién, como opcién normativa, de ser pertinente, se confecciona el Estado de
Flujos de Efectivo por el Método Directo, por el ejercicio finalizado el 31/12/2024
comparativo con el ejercicio anterior. Previamente y debido a las particulares del método
analizado se determinardn las variaciones de cada rubro, permitiendo poder arribar a los
cobros y pagos del ejercicio que se trasladaran al Estado de Flujos de Efectivo.

Andlisis de cada Rubro en particular

| Cuentas por cobrar a clientes | | Deudas laborakes y previsionakes |
Saldo al inicio - Saldo al inicio -
+ Ingresos netos por prestacion de sendcios 1.635.000,00 + Susldos devengados (515.000,00)
- FECPAM de saldos pendiantes de cobro {10.000,00) - Zaldo al cieme £80.000.00
- Saldo al ciemre (500.000,00) Fageos (435000, 00)
Caobros 1.125.000,00
Dtras deudas |
| Bienes de uso | Saldo al inicio -
Saldo al inicio - + Compras (99.000,00)
+ Compras 00.000,00 — - Saldo al cierre 2
- Depreciacionss {:33.000,00) FPagos (99000, D0)
Saldo al ciere 56.000,00
| Prestamos |
[ Provesedaores de bienes y servicios | Saldo al inicio '
Saldo al inicio - + Interesas devengados (1.000,00)
+ Gastos erogables: - Saldo al cieme 101.000.00
Sendcios bancarios (48.200,00) Cobros 100.000,00
Honorarios prof. Comerciizacion {275.000,00)
Honorarios prof Adminisracion {126.500,00) | Deudas Fiscales ]
Papaleria y Utiles (7.885,00) Saldo al inicic -
- Saldo al ciemre 41.000,00 + Impuesan 5 l3s ganancias (173.970,00)
Pagos (416,585, 00) - Salde al cieme 173.570.00
Pagos i
Nota:

- Los saldos al inicio y al cierre corresponden a los saldos de los rubros reflejados en el
estado de situacion patrimonial.

- Las depreciaciones, gastos erogables, intereses, impuesto a las ganancias y sueldos
corresponde a la partida obtenidas del estado de resultado.

- El importe de los cobros y pagos en cada rubro se obtiene luego de considerar los
movimientos que se indican en cada caso para arribar a los saldos al cierre.

Utilizando los valores antes obtenidos, el Estado de Flujos de Efectivo por el Método
Directo, por el ejercicio finalizado el 31/12/2024 comparativo con el ejercicio anterior, es el
siguiente.
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31/12/2024 31/12/2023
Variaciones del efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio T50.000,00 -
Efectivo al cierre del ejercicio T35.900.00 T50_000,00
{ Disminucion) Aumento neto del efectivo {14100 D0) TS0 000 00

Causas de las variaclones del efectivo
Actividades operativas

Cobros por ventas de bienes y sendcios 1.125.000,00
Pagos a proveadores de bienes y servicios {416.585,00)
Pagos al personal y cargas sociales {4.35.000,00)
Flujo neto de efective generado por las actividades operativas 273 415 00 -

Actividades de inversion

Pagos por compra de bienes de uso {£8.000,00) -
Flujo neto de efectivo (utilzado en) las actividades de inversicn {29000 D0) -

Actividades de financiacion

Integracion de capital por los propistarios - T50.000,00
Cobros por la obtencion de préstamos 100.000,00 -
Flujo neto de efective generado por las actividades de financiacion 100 000 D0 TS0 000,00
Resulttados financieros y por tenencia generados por &l efectivo {288.515,00) -
{Disminucion) Aumento neto del efectivo {14100, 00) TS0 000,00

Como puede observarse en el caso analizado no hay inversiones que deban ser
considerada como equivalente de efectivo, habiéndose suprimido en el Estado de Flujos de
Efectivo del ejercicio la indicacidén a Equivalentes de efectivo (activos que se mantienen con
el fin de cumplir compromisos de corto plazo antes que con fines de inversion u otros
propdsitos).

Por otra parte, en ambos métodos del Estado de Flujos de Efectivo (indirecto y directo) los
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién y financiacién son iguales en
cuanto a su composicion, es decir, no se modificar por el método seguido. En cuanto a los
Flujos de efectivo provenientes de actividades operativas tampoco cambia su determinacion,
pero si su composicion.

V. A modo de cierre

Si bien la informacién aportada por el Estado de Flujos de Efectivo y Equivalentes es de
gran utilidad, siempre debe ser analizado en el contexto en conjunto con los demas
componentes de los estados contables, para evitar obtener conclusiones erroneas.

La norma contable profesional otorga posibilidades de utilizar distintos criterios
alternativos en la clasificacion en las actividades, respecto a los pagos y cobros de intereses y
dividendos y al pago del impuesto a las ganancias. En mismo sentido, admite opciones de
presentacion en notas en relacion a las partidas de ajuste necesarias para obtener el flujo neto
de efectivo proveniente de las actividades operativas. Un caso muy extremo, en concordancia
con el pensamiento Fowler Newton (2025), que otorga la norma contable es la presentacion
simplificada en un contexto de inflacién donde el estado analizado se presenta en forma
sintética indicando solamente el total de las variaciones netas del efectivo y sus equivalentes
originadas en las actividades operativas, de inversion y de financiacién, tema analizado en la
primera parte de este trabajo.

En relacién a la conveniencia de la utilizacién de uno u otro método en la confeccion del
estado bajo andlisis, se sostiene que la informacién presentada por el método directo es de
mayor calidad, pero su confeccién es mas compleja. Por lo indicado, en general se expone el
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método indirecto cuando no se exija normativamente el método directo (entidades sin fin de
lucro).
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