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I. Introduccion

Este trabajo tiene el objetivo de analizar los principales aspectos teodricos, relacionados con la resolucion
técnica 48 - Remedicion de activos.

Esta nueva resolucion técnica es emitida a los efectos de incluir dentro de las Normas Contables
Profesionales Argentinas (NCPA), pautas y guia de remedicidon en linea con la seccion referida al Revalto
Contable de la Reforma Tributaria de la ley 27.430.

Cabe destacar que el Consejo Profesional de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), no
pondra en vigencia en esa jurisdiccion los criterios establecidos por la resolucion técnica 48. Al respecto, y en
disidencia con la FACPCE, el CPCECABA, ha emito una resolucion CD 24/2018, con pautas diferentes.
Otros Consejos Profesionales, por ejemplo, el de la Provincia de Buenos Aires, han aprobado plenamente la
aplicacion de esta resolucion con caracter obligatorio.

Esto significa que conviviran dentro de nuestro pais, normas con tratamiento diferente para la medicion de
ciertos activos, segun la jurisdiccion en que se domicilie el ente que publique los estados contables.

En la seccion Il de este trabajo, se efectlia un resumen, con andlisis y comentarios de esta resolucion
técnica, que solo puede ser aplicada por los entes que preparen sus estados contables de acuerdo con las
NCPA.

En la seccion III se analizan algunos aspectos criticos que se derivan de los requerimientos de esta
resolucion técnica y de otras cuestiones que pueden surgir por parte de los organismos de control.

Se incluyen ademas los siguientes Anexos:

I. Conceptos y otras definiciones incluidos en la resolucion técnica (guia aclaratoria de definiciones para
enmarcar adecuadamente los requerimientos y procedimientos aplicables).

II. Tabla de factores de la ley 27.430.

III. Nota sugerida para incorporar en los estados contables con relacion a la aplicacion de esta resolucion
técnica.

I1. Alcance

Estan alcanzados por esta resolucion técnica ciertos activos definidos en esta norma, reconocidos en los
estados contables (véase Seccion 11.3.b.2. de este trabajo).

Se exceptian del alcance de esta resolucion técnica los activos que, por requerimiento de las NCPA o por
propia decision del ente, continuaran midiéndose a valores corrientes en los ejercicios posteriores a la
aplicacion de esta resolucion técnica.

II.1. Normas generales

El objetivo de esta resolucion técnica es que un ente remida, ciertos activos no monetarios, por Unica vez,
a la fecha de cierre del ejercicio que finalice, entre el 31 de diciembre de 2017 y el 30 de diciembre de 2018.
Estos requisitos marcan una fundamental diferencia con la metodologia de las resoluciones técnicas 17 y 31,
en cuanto a la medicidon permanente a valores corrientes.

I1.2. Procedimiento general

Los activos dentro del alcance de esta norma seran remedidos con el objeto de aproximar su importe en
libros a sus valores corrientes. Para tal fin deberan tenerse en cuenta las siguientes reglas generales:

a. Los activos cuya medicion, antes de la vigencia de esta resolucion técnica, no se efectuaba a valores
corrientes deberan medirse:

a.a. Sobre la base de valores corrientes, de acuerdo con las disposiciones establecidas en esta resolucion
técnica (ver Seccion I1.3.b.2. de este trabajo), o,

a.b. Sobre la base del factor de revaluo informado como Anexo al art. 283 de la ley 27.430, considerando



la fecha en la que estd expresada la medicion contable de cada elemento y segun lo establecido en la Seccion
III.b.3 de esta resolucion técnica (véase tabla de factores en Anexo I de este trabajo).

b. Para los activos incluidos en los rubros bienes de uso y propiedades de inversion y otros activos no
corrientes que se mantienen para la venta (incluyendo los retirados de servicio) cuya medicion, antes de la
vigencia de esta resolucion técnica, se efectud a valores corrientes, el ente podra optar por:

b.a. Continuar con la politica contable anterior o,

b.b. Cambiar la politica contable anterior y aplicar las disposiciones de esta norma.

Las mediciones resultantes (remediciones) de lo establecido en a.a., a.b. y b.b., anteriores, seran
consideradas como costo atribuido al cierre del ejercicio de aplicacidon de esta resolucion técnica.

I1.3. Normas particulares
I1.3.a. Forma de lograr el objetivo de esta resolucion técnica
Para lograr el objetivo de esta resolucion técnica el ente aplicard los siguientes pasos:

a. Medir los activos en los estados contables del ejercicio de acuerdo con las normas contables vigentes y
las politicas contables que corresponden, previas a la aplicacion de esta norma de excepcion,

b. obtener el importe remedido de los activos no monetarios alcanzados por esta norma, y,

c. remedir los pasivos cuya medicién dependa de la medicion del activo (pasivos en especie).

I1.3.b. Procedimiento para obtener el importe remedido de un activo

I1.3.b.1. Introducciéon

La remedicion se basara en el siguiente procedimiento:

a. Remedir los activos no monetarios a su valor corriente a la fecha de cierre del ejercicio. Esta opcion se
podré efectuar a nivel de cada clase de elementos que integran un rubro.

b. Realizar la comparacién con su valor recuperable, una vez asignada la remedicion de acuerdo con el
paso anterior.

c. Utilizar el menor importe que surja de la comparacion anterior como costo atribuido de los activos que
el ente mida posteriormente de acuerdo con el modelo del costo (por obligacion o por opcion establecido en
las normas contables profesionales).

La remedicion se realizara en todos los componentes del activo alcanzados por esta norma, teniendo en
cuenta su significatividad. Es decir, para aquellos activos en los que la diferencia resultante de la remedicion
no sea significativa se podra optar por continuar con la medicidon contable anterior aplicada por el ente.

I1.3.b.2. Remedicion de los activos no monetarios a su valor corriente. Procedimiento preferible

Los activos no monetarios detallados en la presente seccion e incluidos en el alcance de esta resolucion
técnica deberan remedirse a su valor corriente, a la fecha de cierre del ejercicio, utilizando un procedimiento
que sea consistente con lo previsto por las normas contables profesionales para la medicion periodica.

Para la remedicion se tendran en cuenta las siguientes consideraciones:

1. Activos bioldgicos:

Se mediran al valor neto de realizacion (los destinados a la comercializacion) o al costo de reposicion (los
destinados al uso), de acuerdo con la resolucidon técnica 22 "Normas Contables Profesionales. Actividad
agropecuaria".

2. Activos intangibles (excepto llave del negocio):

Si los activos intangibles tuvieran mercado activo (por ejemplo, ciertas franquicias), se mediran al valor
neto de realizacion. Si no tienen mercado activo se mediran utilizando la tabla de factores de la ley 27.430.
En este caso aparece por primera vez en las NCPA, la alternativa de utilizar valores corrientes para los activos
intangibles.

3. Activos no corrientes mantenidos para la venta y bienes retirados de servicio:

Se mediran al valor neto de realizacion.

4. Bienes de cambio:

Los bienes de cambio que estan medidos al costo (por ejemplo, por aplicacion de la RT 41 segunda parte),



a los efectos de esta norma se mediran al costo de reposicion.

5. Bienes de uso:

Se medirdn a su valor corriente, para lo que se aplicara el procedimiento del modelo de revaluacion de la
resolucion técnica 17. No se podra optar por la utilizacion del modelo de revaluacion para activos o clase de
activos integrantes de bienes de uso (excepto activos bioldgicos), cuando la contribucion de tales bienes a los
futuros flujos de efectivo sea incierta.

6. Participaciones permanentes que no permitan tener influencia significativa, control conjunto o control:

Si las participaciones tienen mercado activo se medirdn al valor neto de realizacion.

Si no tienen mercado activo se mediran utilizando la tabla de factores de la ley 27.430.

7. Participaciones permanentes que permitan tener influencia significativa, control conjunto o control:

Se mediran sobre la base de un nuevo calculo del valor patrimonial proporcional determinado a partir del
patrimonio de la participada previamente remedido con esta norma. El reconocimiento de la contrapartida en
el Patrimonio Neto debera hacerse neta de la absorcion de los saldos de los mayores valores de los rubros
revaluados de la participada que la entidad haya reconocido al momento de la adquisicion.

La llave de negocio correspondiente a cada inversion se medira a su valor en libros.

Para este rubro no esta disponible la opcion de utilizar la tabla de factores de la ley 27.430.

8. Propiedades de inversion:

Se mediran al valor neto de realizacion.

I1.3.b.3. Remedicion de los activos no monetarios. Procedimiento alternativo

Alternativamente, el ente podra realizar la remedicion mediante la multiplicacion del importe en libros de
los activos por el factor de revalto informado como Anexo al art. 283 de la ley 27.430, considerando la fecha
en la que estd expresada la medicion contable de cada elemento.

Segun puede observarse en esa tabla de factores de correccion (véase Anexo II de este trabajo), la misma
presenta coeficientes que representan valores por debajo de la inflacion real ocurrida en nuestro pais, por lo
que el importe revaluado quedaria subvaluado respecto a sus posibles valores razonables.

Por ejemplo, el factor incluido en la tabla para corregir al 31/12/2017 el valor de bienes con fecha de
origen durante el afio 2016 es de 1,25, es decir se contempla una inflaciéon de un 25 % habiendo sido la
correspondiente a 2017 sensiblemente superior a ese porcentaje.

I1.3.b.4. Entes que estuvieran aplicando el modelo de revaluacion en los bienes de uso, o el valor neto de
realizacién en las propiedades de inversion o en activos no corrientes que se mantienen para la venta
(incluyendo los retirados de servicio)

Si el ente estuviera aplicando como politica contable el modelo de revaluacion o el del valor neto de
realizacion, y ese modelo hubiera sido utilizado en la preparacion de los estados contables correspondientes
al ejercicio anterior al de aplicacion de esta resolucion técnica o en la preparacion de estados contables de
periodos intermedios correspondientes al ejercicio de aplicacion de esta resolucion técnica, podra optar por:

a. continuar aplicando la misma politica contable; o,

b. emplear el modelo del costo y considerar la remedicion determinada al cierre del ejercicio de aplicacion
de esta resolucion como costo atribuido. Esta opcion serd considerada como un cambio de politica contable,
pero con efecto prospectivo desde la fecha de cierre del ejercicio.

El saldo por revaluacion, de existir antes de la aplicacion de esta resolucion técnica, tendra el tratamiento
indicado en la resolucion técnica 17, excepto en el caso de que el ente opte hubiera aplicado el modelo de
revaluacion en bienes de uso y decidiera discontinuarlo. En este caso, el saldo por revaluacion, de existir,
debera ser transferido integramente al saldo de patrimonio definido en el punto IIl.b.7. de esta resolucion
técnica.

Aquellos entes que apliquen el modelo de valor neto de realizacion para las propiedades de inversion o
para los activos no corrientes mantenidos para la venta (incluyendo los retirados de servicio) y cambien la
politica contable discontinuando su aplicacion, considerandolo un costo atribuido en los términos de esta



resolucion técnica, imputaran la diferencia por la valuacion a valor neto de realizacion respecto de la
medicion contable al inicio del periodo anual al "saldo de remedicion".

I1.3.b.5. Comparaciéon del valor surgido de la remedicion para cada rubro del activo con su valor
recuperable y reconocimiento del deterioro, si correspondiera.

Como criterio general debera realizarse la comprobacion del deterioro y por ello, ninglin activo (o grupo
homogéneo de activos) podrd presentarse en los estados contables por un importe superior a su valor
recuperable, entendido tal, como el mayor importe entre:

a) su valor neto de realizacion, y,

b) su valor de uso.

Los entes pequefios (RT 41 segunda parte) podran optar por no comparar la medicidon periodica de los
bienes de uso (excepto activos biologicos y bienes de uso destinados a alquiler) con su valor recuperable, en
cada cierre de periodo, si el resultado de cada uno de los ultimos tres ejercicios fue positivo.

Si no se cumpliera la condicion del parrafo anterior, la entidad deberd evaluar si existen indicios de
deterioro de sus bienes de uso y, si esto se verificara, la entidad deberd realizar la comparacion del valor
contable con su valor recuperable.

Si el valor recuperable es menor que el valor determinado con esta resolucidn, el deterioro resultante se
imputard contra la misma cuenta en la cual debe registrarse la remedicion del activo segin se indica en el
punto II1.b.7 de esta resolucion técnica.

I1.3.b.6. Costo atribuido

Si el ente decide aplicar el modelo de costo para la medicion de algunos activos (porque este criterio fuera
una opcién admitida por las normas contables aplicables al rubro), el valor resultante de la remedicion
generada por aplicacion de la presente norma sera considerado como costo atribuido (es decir un sucedaneo
del costo) para los ejercicios futuros.

I1.3.b.7. Registro contable del procedimiento de remedicion

El registro contable del procedimiento de remedicion tiene los siguientes pasos:

a. La contrapartida de la remedicion del activo y del pasivo (en caso de corresponder) al cierre del
ejercicio se registrara en "Saldo de remedicion - resolucion técnica 48".

b. Se aplicara el método del impuesto diferido de acuerdo con la Seccion 5.19.6 de la resolucion técnica
17 o la Seccién 4.4.4 "Impuesto a las ganancias" de la tercera parte de la resolucion técnica 41 y se registrara
con contrapartida a "Saldo de remedicion - resolucion técnica 48". Los entes que apliquen la segunda parte de
la resolucion técnica 41 reconoceran el activo o pasivo por impuesto diferido por la diferencia surgida como
consecuencia de la aplicacion de esta resolucion técnica.

c. El saldo de la cuenta "Saldo de remedicion - resolucion técnica 48" se presentara en el patrimonio neto.
Este saldo no podra distribuirse mediante dividendos en efectivo o especie, podra capitalizarse o asignarle
otro destino que permitan las disposiciones legales que le apliquen.

Los mayores gastos que surjan en ejercicios futuros (depreciaciones, amortizaciones, costo de ventas,
etc.), como consecuencia de la remedicion de los activos, se imputaran a resultados del ejercicio, o al costo de
produccion de activo, segiin corresponda.

I1.4. Aspectos de exposicion

La resolucion requiere que en el estado contable del ejercicio se exponga en forma comparativa con el
ejercicio anterior sin aplicar a las cifras comparativas las normas de remedicion de esta resolucion técnica.

Se deben exponer en notas:

a. Las politicas contables aplicadas como consecuencia de esta resolucion, y,

b. el efecto producido por esta remedicion en la comparabilidad con las cifras del ejercicio anterior y el
que se producird en forma cualitativa en los ejercicios futuros. La nota contendra como minimo, un cuadro,
por rubro, con los importes de los activos antes de la remedicion, los cambios por la remedicion y los
importes de los activos remedidos de este ejercicio (véase Anexo III).



I11. Comentarios finales

El objetivo principal de la resolucion técnica 48, es alinearse con la ley 27.430 de Reforma Tributaria.

Sin embargo, no tuvo buena acogida por parte de una parte de la profesion contable. En ese sentido
personalmente me adhiero a algunas criticas, por ejemplo:

- Se siguen efectuando parches a las normas contables y no se da adecuado tratamiento al tema del ajuste
por inflacion.

- Dado que la ley 27.430, establece un procedimiento por unica vez, hubiese sido més pertinente emitir
una norma de excepcion y no una nueva resolucion técnica que introduce alternativas en criterios de
medicion.

- Ciertos activos no deberian haber sido incluidos en el alcance la resolucion, por ejemplo, las
participaciones en otras sociedades y los activos biologicos.

Anexo |

Conceptos y otras definiciones

Este Anexo es de aplicacion obligatoria y complementa lo dispuesto por la norma. Se exponen en formato

de glosario los conceptos que merecen una explicacion o algunos aspectos que se desarrollan con mayor
extension.

Clase de elementos pertenecientes a un rubro del activo no monetario

Es un conjunto de activos de similar naturaleza y utilizacién en las operaciones de una entidad. Por
ejemplo:

Clases de bienes de uso:

Terrenos; terrenos y edificios; maquinaria; instalaciones; equipo de oficina; muebles y utiles; rodados;
aeronaves; embarcaciones.

Costo de reposicion

Los costos de reposicion de un elemento deben establecerse acumulando todos los conceptos que integran
su costo original, expresados cada uno de ellos en términos de su reposicion, a la fecha de su medicion.
Deberan utilizarse precios de contado correspondientes a los volimenes habituales de compra o, si estas no
fueran repetitivas, a volimenes similares a los adquiridos, cercanos al cierre del ejercicio.

En casos especiales y necesarios podra recurrirse a tasaciones efectuadas por peritos independientes.

Los precios que estén medidos en moneda extranjera deben convertirse a moneda argentina utilizando el
tipo de cambio del momento de la medicion.

Procedimiento preferible para determinar el valor corriente

Los valores corrientes de los activos podran obtenerse por el trabajo realizado por personal propio o
mediante servicios debidamente documentados de un tasador o especialista en valuaciones que reuna
condiciones de idoneidad y de independencia respecto de la entidad. Para la contabilizacion de las
remediciones de los activos deberd contarse con la aprobacion del respectivo érgano de administracion de la
entidad (que deberia constar en actas transcriptas al libro correspondiente).

Orden jerarquico para la determinacion de los valores corrientes los bienes de uso y propiedades de
inversion

a) Bienes para los que existe un mercado activo en su condicion actual.

En base al valor de mercado por la venta al contado en dicho mercado de los activos.

b) Bienes para los que no existe un mercado activo en su condicion actual, pero existe dicho mercado
activo para bienes nuevos (sin uso) equivalentes en capacidad de servicio a los que son motivo de la
remedicion.

En base al valor de mercado por la venta al contado en dicho mercado de los bienes nuevos equivalentes
en capacidad de servicio, neto de las depreciaciones acumuladas que corresponda calcular para convertir el
valor de los bienes nuevos a un valor equivalente al de los bienes usados motivo de la revaluacion, a la fecha
en que dicha remedicion se practique. Debera considerarse el valor de mercado de cada bien tal como lo



utiliza la entidad, aunque puede dividirselo en partes componentes susceptibles de venderse separadamente,
como punto de partida para determinar los valores residuales equivalentes. Para el calculo de las
depreciaciones acumuladas se debera considerar la incidencia de todos los factores que contribuyen a su
mejor determinacion, entre ellos, desgaste, deterioro fisico, desgaste funcional, obsolescencia o deterioro
tecnologico.

¢) Bienes para los que no existe un mercado activo en las formas previstas en los apartados anteriores.

Se determinaran: (i) al valor estimado a partir de la utilizacion de técnicas de valuacién que arriban a
valores del presente o descontados a partir de importes futuros (por ejemplo flujos netos de efectivo o
ingresos menos gastos ajustados para asimilarlos a flujos de fondos); o (ii) al importe estimado a partir del
precio que un participante en el mercado pagaria para construir o adquirir un bien con una capacidad de
servicio similar (que no exceda a la que necesita ese participante) computando las depreciaciones que
correspondan segliin la vida 1til ya consumida del bien y a las diversas formas de obsolescencia que lo
afectan.

Mercado activo

Es aquel en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen
suficiente para proporcionar informacion en forma regular.

Valor de uso

Es el valor actual esperado de los flujos netos de fondos que deberian surgir del uso de los bienes y de su
disposicion al final de su vida util (o de su venta anticipada, si ella hubiera sido resuelta).

Valor neto de realizacion

En la determinacion de los valores netos de realizacion se consideraran:

a) los precios de contado correspondientes a transacciones no forzadas entre partes independientes en las
condiciones habituales de negociacion;

b) los ingresos adicionales, no atribuibles a la financiacion, que la venta generare por si (por ejemplo: un
reembolso de exportacion);

¢) los costos que seran ocasionados por la venta (comisiones, impuesto a los ingresos brutos y similares).

Anexo II

Tabla de factores (Anexo al art. 283 de la ley 27.430)



Afo/Trimestre Factor

20001 y anteriores 14,55
2002 8,21
2003 6,97
2004 6,459
2005 5,98
2006 542
2007 492
2008 4,36
2004 4,08
2010 3,56
201 3,15
2012 279
2013 2,46
2014 1,93
2015 1,69
2016 1,25
2017 - ler trimestre 113
2017 - 2do trimestre 11
2017 - 3er trimestre 1,04
2017 - 4to trimestre 1
Anexo III

Modelo de nota requerida por la RT 48 a incluir en los estados contables

La entidad ha procedido a remedir por unica vez con fecha XX/XX/XXXX los activos no monetarios por
aplicacion de la resolucion técnica 48 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econoémicas, aprobada por el Consejo Profesional de .......... con fecha XX/XX/XXXX.

El objetivo de dicha norma es reconocer una modificacion en las mediciones contables de ciertos rubros
por Unica vez, de forma tal que el estado de situacidon patrimonial muestre valores de activos mas cercanos a
sus valores de mercado.

Como no se ha modificado la informaciéon comparativa del ejercicio anterior, correspondiente a las
mediciones contables de los rubros remedidos, la comparabilidad con el ejercicio anterior se ve limitada.

Por aplicacion de la norma referida, el patrimonio neto se ha incrementado en la suma de $xxx, como
consecuencia de las siguientes variaciones en los rubros patrimoniales:

Saldos antes Saldos luego
Rubro dela Remedicion dela
remedicion remedicion

Bienes de uso (Anexo ...)

Propiedades de inversion (Anexo ...)

Inv. permanentes en olros entes
(Anexo)

Otros actives (detallar)

Pasivo por impuesto diferido

Total, neto

El efecto de dicha variacion ha sido reconocido en "Saldo por remedicion resolucion técnica 48".



En el futuro el mayor valor reconocido de los activos implicard un mayor costo en el momento de su
consumo, asi como una reduccion en el impuesto a las ganancias del ejercicio por reversion de la diferencia
entre el saldo contable y la base fiscal de los activos y pasivos.
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