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Norma Internacional de Informacién Financiera 18: presentacion e informacion
a revelar en los estados financieros
Lucero, Victor

Abstract: En el presente trabajo se analiza como la NIIF 18 establece un nuevo marco de
presentacion e informacion a revelar para estados financieros con proposito general,
reemplazando a la NIC 1 y reubicando ciertos requerimientos hacia otras normas cuando
corresponde. El cambio mas visible se verifica en el estado del rendimiento del periodo, que
adopta una estructura por categorias —operacion, inversion y financiacion—, introduce
subtotales especificados y exige una disciplina formal para las Medidas del Rendimiento
definidas por la Gerencia (MDM) y los ingresos y gastos inusuales.

La informacién es el oxigeno de los mercados financieros.
Arthur Levitt (presidente de la SEC 1993-2001).
I. ;Qué es la NIIF 18?

La NIIF 18 es una nueva norma de presentacién e informacién a revelar para estados
financieros con propdsito general. Sustituye a la NIC 1 y reubica determinados
requerimientos —por ejemplo, algunos aspectos vinculados con politicas contables hacia la
NIC 8— con el fin de clarificar la arquitectura de presentacién. La norma abarca todos los
estados y las notas, si bien el cambio mds notorio se observa en el estado del rendimiento del
periodo, donde se redefinen encabezados, categorias y subtotales. Un aporte distintivo es la
incorporacién de una disciplina explicita para las Medidas del Rendimiento definidas por la
Gerencia (MDM) y para la identificacién y revelacion de ingresos y gastos inusuales,
fortaleciendo transparencia y comparabilidad.

Desde una perspectiva de gestion, la NIIF 18 redisefia la narrativa del desempefio. Aporta
criterios claros para distinguir las actividades de operacion, inversion y financiacion; y exige
explicar y conciliar las métricas gerenciales con los subtotales NIIF mds directamente
comparables. Esto mejora el "puente" entre lo que la entidad comunica al mercado y lo que
presenta en sus estados financieros, reduciendo ambigiiedades y mejorando la disciplina
informativa.

IL. {Por qué ahora?

La NIIF 18 aplica a los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2027 o con
posterioridad, permitiéndose aplicacién anticipada. Su alcance es general: corresponde a
todas las entidades que preparan estados financieros con propdsito general, tanto individuales
como consolidados. Para periodos intermedios, continda aplicindose la NIC 34 (1),
incorporando, no obstante, las modificaciones derivadas de la NIIF 18, especialmente en
materia de MDM vy consistencia de subtotales y etiquetas.

En términos de planificacion, el IASB consider6 el tiempo que requieren preparadores y
autoridades para implementar los cambios. Se busca otorgar un margen razonable para
redisefiar formatos, actualizar politicas, adaptar sistemas y capacitar equipos.
Operativamente, la mayor transformacion estd en el estado del resultado y en ciertas notas, lo
que implica ajustes de procesos, fuentes de datos y TI, y mayor coordinacién con auditores,
prestamistas y reguladores. Ademds, pueden requerirse revisiones de contratos y métricas,
como planes de remuneracién o covenants, cuando se fundan en subtotales que la NIIF 18
redefine o disciplina. La adopciéon temprana ofrece una ventaja tangible: eleva la
transparencia, fortalece la comparabilidad y mejora la gobernanza de KPIs al situar las MDM
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dentro de los estados, con conciliaciones y consistencia.
I1.1. Consideraciones previas

Frecuencia de la informacién. La entidad debe presentar un conjunto completo de estados
financieros al menos anualmente. Si modifica su fecha de cierre, debe revelar la razén del
cambio, la duracién del periodo informado y la advertencia de no total comparabilidad.

Congruencia de presentacion, informacion a revelar y clasificacion. La entidad mantendra
la presentacion, la clasificacion y las revelaciones entre periodos, salvo que un cambio en las
operaciones o en los estados financieros justifique otra presentacion mas adecuada conforme
a la NIC 8, o cuando otra NIIF lo requiera.

Informacién comparativa. Como regla general, se presentard informacién del periodo
anterior para todos los importes del periodo corriente, tanto en estados principales como en
notas.

Partida versus etiqueta. En la NIIF 18, la "partida" es el elemento econémico que se
presenta o revela —un total, un subtotal o una linea— que agrupa importes medidos bajo
NIIF; la "etiqueta" es el nombre y su explicacion. Se exige que la etiqueta represente
fielmente las caracteristicas de la partida, incluyendo, cuando sea necesario, descripciones y
aclaraciones sobre agregaciéon o desagregacion. En sintesis: la partida es el contenido
econdmico; la etiqueta es como se lo denomina y explica para reflejarlo con fidelidad.

Tercer estado. Cuando la comparabilidad normal no puede mantenerse por aplicacion
retroactiva, reexpresion o reclasificacion con efecto material en la situacion financiera de
apertura del periodo comparativo, se presenta un tercer estado de situacion financiera al
comienzo del periodo inmediato anterior, ademds de los estados habituales al cierre del
periodo corriente y al final del periodo anterior.

III. Principio de materialidad (2)

La materialidad determina qué informacion es significativa porque su omision,
presentacion errénea o presentacion que la oscurezca podria influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarios primarios. En el dmbito de la NIIF 18, la materialidad
opera como un filtro para decidir el grado de agregacién o desagregacion, su ubicacién —en
el estado principal o en las notas— y el nivel de detalle.

En la préctica, puede utilizarse como referencia metodolédgica el Documento de Préctica 2
sobre juicios de materialidad. Aunque no es obligatorio, ofrece un enfoque paso a paso para
decidir qué revelar, cudnto y como. En definitiva, la NIIF 18 aterriza el principio de
agregacion/desagregacion: se resume en el estado lo que corresponde sintetizar y se explica
en notas lo que requiere mayor detalle, siempre con foco en la utilidad para los usuarios.

I'V. Principios de agregacion y desagregacion
La NIIF 18 define "partida" como un activo, pasivo, instrumento de patrimonio o reserva,
ingreso, gasto o flujo de efectivo, o bien cualquier agregacion o desagregacion de tales

elementos. Una partida es un elemento que se presenta por separado en los estados
financieros principales; la informacion material adicional se revela en las notas.

En términos operativos, la entidad debe clasificar y agregar partidas en funciéon de
caracteristicas compartidas y desagregar cuando existan diferencias relevantes. Es
indispensable proporcionar resimenes estructurados utiles, y ajustar el nivel de agregacion o
desagregacion para revelar adecuadamente en las notas. La agregacion/desagregacion no
debe oscurecer informacion material.

Compensacion. No se compensardn activos con pasivos ni ingresos con gastos, salvo que
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otra NIIF lo requiera o permita.

Rubros residuales ("Otros"). Deben mantenerse pequeios y explicados; si crecen o
cambian, corresponde desagregarlos y re-etiquetarlos.

Consistencia interperiodos. La entidad debe conservar criterios entre periodos, verificando
cambios en circunstancias o materialidad.

Gobernanza praictica. Se recomienda implementar una matriz de agregacion/desagregacion
con umbrales cuantitativos y cualitativos y revision de comparativos.

Riesgos a evitar. Debe evitarse la creacion de rubros "Otros" de gran tamafo, notas que
oscurezcan lo importante, o subtotales que mezclen partidas no comparables o etiquetas
equivocas.

Evaluacion de las principales actividades de negocio especificadas. El parr. 49 requiere
que la entidad evalde si invierte en activos o proporciona financiacién a clientes como
actividad principal; puede haber méds de una actividad principal. Asi, una fabricante que
ademds financia a clientes podra considerar ambas como principales. Para clasificar ingresos
y gastos en operacidn, inversién y financiacién, basta con determinar si una o ambas
—inversion en activos y financiacion a clientes— son actividades de negocio principales.

V. Encabezados, categorias y subtotales

Estructura por categorias. El estado del rendimiento del periodo clasifica ingresos y gastos
en operacion, inversion y financiacion, y presenta por separado impuesto a las ganancias y
operaciones discontinuadas.

Subtotales claros y comparables. La NIIF 18 especifica subtotales que favorecen la
comparabilidad entre entidades y periodos. En particular, se muestran: (i) ganancia (pérdida)
de operacidn; (ii) ganancia (pérdida) antes de financiacién e impuesto a las ganancias; y (iii)
ganancia (pérdida) del periodo.

Encabezados y etiquetas fieles. Cada rubro debe nombrarse de forma descriptiva y no
ambigua, evitando términos de marketing, y alineando la etiqueta con el contenido
econdmico de la partida.

V.1. Estructura por categorias

Categoria de operacion. Se clasifica en operacion todo ingreso o gasto que no pertenezca a
inversion, financiacidn, impuesto a las ganancias u operaciones discontinuadas.

Categoria de inversion. Incluye los ingresos y gastos derivados de: (a) inversiones en
asociadas, negocios conjuntos y subsidiarias no consolidadas; (b) efectivo y equivalentes al
efectivo; y (c) otros activos que generan rendimiento de forma individual y en gran medida
independiente del resto de recursos de la entidad.

Categoria de financiacidén. Para clasificar en financiacién, la entidad distingue entre
pasivos que surgen de transacciones que solo plantean la obtencién de financiacién —por
ejemplo, obligaciones, préstamos, pagarés, bonos e hipotecas— y aquellos pasivos que se
originan en transacciones que no implican financiacién pura —por ejemplo, cuentas por
pagar por bienes o servicios, pasivos por contratos (NIIF 15) y pasivos por arrendamientos
(NIIF 16).

Categoria de impuesto a las ganancias. Comprende los ingresos y gastos por impuesto
determinados conforme a la NIC 12, asi como las diferencias de cambio relacionadas.

Categoria de operaciones discontinuadas. Incluye los ingresos y gastos procedentes de
operaciones discontinuadas, conforme a la NIIF 5.

V.2. Beneficios
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La NIIF 18 procura coherencia interperiodos: se mantienen subtotales, encabezados y su
composicion, explicando todo cambio relevante. En el caso de los gastos, la entidad elige una
politica primaria de presentacion por naturaleza o por funcién, y la complementa con
desgloses en notas cuando sea necesario. Para la gestion, es util un "antes/después" que
destaque la separacion de financiacidn, la ubicacion de partidas inusuales y la mejora en la
lectura del desempefio. Las MDM deben conciliarse con el subtotal NIIF mas comparable,
empleando etiquetas consistentes con el estado principal.

V.3. Estructura de subtotales

El resultado de operaciéon comprende todos los ingresos y gastos clasificados en la
categoria de operacion. El resultado antes de financiaciéon e impuestos a las ganancias
comprende (a) el resultado de operacion y (b) todos los ingresos y gastos de la categoria de
inversion. El resultado neto es el total de ingresos menos gastos de todas las categorias del
estado del rendimiento del periodo. Aunque la NIIF 18 identifica estos subtotales
obligatorios, permite agregar otros subtotales cuando mejoren la comprension de los estados
financieros, siempre que se respeten los principios de representacion fiel, materialidad,
consistencia y etiquetado adecuado.

A modo orientativo, el parr. 42 (3) indica que la entidad desagregard partidas siempre que
la informacion resultante sea material; y el parr. 43 exige etiquetar y describir las partidas de
manera que representen fielmente sus caracteristicas, incluyendo las explicaciones necesarias
sobre agregacion y desagregacion.

Resumen. Bajo NIIF 18, el estado del rendimiento del periodo se presenta como un
conjunto de partidas con etiquetas fieles y subtotales —incluidos los especificados por la
norma—, ordenados por categorias (operacion, inversion y financiacién), mostrando por
separado el impuesto a las ganancias y las operaciones discontinuadas. Su composicioén se
gobierna por los principios de agregacién/desagregacion basados en materialidad, y se exige
consistencia entre periodos, revelando y conciliando los cambios cuando corresponda.

VI. Medidas del rendimiento definidas por la gerencia (MDM) (4)

Las MDM aplican cuando la entidad usa, en comunicaciones publicas, subtotales propios
de ingresos o gastos. Dichos subtotales deben revelarse en una unica nota dentro de los
estados financieros. Como contenido minimo, la nota debe incluir: (i) el proposito o utilidad
de la medida, explicando qué aspecto del rendimiento intenta comunicar; (ii) la definicidn,
etiqueta y cdlculo, evitando denominaciones equivocas; (iii) la conciliacion, linea a linea, con
el subtotal NIIF mas directamente comparable; (iv) el efecto del impuesto a las ganancias y
de las participaciones no controladoras para cada partida de conciliacion; y (v) los cambios
en la medida —o su abandono— con sus razones, garantizando consistencia Yy
comparabilidad.

Rige una presuncion refutable: si un subtotal gerencial se utiliza externamente, se presume
MDM, salvo que sea un subtotal especificado por NIIF. Ademas, el alcance de las MDM se
orienta al desempefio de la entidad en su conjunto y no a los segmentos. En los estados
intermedios, se mantiene la misma disciplina de presentacion y conciliacién. Desde la
gobernanza, conviene asignar responsables de cada KPI, definir reglas de agregacién y
desagregacion, establecer controles sobre los célculos y asegurar coherencia con lo
comunicado a bancos y reguladores.

VII. Ingresos y gastos inusuales

Se consideran inusuales aquellas partidas de ingresos o gastos que, por su naturaleza o
magnitud, no se espera que se repitan en varios periodos futuros, es decir, presentan baja
persistencia. Deben etiquetarse de manera precisa y consistente entre periodos, evitando
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eufemismos, y presentarse dentro de la categoria que corresponda —operacion, inversion o
financiacibn—, no como categoria separada.

Las revelaciones minimas incluyen: (i) una descripcién clara del hecho u operacién que
origina la partida y la razén por la cual se la considera inusual; (ii) el importe y la linea del
estado del rendimiento donde estd incluida; y (iii) el efecto comparativo cuando existieron
partidas similares en el periodo anterior —o la aclaracion de que no existieron—. En
términos de gobernanza, es indispensable documentar criterios internos para decidir cudndo
una partida es inusual y revisarlos periddicamente. Si una MDM ajusta por estas partidas, el
vinculo debe explicarse y conciliarse linea a linea con el subtotal NIIF comparable. Debe
evitarse calificar como "inusual" a fendmenos repetidos, y, de darse reiteracién, abandonar
esa etiqueta o replantear su descripcion.

VIII. Capital (mirada de bancos y directorio)

La NIIF 18 organiza la revelacion sobre capital con enfoque en objetivos, politicas y
procesos de gestion, definiendo qué entiende la entidad por "capital" y presentando un
resumen cuantitativo al cierre. Cuando existan requisitos externos —de banca, reguladores o
contratos—, corresponde indicar el grado de cumplimiento, el eventual incumplimiento y sus
consecuencias.

Para una lectura enfocada en bancos y directorios, la entidad puede presentar, con
definiciones explicitas, ratios y limites —por ejemplo, deuda neta/EBITDA (5) o cobertura de
intereses—, covenants (6) y headroom (7), asi como sensibilidades a variables como tasa,
EBITDA o tipo de cambio. Resulta pertinente describir la politica de dividendos y recompras
y su coherencia con los objetivos de capital. Debe existir trazabilidad con los estados
financieros —deuda, efectivo y patrimonio en el estado de situacion; gastos por financiacion
y resultados que afectan el capital en el estado del rendimiento— y consistencia
interperiodos, explicando y cuantificando cambios cuando ocurran.

Cuadro N.° 1. Ejemplo sencillo EERR - De Nic 1 a NIIF 18

Estado de resultados (NIC 1) Millones UM Estado de resultados (NIIF 18) Millones UM
ngreso por act. ordinarias $ 420,00 Ingraso par act, ordinarias $ 420,00
Costo deventas % (270,00) Costo deventas $ (270,00
Ganancia bruta % 150,00 Costos decomercializacion $ (48,00)

Gastos de administracidn $ (2200

Gastos deventas $ (43,00) Gastosde D % (6,00
Gastos de administracion $ (22,00 Férdida por deteriora planta 3 [8,50)
Gastos de +D $ [6,00) Oitros resultados operativas $ 250
Perdidapor deterioro planta (deslizamienbo) % (8 50) Resultado de operacidn $ 68,00
Otros resultados operativo s % 250 Farticipacidn en resullados asociadas

Ganancia operativa $ 63,00 ynegocios conjuntos 3 5,80
Partici pﬂCIlfl nen rasultados asociadas Resultado antes de financiacidn e

¥ NEgOCios conjuntos $ 5,80 impuestos alas ganancias $ 7380
Glos porintereses (prést bancarios) $ (14.20) Gasios porintereses § (14.20)
nieses por pasios armendamientos 3 [3.30) Intazas por pasivos amendamientos E [3.30)
Diterencia de cambio metas 3 [1,00) Diterenciade cambioe netas 3 (1,00
Resuitado antes de |GG § 5530 Resultado antes de GG $ 6530
Gastos perimpuesto alas ganancias § (13.80) Impuesto alas gananclas § (13.80)
Besultados por op. continuadas % 41,50 Resultados porop. continuadas k3 41,50
Resultades por op. Discontinuadas ("canning") % [3,50) Resultados porop. discontinuad as 3 (3,50)
Resultados neto § 3800 Rezultade del periodo $ 38,00

A continuacién, detallamos las diferencias clave entre presentar bajo NIC 1 (izquierda) y
bajo NIIF 18 (derecha), con foco en por qué el layout o exposicién de la informacién, cambia

Péagina 5 © Thomson Reuters checkpoint.laleyonline.com.ar



THOMSON REUTERS

aun cuando la ganancia del periodo se mantiene en $38,0:
Estructura por categorias vs. rubros tradicionales

Con NIIF 18, el estado del rendimiento clasifica todos los importes en operacion,
inversion y financiacién, mostrando aparte impuesto a las ganancias y categoria de
operaciones discontinuadas. En NIC 1 predominaba un listado de rubros (ventas, gastos de
venta, administracién, etc.) sin categorias obligatorias. (NIIF 18: categorias y encabezados;
principios de agregacion/desagregacion, p. ej. §42-49).

Subtotales especificados y comparables

NIIF 18 exige, entre otros, resultado de operacion ($68,0) y resultado antes de
financiacion e impuesto ($73,8), antes de llegar al resultado del periodo. NIC 1 no requeria
esos subtotales ancla ni definfa su contenido con el mismo rigor. (NIIF 18: subtotales
especificados; estructura del estado del rendimiento).

Resultados de asociadas y negocios conjuntos en "inversion"

Bajo NIIF 18, la participacion en resultados por método de la participacion ($5,8) se ubica
en la categoria de inversion y se suma al resultado de operacion para formar el subtotal "antes
de financiacion e impuesto”. En NIC 1 solia presentarse "por debajo" del operativo, pero sin
un encuadre categérico homogéneo. (NIIF 18: definicion de categoria de inversion y
composicion del subtotal).

Gastos financieros y efectos de financiacion en una sola categoria

Intereses de préstamos ($14,2), intereses por pasivos por arrendamientos ($3,3) y
diferencias de cambio netas ($1,0) se agrupan en financiacién bajo NIIF 18, separados del
desempefio operativo. En NIC 1 aparecian como "gastos financieros" pero con menor
prescripcion respecto del "perimetro" operativo. (NIIF 18: categoria de financiacién y
alcance).

Deterioros y D&A dentro de "operacion"

La pérdida por deterioro de planta ($8,5) se mantiene como gasto operativo en NIIF 18
(incide en el "resultado de operacién"), coherente con que se origina en activos que apoyan la
actividad. NIC 1 no prohibia ese tratamiento, pero NIIF 18 lo ancla a la categoria. (NIIF 18:
operacién como categoria residual; articulacién con NIC 36/efectos en operacion).

"Resultado antes de financiacién e impuesto”

Este subtotal ($73,8) integra operacion + inversion y excluye financiacion por disefio; es
la base de comparacion entre pares. NIC 1 carecia de este puente estandarizado, dificultando
comparabilidad. (NIIF 18: definicion del subtotal y su composicion).

Impuesto y discontinuadas en bloques separados y consistentes

El impuesto a las ganancias ($13,8) y el resultado de operaciones discontinuadas (-$3,5)
se presentan en secciones separadas, con etiquetas fieles y consistentes. Con NIC 1 esto
también era posible, pero NIIF 18 lo integra en un esquema mdas normado. (NIIF 18:
presentacion separada de impuesto y discontinuadas).

Misceldneas de forma y disciplina

NIIF 18 refuerza etiquetado fiel, agregacidén/desagregacion por materialidad (evitar
"Otros" abultados) y consistencia inter-periodos, logrando que el lector entienda mejor la
persistencia del rendimiento. (NIIF 18: §42-49 y guias de etiquetas).

Idea central: con NIIF 18 el resultado operativo ($68,0) y el resultado antes de
financiacion e impuesto ($73,8) quedan normalizados por categorias; los intereses,
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arrendamientos y las diferencias de cambio se agrupan en financiacidn; la participacion en
asociadas se enmarca en inversion; y el resultado neto permanece igual ($38,0).

A continuacién, se presenta un esquema simplificado para visualizar el paso de una
presentacion inspirada en NIC 1 a la requerida por NIIF 18. El objetivo es destacar la
separacion entre inversion y financiacion, la ubicacién de partidas inusuales dentro de la
categoria correspondiente y la derivacion de los subtotales especificados.

Cuadro N° 2. Cuadro comparativo simplificado del estado del rendimiento

Concepto Enfogque tradicional (NIC 1) Enfocue NIIF 18

Rubros heterogeneos con

Encabezados
etiquetas varadas

Etiquetas fieles y no ambiguas

Categorias: operacicn, imversion

Clasificacion Menos enfasis en categorfas :
y financiacion

Resultado de operacicon; Antes
Diversos, con comparabilidac

Suptotales e de financiacion e impuesto;
: Resultado del penodo
Presentadas en su categoria
I 5 NSDErsas b = :
nusuale Dispersas o no explicitadas SO fitika Beparaioe,
ua g Dentro de los EEFF, con nota
MDD Fuera de EEFF o sin conciliacion y

conciliacion

IX. Comparativo con NIC 1 y efectos consiguientes

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1 y actualiza el marco de presentacion tanto del estado del
rendimiento como de las notas. Lo que se moderniza es la definicion de reglas claras para
encabezados, categorias y subtotales; la disciplina sobre agregacion/desagregacion; la
gobernanza de MDM —que pasan a estar dentro de los estados y conciliadas— y la nota de
capital. Se mantienen, en una version mds operativa, los principios de materialidad,
consistencia y comparativos, con reordenamientos que facilitan su aplicacion.

Asimismo, se producen efectos consiguientes en otras normas, orientados a alinear
terminologia, referencias y subtotales con la NIIF 18. En términos practicos, esto exige
revisar plantillas, politicas, taxonomia y reportes intermedios. La finalidad tltima del cambio
es mejorar la narrativa del desempefio, fortalecer la gobernanza de KPIs (8) y facilitar el
didlogo con bancos y reguladores al alinear lo que se comunica externamente con lo que se
presenta y explica en los estados financieros.

X. Hoja de ruta de implementacion sugerida (2026-27) (9)

Objetivo. Llegar a 2027 con formatos, notas y KPIs estabilizados, sistemas
parametrizados y equipos entrenados, evitando sorpresas en auditoria o covenants.

Hitos y entregables.

Diagnéstico (Q1-2026). Mapa de brechas frente a la presentacién actual; inventario de
MDM utilizadas externamente y de partidas inusuales frecuentes; levantamiento de
dependencias de TI (fuentes, cdlculos y taxonomia).

Disefio (Q1-Q2-2026). Definicién del estado del rendimiento (categorias y subtotales) y
etiquetas fieles; gobernanza de MDM (propésito, férmula, controles y comparabilidad);
taxonomia y flujos a TI (campos, reglas, responsables).

Implementacion (Q2-Q4-2026). Parametrizacion de sistemas y reportes; cierre de datos y
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controles; capacitacion transversal (Contabilidad, FP&A, Tesoreria, Auditoria Interna);
preparacion de la nota de capital. - Dry-run 2026 (Q4-2026 - Q1-2027). Ejecucion paralela de
EEFF "segun NIIF 18" frente al formato actual y ajuste de diferencias; ensayo de la nota
MDM (proposito, conciliaciones, efecto de impuesto y PNC) y de la nota de capital.

Go-live 2027 (Q1-Q2-2027). Publicacién de EEFF bajo NIIF 18; cierre de auditoria sin
hallazgos de disefio; retrospectiva y plan de mejoras (etiquetas, desgloses, automatizacion).

Gobernanza y riesgos. Se sugiere un comité ejecutivo (CFO, Contabilidad, FP&A, TI,
Legal/RI y Auditoria Interna). Riesgos tipicos: subtotales inconsistentes entre periodos;
MDM sin conciliacién robusta; dependencia manual; definiciones de covenants no alineadas.
Mitigacion: definicidn temprana de etiquetas y subtotales; pruebas de comparativos; acuerdos
con bancos y auditor sobre definiciones; automatizacién minima viable.

XI. Beneficios para la toma de decisiones

La NIIF 18 potencia la transparencia y la comparabilidad del rendimiento al separar con
claridad operacion, inversion y financiacion, facilitando el benchmark sectorial y la lectura de
tendencias. Al exigir MDM reconciliadas y auditables, robustece la confianza del directorio y
de la banca, a la vez que reduce el riesgo de confusion o "maquillaje" de métricas. Las notas
ganan foco y sefal, lo que mejora la comprension de los impulsores del desempefio y agiliza
el trabajo de los comités de auditoria. El didlogo con prestamistas y reguladores se fortalece,
al favorecer definiciones de covenants claras y patrones estables de informacién. En la
practica, la estandarizacién de etiquetas y taxonomias habilita cierres mds ordenados y
eficientes, con menor re-trabajo entre el sector de Contabilidad y el resto de los sectores
administrativos (IT). Por tultimo, al integrar las métricas gerenciales dentro de los estados y
conciliarlas con subtotales NIIF, la NIIF 18 alinea el storytelling financiero corporativo con
los requisitos formales de reporte.

XI1I. Conclusiones finales

La NIIF 18 redefine la presentacion e informacion a revelar en los estados financieros con
proposito general y sustituye a la NIC 1. Su aporte central es el redisefio del estado del
rendimiento del periodo mediante categorias —operacion, inversiéon y financiacion— y
subtotales especificados. La norma establece criterios claros para etiquetar partidas,
desagregar cuando la materialidad lo exija y mantener consistencia entre periodos,
introduciendo ademds un régimen robusto para Medidas del Rendimiento definidas por la
Gerencia (MDM) y para la identificacion y revelacion de ingresos y gastos inusuales. En la
practica, las entidades deberdn reconfigurar formatos, taxonomias y procesos, conciliar
MDM con subtotales NIIF y reforzar los controles sobre célculos y etiquetas. El cronograma
sugerido (2026-2027) prioriza diagndstico, disefio, implementacion y un dry-run previo al
go-live, con comité ejecutivo y mitigacion de riesgos tipicos (inconsistencias, dependencia
manual y covenants desalineados). Los beneficios incluyen mayor transparencia y
comparabilidad, una narrativa del desempefio mads comprensible para usuarios primarios,
didlogo mds sélido con prestamistas y reguladores, y cierres contables més ordenados. En
suma, la NIIF 18 eleva la calidad informativa y la gobernanza de métricas, integrando lo que
la gerencia comunica con lo que reporta, y consolidando la confianza en el desempefio
financiero reportado.

(1) NIC 34 (Parte A, prefacio/modificaciones)

(2) Véase Marco Conceptual para la Informacién Financiera (2018), cap. 2, parrs. 2.11-2.12
(la materialidad es un aspecto de la relevancia); cfr. Bases para Conclusiones, secciones FC2.
sobre materialidad (referencia al parr. 2.11). Véase también "NIC 8, referencias al Marco
Conceptual en materia de materialidad y errores".
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(3) Véase NIIF 18, §42-43: desagregacion de partidas cuando la informacién resultante sea
material (§42) y etiquetado/descricion fiel de totales, subtotales y partidas —incluyendo la
explicacion de la agregacion/desagregacion realizada— (43). Cfr. definicidn de 'partida’ en la
misma norma (incluye agregaciones y desagregaciones de elementos).

(4) Véase NIIF 18, §106-118: definicién y alcance de las medidas del rendimiento definidas
por la gerencia (MDM) (§106-109); requerimiento de nota tnica y contenido minimo
(§110-111); conciliacién con el subtotal NIIF méds comparable (§112-114) e inclusién del
efecto del impuesto y de PNC (§115); tratamiento de cambios en MDM (§116-117); y lista
de subtotales excluidos del concepto de MDM (§118).

(5) EBITDA, earnings before interest, taxes, depreciations and amortizations. Son las
ganancias antes de los resultados financieros, impuesto a las ganancias, depreciaciones
(PP&E) y amortizaciones (activos intangibles)

(6) "En este articulo, covenant se entiende —siguiendo la NIIF 18 en la seccién de 'Capital'—
como un requisito externo contractual asociado al capital o a la deuda. La NIIF 18 requiere
revelar, cuando existan, su cumplimiento/incumplimiento y consecuencias, y sugiere
informar los covenants relevantes, el headroom y pruebas de sensibilidad".

(7) En el material de NIIF 18 sobre Capital, headroom se usa de manera préctica para denotar
el margen hasta el umbral de un requisito externo o interno de capital (p. €j., un covenant
financiero). Es decir, la diferencia entre la métrica actual y el limite exigido, que suele
presentarse junto con los covenants relevantes y pruebas de sensibilidad (cémo variaria el
margen ante cambios en EBITDA, tasa de interés, tipo de cambio, etc.). La finalidad es
informar a usuarios y prestamistas cudnta "capacidad de absorcién" conserva la entidad antes
de infringir una condicién contractual.

(8) "En este articulo, KPI se emplea en el sentido operativo de MDM segin NIIF 18:
cualquier medida gerencial de desempefio financiero comunicada publicamente que no sea un
subtotal especificado por NIIF. Tales medidas requieren una nota dnica con su proposito,
definicién y célculo, conciliacién con el subtotal NIIF mds comparable y efectos de
impuesto/PNC, y deben ser consistentes en el tiempo; la guia enfatiza la gobernanza
(responsable del KPI, reglas y controles)".

(9) Parrafo producto de elaboracién propia.
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