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Circs. OPRAC 1-740 y REMON 1-886. Tasas de interés en las operaciones de crédito.
Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de interés por parte del B.C.R.A.
Modificaciones. Efectivo minimo. Com. B.C.R.A. “A” 5.590 y 5.592. Actualizacion de
textos ordenados.

A las Entidades Financieras,
a las cajas de crédito cooperativas (Ley 26.173):

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta institucion adopto la resolucién que,
en su parte pertinente, se transcribe a continuacion:

Incorporar como pto. X.8 de la Seccion X de las Normas sobre “Tasas de interés en las
operaciones de crédito”, lo siguiente:

“X.8. Financiaciones incorporadas previstas por el pto. X.3.2:

No correspondera verificar el limite maximo de tasa de interés cuando se trate de
financiaciones que hayan sido originadas por otras entidades financieras a tasa fija.

Respecto de las demas incorporaciones, las entidades financieras deberan contar con
informacidn sobre su tasa de interés provista por los respectivos administradores
(cedentes, fiduciarios, garantes u originantes, segin corresponda) o agentes de control y
revision de fideicomisos.

Las financiaciones comprendidas respecto de las cuales la entidad desconozca la tasa de
interés que se les hubiera aplicado a los usuarios, recibiran el tratamiento de
financiaciones otorgadas a una tasa de interés nominal anual de doscientos por ciento
(200%)”.

Por otra parte se aclara que, con relacion con el pto. X.3.2 de la Seccion X de las
Normas sobre “Tasas de interés en las operaciones de crédito” —texto segun el pto. 2 de
la Com. B.C.R.A. “A” 5.590—, solo se encuentran comprendidas las financiaciones que
se desembolsen o incorporen a partir del 11/6/14.

Por tal motivo, las financiaciones incorporadas estan alcanzadas en la medida en que
hayan sido otorgadas a partir de esa fecha, debiendo considerarse la tasa de interés
maxima vigente al momento del desembolso de cada financiacion comprendida. Sin
perjuicio de ello, a opcion de la entidad, la tasa de interés maxima a considerar podra ser
la vigente al momento del acuerdo de las financiaciones —en lugar de la vigente a la


http://data.triviasp.com.ar/files/coma5590.htm
http://data.triviasp.com.ar/files/coma5592.htm

fecha del desembolso—, siempre que el plazo entre ambas fechas no supere los treinta y
un dias corridos.

La citada opcion, de ejercerse, debera aplicarse con caracter general a las carteras
comprendidas y encontrarse prevista en los manuales de procedimientos crediticios que
la entidad tenga implementados.

Por ultimo, les hacemos llegar las hojas que, en reemplazo de las oportunamente
provistas, corresponde incorporar en los textos ordenados de las Normas sobre “Tasas
de interés en las operaciones de crédito” y “Efectivo minimo”, a los fines de su
actualizacién en virtud de lo dispuesto por las resoluciones dadas a conocer a través de
las Com. B.C.R.A. “A” 5.590 y 5.592, relacionadas con las financiaciones sujetas a
regulacion de la tasa de interés por parte del Banco Central de la Republica Argentina y
con el costo financiero total, respectivamente, y a traves de la presente comunicacion.

Asimismo, se recuerda que en la pagina de esta institucion www.bcra.gob.ar,
accediendo a “normativa” (“textos ordenados”), se encontraran las modificaciones
realizadas con textos resaltados en caracteres especiales (tachado y negrita).

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Matias A. Gutiérrez Girault, Dario C. Stefanelli,
gerente de Emision gerente principal de Emision y
de Normas Aplicaciones Normativas

ANEXO

Texto ordenado de las Normas sobre “Tasas de interés
en las operaciones de crédito”

B.C.R.A.
Indice
Seccion 1. Aspectos generales
1.1. Criterio basico
1.2. Formas de concertacion
1.3. Base de liquidacion
1.4. Modalidades de aplicacién
1.5. Divisor fijo
1.6. Interés punitorio
1.7. Comisiones u otros cargos adicionales a los intereses
Seccidn 2. Financiaciones vinculadas a tarjetas de crédito
2.1. Interés compensatorio
2.2. Interés punitorio
2.3. Financiaciones otorgadas para refinanciar saldos adeudados de tarjetas de crédito
2.4. Publicidad



2.5. Otras disposiciones

Seccion 3. Expresion de las tasas

3.1. Objetivo

3.2. Exposicion en los documentos

3.3. Célculo de la tasa de interés efectiva anual

3.4. Costo financiero total - nominal anual

Seccion 4. Publicidad

4.1. En recintos de las entidades financieras

4.2. En medios graficos o en otros medios distintos de los previstos en el pto. 4.3
4.3. Publicidad por medios radial, televisivo o telefonico
4.4. Publicidad de cuotas
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Texto ordenado de las Normas sobre “Tasas de interés
en las operaciones de crédito”

B.C.R.A.
4.5. Uso de siglas
4.6. Responsabilidad de las entidades
Seccidn 5. Series estadisticas vinculadas a la tasa de interés
5.1. Criterios generales
5.2. Serie de tasa de interés de caja de ahorros
5.3. Serie de tasa de interés de los créditos comprendidos en la Ley 23.370

5.4. Serie de tasa de interés de los créditos cuyo costo se encuentra vinculado al establecido
por el uso del préstamo consolidado (sublimite clientela general) y para restantes
operaciones

5.5. Serie de tasa de interés de caja de ahorros y a plazo fijo y para uso de la Justicia
5.6. Uso de las series y capitalizacion de intereses

Seccion 6. Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de interés por parte del
B.C.R.A.

6.1. Sujetos alcanzados

6.2. Destinatarios de las financiaciones

6.3. Financiaciones comprendidas

6.4. Tasa de interés de referencia y limite maximo

6.5. Situaciones particulares

6.6. Incumplimientos

6.7. Reversion del aumento de la exigencia de efectivo minimo por incumplimientos
6.8. Financiaciones incorporadas previstas por el pto. 6.3.2

Tabla de correlaciones
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"~ 7 7 'Seccion 1. Aspectos generales

1.1. Criterio basico:



Las tasas de interés compensatorio se concertardn libremente entre las entidades
financieras y los clientes teniendo en cuenta, de corresponder, las disposiciones
establecidas en los casos de regimenes especificos.

En las financiaciones vinculadas a operaciones con tarjetas de crédito, se observara lo
establecido en la Seccion 2 y en las financiaciones sujetas a regulacién de la tasa de
interes por parte del B.C.R.A. lo previsto por la Seccion 6.

1.2. Formas de concertacion:

1.2.1. Tasa fija:

Los contratos de préstamo a tasa de interés fija no podran contener clausulas que
prevean su modificacion en determinadas circunstancias, excepto que provengan de
decisiones adoptadas por autoridad competente.

1.2.2. Tasa variable:

Los contratos de préstamo a tasa de interés variable deberan especificar claramente los
parametros que se emplearan para su determinacién y periodicidad de cambio.

1.3. Base de liquidacién:

Los intereses sélo pueden liquidarse sobre los saldos de capitales efectivamente
prestados y por los tiempos en que hayan estado a disposicion de los clientes.

1.4. Modalidades de aplicacion:

Las tasas se aplicaran en forma vencida, salvo en las operaciones de pago Unico a su
vencimiento, en las que también podra emplearse la forma adelantada, segun se
convenga con los clientes.

1.5. Divisor fijo:

1.5.1. General:

Trescientos sesenta y cinco dias.

1.5.2. Prestamos hipotecarios sobre vivienda y prendarios sobre automotores:

Trescientos sesenta dias, en las operaciones comprendidas en los manuales de
originacion y administracion de esos préstamos.
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3.3.2. Operaciones en las cuales, segun el contrato, los intereses se calculan en forma
adelantada y se perciben integramente, determinados proporcionalmente a partir de una
tasa anual:

En las expresiones anteriores se entiende:

— i: tasa de interés anual efectiva, equivalente al calculo de los intereses en forma
vencida sobre saldos, en tanto por ciento, con dos decimales.

— is: tasa de interés anual contractualmente aplicada, en tanto por ciento.

— d: tasa de descuento anual contractualmente aplicada, en tanto por ciento.

—m: cantidad de dias correspondiente a cada uno de los subperiodos de percepcion de
intereses cuando se los cobre en forma periddica, o de la operacion cuando se los cobre
en una sola oportunidad. Cuando dichos subperiodos sean en dias fijos por lapsos
mensuales, bimestrales, etc., se consideran a estos efectos como de treinta dias, sesenta
dias, etc., respectivamente.

— df: trescientos sesenta y cinco o trescientos sesenta, segun el divisor fijo que
corresponda utilizar.

3.4. Costo financiero total - nominal anual:

3.4.1. Definicion:

Se expresara en forma de tasa nominal anual, en tanto por ciento con dos decimales, y
se determinara agregando a la tasa de interés el efecto de las comisiones y cargos
asociados a la operacion, cualquiera sea su concepto, teniendo en cuenta los siguientes
criterios orientativos.

3.4.2. Conceptos computables:

3.4.2.1. Integracion de cuotas sociales de entidades financieras de naturaleza
cooperativa asociada —directa o indirectamente— a las financiaciones.

3.4.2.2. Comisiones por la intermediacion de la entidad en operaciones de compraventa

de inmuebles vinculadas a préstamos otorgados para su adquisicion, en la medida en
que exceda el valor normal de plaza.
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B.CRA Tasas de interés en las operaciones de crédito
77 7 Seccion 3. Expresion de las tasas

A tal efecto, también se consideraran las comisiones que le corresponda abonar al
vendedor cuando estén a cargo del comprador.

3.4.2.3. Primas y otras erogaciones por la contratacion de seguros en relacion con los
prestatarios y los bienes objeto de las financiaciones, cuando sean requeridas como
condicidn para la obtencion del crédito —ajustandose, en su caso, a lo previsto por las

Normas sobre “Proteccion de los usuarios de servicios financieros” en esta materia—.

3.4.2.4. Gastos de apertura y mantenimiento de cuentas de depdsitos y los vinculados a
tarjetas de crédito y/o de compra asociadas a las financiaciones.

3.4.2.5. Cargos de tasacion de bienes.
3.4.2.6. Cargos por envio postal de avisos de debito y otras notificaciones, tales como
los relacionados con la atencion de los servicios de amortizacion e intereses de las

financiaciones.

3.4.2.7. Impuesto al valor agregado sobre los intereses en el caso de que el prestatario
sea consumidor final.

3.4.3. Conceptos no computables:

3.4.3.1. Comisiones por acuerdos de utilizacién de fondos bajo la forma de adelantos en
cuenta corriente, en la medida en que ellas respondan estrictamente a la asignacion y no
estén vinculadas al capital efectivamente utilizado.

3.4.3.2. Impuestos nacionales, provinciales y municipales que graven:

i. Los préstamos prendarios y personales.

ii. La adquisicion de bienes (excepto inmuebles) sobre los que se constituyan
gravamenes o cauciones en garantia de la asistencia crediticia otorgada por la entidad.

iii. La adquisicion de bienes inmuebles, salvo que la entidad financiera intermedie en la
operacion de compraventa, en cuyo caso los tributos resultaran computables en la parte
gue corresponda al vendedor cuando el comprador, por cualquier motivo, se haga cargo
de ellos.

iv. La constitucion de hipotecas en garantia de préstamos otorgados por la entidad.

El impuesto al valor agregado sobre los intereses en operaciones con consumidores
finales tendré, a los fines de esta Norma, el tratamiento indicado en el pto. 3.4.2.7.
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Seccion 3. Expresion de las tasas

3.4.3.3. Tasas, tarifas y otras retribuciones por servicios de reparticiones publicas tales
como las encargadas de la recaudacion de tributos, los registros de propiedades y de
empresas de servicios publicos, correspondientes a:

i. Emision de certificados de deuda, inscripcion de bienes, etc., respecto de bienes cuya
adquisicién sea objeto de la financiacion otorgada por la entidad.

ii. La constitucion de gravamenes y cauciones en garantia de financiaciones otorgadas
por la entidad.

So6lo en la medida en que corresponda al reintegro del importe exacto de esos conceptos,
con la salvedad de que cuando la entidad financiera intermedie en la operacion de
compraventa de inmuebles, los tributos resultaran computables en la parte que
corresponda al vendedor cuando el comprador, por cualquier motivo, se haga cargo de
ellos.

3.4.3.4. Honorarios de Escribania, incluido el reintegro de gastos por diligenciamiento
notarial de:

i. Emision de certificados de deuda, inscripcion de bienes, etc., respecto de bienes cuya
adquisicion sea objeto de la financiacion otorgada por la entidad.

ii. La constitucion de gravamenes y cauciones en garantia de financiaciones otorgadas
por la entidad.

Sélo en la medida en que no exceda el valor normal de plaza, con la salvedad de que
cuando la entidad financiera intermedie en la operacion de compraventa de inmuebles,
los conceptos resultardn computables en la parte que corresponda al vendedor cuando el
comprador, por cualquier motivo, se haga cargo de ellos.

3.4.3.5. Impuesto sobre los intereses pagados y el costo financiero del endeudamiento
empresario:

Cuando resulte obligatoria la exposicion del costo financiero total, debera informarse

adicionalmente este mismo concepto determinado sin la agregacion de los tributos que
graven la operacion financiera.
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B.C.R.A. Seccion 6. Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de
interés por parte del B.C.R.A.

6.1. Sujetos alcanzados:

Entidades financieras.



6.2. Destinatarios de las financiaciones:

Usuarios de servicios financieros conforme con lo previsto por el pto. 1.1.1 de las
Normas sobre “Proteccion de los usuarios de servicios financieros”, en la medida que
sean personas fisicas y no revistan el caracter de micro, pequefias y medianas empresas
(MiPyME's), conforme la definicion contenida en las Normas sobre “Determinacion de
la condicion de micro, pequefia o mediana empresa’.

6.3. Financiaciones comprendidas:

6.3.1. La totalidad de las financiaciones en pesos otorgadas a los destinatarios del pto.
6.2, con excepcion de las instrumentadas como:

— Adelantos en cuenta corriente;
— financiaciones de tarjetas de crédito; y
— préstamos hipotecarios sobre la vivienda.

Quedan alcanzadas aun cuando —habiendo sido desembolsadas por la entidad
financiera— fueran posteriormente cedidas a un tercero.

6.3.2. Financiaciones del pto. 6.3.1 que la entidad financiera incorpore:
— Por transmisidn (con o sin responsabilidad) para el cedente;

— como acreencias respecto de fideicomisos cuyos activos fideicomitidos estén
constituidos por éstas; y

— como garantia de financiaciones que otorgue.
6.4. Tasa de interés de referencia y limite maximo:

El Banco Central de la Republica Argentina informara mensualmente la tasa de interés
maxima que podran aplicar las entidades financieras sobre cada financiacion
comprendida que desembolsen y/o repacten tasa en ese periodo, sobre la base del
producto de la “tasa de interés de referencia” por un factor multiplicativo a aplicar de la
siguiente manera:

6.4.1. Grupo I:

Entidades financieras que operen como agentes financieros de los Gobiernos nacional,
provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o municipales y/o cuyo
importe de depdsitos del sector privado no financiero en pesos —considerando el
promedio de los ultimos tres meses anteriores al 1/4/14— sea igual o superior al uno por
ciento (1%) del total de los depositos del sector privado no financiero en pesos del
sistema financiero, de acuerdo con la informacion del “Régimen informativo contable
mensual - Balance de saldos”.
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Tasas de interés en las operaciones de crédito

B.C.R.A. Seccion 6. Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de
interés por parte del B.C.R.A.

Este indicador se considerara en forma individual, excepto para las entidades financieras
controlantes sujetas a supervision consolidada, en cuyo caso se computara sobre base
consolidada mensual:

6.4.1.1. Préstamos prendarios sobre automotores (incluidos los arrendamientos
financieros de estos): uno coma veinticinco (1,25).

6.4.1.2. Financiaciones comprendidas incorporadas conforme el pto. 6.3.2: dos (2,00).

6.4.1.3. Resto de las financiaciones comprendidas del pto. 6.3.1: uno coma cuarenta y
cinco (1,45).

6.4.2. Grupo II:
— Restantes entidades financieras:

6.4.2.1. Préstamos prendarios sobre automotores (incluidos los arrendamientos
financieros de estos): uno coma cuarenta (1,40).

6.4.2.2. Financiaciones comprendidas incorporadas conforme el pto. 6.3.2: dos (2,00).

6.4.2.3. Resto de las financiaciones comprendidas del pto. 6.3.1: uno coma ochenta
(1,80).

6.4.3. Criterios aplicables:

— La “tasa de interés de referencia” sera publicada por el Banco Central sobre la base
del promedio simple de las tasas de corte de Letras del Banco Central de la Republica
Argentina en pesos (cuya tasa se licite), de plazo mas proximo a los noventa dias, del
segundo mes inmediato anterior al de desembolso de las financiaciones (en el caso de
operaciones a tasa fija) o a cada fecha prevista para el recalculo de la tasa (en el caso de
operaciones a tasa variable, de acuerdo con la periodicidad de cambio).

— La tasa de interés de cada financiacion comprendida a considerar para el
cumplimiento del nivel de tasa de interés maxima sera la tasa que la entidad financiera
aplique (sobre las financiaciones que desembolse) y/o repacte (en el caso de
financiaciones otorgadas a tasa variable) en cada mes de computo.

— Las tasas de interés de las financiaciones a tasa “escalonada” deberan ser evaluadas en
cada mes de ajuste de la tasa.

— A los fines de la observancia de las tasas de interés maximas, las financiaciones con
clausula de aplicacion del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER”) se
computaran por la tasa de interés contractual corregida en forma multiplicativa por la



variacion del “CER” registrada en los doce meses previos (considerando los valores a
fin de mes) al mes inmediato anterior a la fecha de desembolso.

— Sélo se encontraran comprendidas las financiaciones que se desembolsen o incorporen
(pto. 6.3.2) a partir del 11/6/14. Las financiaciones incorporadas estaran alcanzadas en
la medida en que hayan sido otorgadas a partir de esa fecha, debiendo considerarse la
tasa de interés maxima vigente al momento del desembolso de cada financiacion
comprendida.
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Tasas de interés en las operaciones de crédito

B.C.R.A. Seccion 6. Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de
interés por parte del B.C.R.A.

— A opcidn de la entidad, la tasa de interés maxima a considerar podra ser la vigente al
momento del acuerdo de las financiaciones —en lugar de la vigente a la fecha del
desembolso—, siempre que el plazo entre ambas fechas no supere los treinta y un dias
corridos.

La citada opcion, de ejercerse, debera aplicarse con caracter general a las carteras
comprendidas y encontrarse prevista en los manuales de procedimientos crediticios que
la entidad tenga implementados.

6.5. Situaciones particulares:

Las entidades financieras comprendidas en el pto. 6.4.2 que por la aplicacion del limite
previsto por el pto. 6.4 consideren afectada significativamente su ecuacién econémica
podran presentar a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias una
solicitud de autorizacion a fin de utilizar un mayor factor multiplicativo, si ello fuera
necesario para que puedan operar sobre el punto de equilibrio econémico, debiendo
acompariar informacion con sus fundamentos y calculos al respecto.

La presentacion debera ser acompafiada de la discriminacién de la informacion de
resultados correspondientes a operaciones con personas vinculadas a la entidad
financiera (segun lo previsto por el pto. 2.2 de las Normas sobre “Fraccionamiento del
riesgo crediticio”) y de un informe especial de esa informacion emitido por su auditor
externo.

Mientras el Directorio del Banco Central no se expida sobre esta materia debera
mantenerse la aplicacion de los coeficientes del pto. 6.4.2 que correspondan.

6.6. Incumplimientos:

Se consideraran financiaciones con incumplimiento a aquellas que sean desembolsadas
por la entidad —o cuya tasa repacte— en el mes de computo (conforme lo previsto por el
pto. 6.4) con una tasa de interés que supere la tasa maxima informada por el Banco
Central correspondiente a ese tipo de cartera y periodo, sin admitirse compensacion con
otras operaciones.



El incumplimiento del nivel de tasa maxima en cualquier mes tendra como Unicas dos
consecuencias las siguientes:

6.6.1. Incremento de la exigencia de efectivo minimo en pesos:

Incremento en la exigencia de efectivo minimo en pesos, en la posicion mensual del
mes siguiente al del incumplimiento determinado a partir del resultado de la siguiente
expresion:
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B.C.R.A. Seccion 6. Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de
interés por parte del B.C.R.A.

Siendo:

[13%2]

— TNA Contractual “1”: tasa de interés nominal anual contractual de la financiacion “1”.

— TNA Maéxima “i”: tasa de interés nominal anual maxima correspondiente a la
financiacion “1”.

— Financiacion “i”: importe desembolsado por la financiacion comprendida o cuya tasa
de interés variable se repacta, o que fue incorporada conforme el pto. 6.3.2, en el mes de
cémputo.

T34 N

1”: cada una de las financiaciones en incumplimiento.

6.6.2. Aplicacion del art. 41 de la Ley de Entidades Financieras:

Sin perjuicio de lo previsto en el pto. 6.6.1 y la eventual aplicacion del pto. 6.7, se
iniciaran actuaciones sumariales de acuerdo con las pautas definidas por la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

6.7. Reversion del aumento de la exigencia de efectivo minimo por incumplimientos:
Las entidades financieras podran reversar el aumento de la exigencia de efectivo
minimo sefialado en el pto. 6.6.1 por un importe equivalente al producto entre: i. el

incremento de la exigencia de efectivo minimo en pesos y ii. los siguientes coeficientes:

— Financiaciones a MiPyMEs (pto. 3.1 de la Seccion 3 de las Normas sobre “Linea de
créditos para la inversioén productiva”): cero coma diez (0,10);



— descuento de cheques de pago diferido a MiPyMEs (pto. 3.2.1 de la Seccion 3 de las
citadas Normas) con un plazo promedio de noventa dias corridos: cero coma sesenta 'y
cinco (0,65).

Ello, en la medida que el valor resultante sea aplicado a financiaciones a MiPyMEs en
el mismo mes al cual corresponde la mayor exigencia, en las condiciones previstas en
las Normas sobre “Linea de créditos para la inversion productiva”, siempre que no se

imputen al cupo de esa linea.

Esa reduccion de la exigencia de efectivo minimo sera de aplicacion incluso para las
entidades financieras que, no obstante no estar comprendidas en el pto. 1.3 de las
Normas sobre “Linea de créditos para la inversion productiva”, otorguen estas
financiaciones.

6.8. Financiaciones incorporadas previstas por el pto. 6.3.2:

No correspondera verificar el limite maximo de tasa de interés cuando se trate de
financiaciones que hayan sido originadas por otras entidades financieras a tasa fija.

Respecto de las demaés incorporaciones, las entidades financieras deberan contar con
informacidn sobre su tasa de interés provista por los respectivos administradores
(cedentes, fiduciarios, garantes u originantes, segin corresponda) o agentes de control y
revision de fideicomisos.
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Tasas de interés en las operaciones de crédito

B.C.R.A. Seccion 6. Financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de
interés por parte del B.C.R.A.

Las financiaciones comprendidas respecto de las cuales la entidad desconozca la tasa de
interés que se les hubiera aplicado a los usuarios, recibiran el tratamiento de
financiaciones otorgadas a una tasa de interés nominal anual de doscientos por ciento
(200%).
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Origen de las disposiciones incluidas en el texto ordenado
B.C.R.A. de las Normas sobre “Tasas de interés en las operaciones

de crédito”
Texto ordenado Norma de origen
Secc. Pto. Parr. BCéolr?n A Anexo Cap. Secc. Pto. Parr. Rkl
S/Com.
111 1° /5 Unico I 11 10 Eég(ﬁtoﬁ)y

5.482.



2.°
121
1.2.2
1.3
14
151
152
1.°
16.1
2.°
1.6.2
1.6.3
1.6 | Ult
1.7
1.°
211
2.°
3.0

CGA”
3.052

CGA”
49

CGA”
49

CGA”
49

GGA”
49

GGA”
49
C‘A’)
2.385
GGA”
2.586
C‘A’)
3.044
GGA”
476

GCA”
476

C‘A’)

476

GGA”
3.052

GGA”
49

CGA”
5.323

6‘A’9
5.323

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

I 1.5

S/Com.
B.C.R.A. “A”
5.590 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.390 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.390 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
476 (pto. 3).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
476, 3.052y
5.482.

Ley 25.065
(art. 16, parr.
1.9). S/Com.
B.C.R.A. “A”
3.123, 3.266,
4.003 y 5.323.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
5.477.



Ley 25.065
(art. 16, parr.

2.%). S/Com.
212 B.CR.A. “A”
3.123, 4.003,
5.150 y 5.323.
Ley 25.065
2.13 (art. 20).
Ley 25.065
2.21 (art. 18).
10 Ley 25.065
' (art. 21).
2.2.2 Ley 25.065
2.° (art. 18, parr.
2.9).
C‘A’)
2.3 5.500
Ley 25.065
2.4 (art. 16, ult.
parrafo).
64A”
2.5 3.052
wpA S/Com.
31 49 Unico | I 2 B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2).
S/Com.
“A” . B.C.R.A. “A”
0 0
3.2 1. 49 Unico | I 2.1 1. 2,689 (pto. 2) y
5.482.
6‘A9) S/COm.
3.21 49 Unico = I 2.1 1° B.CR.A.“A”
2.689 (pto. 2).
GGA”
3.2.2 3.052
wA® S/Com.
3.2.3 49 Unico = I 2.1 2° B.CR.A.“A”
2.689 (pto. 2).
S/Com.
“A” . o B.CRA. “A”
3.24 49 Unico | Il 2.1 1. 2,689 (pto. 2) y
5.482.
S/Com.
“A” . B.C.R.A. “A”
3.31 49 Unico | I 2.1.1 2,689 (pto. 2) y
“B” 8.858.
3.3.2 A7 Unico | 1l 212 S/Com.

49 B.C.R.A. “A”



3.4

34.1

3421

3.4.2.2

3.4.2.3

34.2.4

3.4.25

3.4.2.6

3.4.2.7

3.4.3.1.

3.4.35
3.4

4.1

411

41.2

Ult.

10y
alt.

60’.A’7
49

CGA”
49

60’.A’7
49

GGA”
49

C‘A’)
49

GGA”
49

GGA”
49

C‘A’)
49

GGA”
49

CGA”
49
6‘A’9
5.592

“A”
49

CGA”
49

66A99

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

2.1

2.3

2.3

2.3

2.3

2.3

2.3

2.3

2.3

2.2.1

2.2.1

2.2.1

1°

2.°

3.

2.689 (pto. 2) y
“B” 8.858.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
5.592 (pto. 1).

S/Com.

B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2),
3.052,5.482y
5.592 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
5.592 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
5.592 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
5.592 (pto. 1).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.
B.CR.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
4.621.

S/Com.
B.CR.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.



4.1.3

41.4. a
4.1.5

4.2

Ult.

42.1. a
4.2.3

4.2.4

4.3

1.°

44 | 2°

Ult.

4.5

4.6

511  1°

49
60’.A’7
3.052
CGA”
49

60’.A’7
49

60’.A’7
4.621

GGA”
49

C‘A’)
49

GGA”
49

C‘A’)
49

GGA”
49

6‘A’9
49

CGA”
49

6‘A’9
49

6‘A’9
1.827

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

Unico

2.2.1

2.2

2.2.2

2.2.3

2.2

2.2.2

2.2.2

2.2.3

2.2.2

2.2.4

1°

1°

4.°

2.°

3.°

5.°

1.°

B.C.R.A. “A”
3.052.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2).

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689, 3.052y
4.621.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
4.621.

S/ICom.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
4.621.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
4.621.

S/Com.

B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2),
3.052y 4.621.

S/Com.

B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2),
3.052y 4.621.

S/Com.

B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2),
3.052y 4.621.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.689 (pto. 2) y
4.621.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
4.621.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
3.052.



5.1.2

5.1.3

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

6.3.1

6.3.2

6.4

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.5

6.6

6.6.1

3.°

CGA”
2.667
60’.A’7
1.828
CGA”
1.828

60’.A’7
1.864

60’.A’7
1.828
C‘A’)
1.828

GGA”
1.828

GGA”
1.864

“A”
5.590
“A”
5.590
“A”
5.590
“A”
5.590
“A”
5.590
“A”
5.590
“AP
5.590
“AR
5.590

CGA”
5.590

“AP
5.590
“AR
5.590
“A”
5.590

Unico

AnteUlt.

Ult.

Ult.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
2.134.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
3.052.

Comunicado
14.290.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
3.052.

S/Com.
B.C.R.A. “A”
5.615.

S/Com.
B.C.R.A. “A”



5.615.

“A”

6.6.2 5.590 2
66A’7

6.7 5.590 2
“A”
6.8 5.615

b

B.C.R.A. Texto ordenado de las Normas sobre “Efectivo minimo’

Indice
Seccidn 1. Exigencia
1.1. Obligaciones comprendidas
1.2. Base de aplicacién
1.3. Efectivo minimo
1.4. Plazo residual
1.5. Disminucion de la exigencia en promedio en pesos
1.6. Disminucion de la exigencia en promedio en dolares estadounidenses
1.7. Aumentos puntuales de requerimiento por concentracion de pasivos
1.8. Traslados
1.9. Defecto de aplicacion de recursos en moneda extranjera

1.10. Incremento de la exigencia por incumplimientos a las Normas sobre “Linea de créditos
para la inversion productiva”

1.11. Incremento de la exigencia por incumplimientos en las financiaciones sujetas a
regulacion de la tasa de interés por parte del B.C.R.A.

Seccidn 2. Integracion

2.1. Conceptos admitidos

2.2. Computo

2.3. Integracion minima diaria

2.4. Retribucion de los saldos de las cuentas en pesos abiertas en el Banco Central

2.5. Retribucidn de los saldos de las cuentas en moneda extranjera abiertas en el Banco
Central

Seccion 3. Incumplimientos

3.1. Cargo

3.2. Programas de encuadramiento

3.3. Planes de regularizacion y saneamiento
Seccion 4. Base de observancia de las Normas
4.1. Base individual

Seccidon 5. Responsables y sanciones

5.1. Responsables de la politica de liquidez
5.2. Responsabilidades

5.3. Sanciones

Seccidn 6. Disposiciones transitorias
Tabla de correlaciones



Version: 30.2 Com. B.C.R.A. “A” 5.615 | Vigencia: 11/6/14 Pé&g. 1

Efectivo minimo
B.C.R.A. - : -
Seccion 1. Exigencia

Donde:
— EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al periodo “n”.

— EEF (n): exigencia de efectivo minimo segin Normas vigentes correspondiente al
periodo “n”.

— ENI (n-1): exigencia no integrada en el periodo “n-1".
— Periodo: mes o trimestre, seguin corresponda.
1.8.2. Periodo de utilizacion:

El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada periodo a la posicién siguiente
podré efectuarse hasta un maximo de seis periodos, contados desde el primer periodo —
inclusive— en que se opte por su utilizacién, conforme con lo previsto precedentemente
o desde la primera posicion inmediata posterior a aquélla en que se compensen los
defectos trasladados o se abone cargo sobre ellos.

Para su calculo se computaran los numerales trasladados del periodo al que
correspondan, divididos por la cantidad de dias del periodo al cual se efectua el traslado.

1.9. Defecto de aplicacion de recursos en moneda extranjera:

El defecto de aplicacidn de recursos correspondientes a depositos en moneda extranjera
que se determine en un mes, se computara por un importe equivalente en el calculo de la
exigencia de efectivo minimo de ese mismo periodo de la respectiva moneda.

1.10. Incremento de la exigencia por incumplimientos a las Normas sobre “Linea de
créditos para la inversion productiva’:

El defecto de aplicacion del cupo 2013 verificado —al 1/7/13 o al 1/1/14, segun el caso,
cuando se trate del primer tramo y 1/1/14 o 1/7/14, segun el caso, cuando se trate del
segundo tramo se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de
efectivo minimo en promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por veinticuatro
meses.

El defecto de aplicacién del cupo 2014 generara un incremento en la exigencia de
efectivo minimo en promedio en pesos por un importe equivalente, a partir del dia
siguiente al de su verificacion (1/7/14 o 1/1/15) por veinticuatro meses.

1.11. Incremento de la exigencia por incumplimientos del nivel de tasa maxima en
financiaciones sujetas a regulacion de la tasa de interés por parte del B.C.R.A.:



El incumplimiento del limite m&ximo para las tasas en financiaciones sujetas a
regulacion de tasa de interés por parte del B.C.R.A., de acuerdo con lo establecido en el
pto. 6.4 de la Seccion 6 de las Normas sobre “Tasas de interés en las operaciones de
crédito”, generara un incremento en la exigencia de efectivo minimo en pesos por un
importe equivalente al obtenido segun el pto. 6.6.1 de la Seccion 6 de dichas Normas.

Sin perjuicio de ello, las entidades financieras podran reversar ese incremento de
acuerdo con el procedimiento establecido en el pto. 6.7 de la Seccion 6 de las Normas

sobre “Tasas de interés en las operaciones de crédito”.
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Efectivo minimo

Texto ordenado Norma de origen
, Com. ; Observaciones
Secc. Pto. Parr. BCRA Anexo Secc. Pto. Parr.
S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.905,3.917,
“A” . 3.967, 4.032, 4.179,
1.3.9 3408 Ynico 1 1.3.12 4.276, 4.449, 4.549,
4.851, 5.356, 5.534,
5.555 y 5.569.
“A”
1.3.10 3549 1
S/Com. B.C.R.A.
“A” “A”4.179, 4.388,
1541 3.549 1 4549 4.851, 5.356,
5.534, 5.555 y 5.569.
S/Com. B.C.R.A.
“A” “A” 4.406, 4.449,
1.3.12 4.179 2 4.707, 4.851, 5.356,
1 5.534, 5.555 y 5.5609.
“A” S/Com. B.C.R.A.
1.3.13 4.360 2 “A” 5356,
“A” S/Com. B.C.R.A.
1.3.14 4,754 6 “A” 5.356.
A S/Com. B.C.R.A.
14 3.905 3 “A”4.179,4.449 y
) 4.473.
15 “A” 5 S/Com. B.C.R.A.
' 5.356 “A”5.471.
“A” S/Com. B.C.R.A.
1.5.1 5.356 2 “A”5471.
GCA”
15.2 5471 1
153 A

5.524



1.6

1.7

1.8

18.1

1.8.2

1.9

1.10

111

2.1

211

212

2.1.3

214

2.15

2.1.6

2.2

2.3

2.4

‘LA”
5.534
C‘A”
3.274
‘LA”
3.274
C‘A”
3.274
‘LA”
3.274
C‘A”
3.498
“A”
5.380
ECA”
5.590

“A”
3.274

ECA”
3.274

“A)’
3.498
“A)’
3.274
GCA”
3.274
“A)’
4.016
GCA”
4.716

GCA”
3.274

GCA”
3.365

C(A”

1.5

1.6

16.1

1.6.2

1.8

2.1

2.1.2

2.1.3

2.1.3

2.14

2.2

S/Com. B.C.R.A.
“A” 5.569.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.498.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 4.405 y 4.449.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.304 y 4.449.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 4.147.

S/Com. B.C.R.A.
“A”5.449 v 5.516.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.498, 3.597,
4.716 (y aclaracion
interpret.) y 4.815y
“B” 9.186.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.304, 3.498,
4.016y 4.147.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 4.147.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.498, 4.147,
4.276y 5.194.

S/Com. B.C.R.A.
“B” 9.186.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.498, 4.449,
4.716 y 5.299.

S/Com. B.C.R.A.
“A” 3.387,3.470,
3.498, 3.549, 3.597,
3.732, 3.824, 4.016,
4.449, 4,716, 5.152,
5299y5.373 y“B”
9.186.

S/Com. B.C.R.A.



4.147 “A” 4.276, 4.449,
4.509, 5.152 y 5.299.



