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AGOSTO DE 2010

MERCADO NACIONAL

. Recaudacion: a nivel nacional, los ingresos a las arcas publicas treparon
en el mes de julio 38,4% respecto del mismo periodo del afio pasado. Por su
parte, en la provincia de Bs. As., la recaudacion fiscal tuvo un récord en julio,
al sumar $ 2.371 millones, un 26% mas respecto del mismo mes del afo
anterior.

. Crecimiento: el ministro de Economia aseguré que existe una meta de
crecimiento del 7% para 2010. Sostuvo que el dato surgié tras revisar el
prondstico queanteriormente se ubicaba en un "piso del 6%".

. Inflacién: preocupa la inflaciéon por la fuerte expansion de la base
monetaria. El [IERAL advirti6 que el BCRA tuvo que hacer un "gran esfuerzo"
para comprar délares y mantener el tipo de cambio. Destac6 una baja en la
fuga de capitales. Segun estimaciones de analistas privados, el alza de
precios se ubico cerca de 1,7% en julio.

. Plazos fijos: la tasa que se paga por depdsitos mayoristas habia subido
del 8,81% al 10,43% entre mayo y mediados de julio. Pero desde entonces se
mantuvo estable e incluso toco un minimo de 9,8%.

° Titulos publicos: las expectativas de los inversores sobre un elevado
crecimiento de la economia argentina, sigue impulsando a los titulos locales.

. Deuda: aprovechando el buen momento del mercado, ahora el Estado
guiere emitir deuda a menos del 9%.

. Reservas: las reservas caen por debajo de u$s 50.000 millones, tras pago
de BODEN 2012. El Gobierno abondé los servicios del titulo con divisas del
Banco Central y de esta manera cumplié con la mayor obligacion financiera
del afno.

. BCRA: el Banco Central compré u$s 120 millones para mantener el tipo
de cambio. Para ello la entidad tiene que emitir pesos y comprar esos
doélares. En pocos meses se pasd de un ritmo de crecimiento de emision del
20% anual a mas del 30%.



MERCADQO INTERNACIONAL

. Crecimiento mundial: los paises emergentes, menos afectados por la
crisis, continuaran impulsando la economia mundial, que crecera por encima
del 4% en 2010 y 2011, si bien lo hara con mayor intensidad este afo hasta el
4,4% frente al 4,1% el proximo.

o EE.UU.: el PBI de los Estados Unidos crecio a una tasa anualizada del 2,4%
en el segundo trimestre de 2010 y el numero del primer trimestre fue revisado
al alza para quedar en 3,7%. La cifra para el segundo trimestre esta
levemente por debajo de las proyecciones de los analistas que estimaban
2,5% mientras que la revisidon del primer trimestre es una sorpresa positiva de
un punto porcentual sobre el estimado original de 2,7%.

° Eurozona: advierten que la economia europea esta mejor pero que el
repunte sera muy modesto. Aunque los datos del segundo trimestre son
alentadores, la segunda mitad del afio no seria tan positiva. No esperan
subas de tasas hasta fines del afio que viene.

. Grecia: este pais esta a la espera de recibir oficialmente de la Unidn
Europea, del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial, las dltimas
recomendaciones para seguir con su ajuste fiscal y asi poder acceder al
segundo tramo del rescate financiero, en medio de nuevas amenazas de
huelgas de los sindicatos.

) Gran Bretafa: el primer ministro britAnico, el conservador David
Cameron, y su vice, el liberal democratico Nick Clegg, escribieron una carta
a los miembros del gabinete para recordarles que la reducciéon del déficit
fiscal "es el problema mas urgente que enfrenta Gran Bretafa".

. China: autoridades del Banco Central de China expresaron que el
crecimiento de la economia del pais se desaceleraria, pero descartaron que
vaya a sufrir una recaida a los niveles vistos durante la crisis internacional.

. Mercosur: Boudou descarté que el Mercosur piense en una moneda
Unica. ElI ministro de Economia lo dijo en vista de la crisis del euro. No
obstante, afirmd que el bloque "avanza para desterrar al délar del comercio
regional".

. Brasil: el ministro de Economia, Guido Mantega, estimé que la inflacién
deberia ser mas estable en lo que queda del afio. Pronosticd que el indice
oficial, el IPCA, cerrara el afio con una variacion de entre el 5% y el 5,2%.
Asimismo, Mantega reafirmé que la economia deberia crecer un 7% este
afno, lo que esta en linea con la estimaciéon de 7,2% del Banco Central.



EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES DIVISAS MUNDIALES
FRENTE AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

PERIODO: MES DE JULIO

Total de divisas
con ranking

16) Délar taiwanés

En este cuadro se muestra en color verde cuando una moneda se aprecia
frente al ddélar estadounidense y en color rojo cuando la moneda se deprecia.
Fuente: Bloomberg.

RIESGO PAIS - MERCADO CAMBIARIO )
ARGENTINA 671 EUR/USD 1.3242
BRASIL 208 USD/ARS 3.9300
BULGARIA 267 USD/]PY 85.6650
COLOMBIA 175 USD/BRL 1.7608
ECUADOR 1047 USD/MXN 12.6720
FILIPINAS 197 USD/FRANCO 1.0401
MALASIA 132 GBP/USD 1.5954
EGIPTO 244 USD/YUAN 6.7674
MEXICO 145

INDONESIA 182 COMM_UD]TIES

PANAMA 173 Oro [l{b]:rmnza] | 1208.80
PERL 158 Plata (lJSQ;’onza] 18.49
POLONIA 159 Petraleo (USD/bbI) B81.37
RUSIA 218 Trigo _['LJSD;‘UQ 271.51
SUDAFRICA 161 Maiz (USD/tn) 165.35
TURQUIA 998 Soja (USD/tn) 382.37
UCRANIA 166

URUGUAY 211

VENEZUELA 1063



