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MERCADO NACIONAL

. Club de Paris: el Gobierno aprovechara la reunidon del G-20 para
intentar llegar a un acuerdo con los paises integrantes del Club de Paris, a los
cuales Argentina les debe cerca de u$s 6.500 millones. La intencion del
Estado es que en la negociacidn no participe el FMI. Segun la prensa, se
sabe que hay varios paises que apoyarian la decision de Argentina, siempre
y cuando el pago se realice en un afo.

. Fuga de capitales: el Banco Central informé que el aumento de los
activos externos del sector privado no financiero se atenu6é en u$s 500
millones en comparacion con un afio atras. En los nueve meses la salida de
fondos del sistema financiero fue de u$s 9.170 millones.

. Calificacion: para Moody's, el escenario politico frena una eventual
suba de la nota. El analista de la agencia, Patrick Esteruelas, aseguré que la
muerte de Néstor Kirchner abri6 un panorama incierto. "El consenso del
mercado es que habrd una mejora en la mezcla politica de Argentina
aunque nosotros mantenemos una visibn mas cuidadosa', considerd. La
calificacion actual es B3.

° Granos: el ministro de Agricultura aseguré que habra "una cosecha
récord e histérica". Dominguez estimé que el total ascendera a 103 millones
de toneladas y habra un saldo exportable de 5,5 millones de trigo y de 18,5
millones de maiz.

. Oro: la Argentina ya tiene su mercado de futuros y opciones del oro. Los
titulares del Banco Ciudad y del Rofex, Federico Sturzenegger y Luis Ossola,
respectivamente, presentaron la alternativa. «El lanzamiento del contrato de
oro nacié de una iniciativa del Banco Ciudad, principal participante del
mercado de oro local, quien se desempefiarA como Market Maker del
producto, lo que harad que los operadores encuentren un mercado liquidoy,
explicé Ossola.

. BID: la Argentina recibira u$s 200 millones del BID. ElI Banco
Interamericano de Desarrollo entregara ese monto para el desarrollo de la
ciencia e innovaciéon tecnoldgica. Se aplicara para apoyar a sectores
estratégicos de la economia como la agroindustria, la energia, la salud y el
medio ambiente.

. Deudas: provincias pueden refinanciar sus deudas hasta fin de afo. El
Gobierno extendié hasta el 15 de diciembre la fecha limite para que los
gobernadores firmen con el Ejecutivo el ingreso al programa de
desendeudamiento. Deben resignar juicios.



MERCADQO INTERNACIONAL

. EE.UU.: la Reserva Federal anuncié su controvertido plan de estimulo
monetario, que le permitira inyectar u$s 600.000 millones en el sistema para
abaratar los préstamos e impulsar la languida recuperaciéon del pais. Segun
anuncid el Comité de Mercado Abierto, el mecanismo consistirA en la
compra de bonos del Tesoro desde ahora hasta junio de 2011, a razén de
unos u$s 75.000 millones por mes.

° Eurozona: un grupo de expertos consultados por el Banco Central
Europeo (BCE) ha elevado las previsiones de crecimiento de los paises de la
zona del euro hasta el 1,6 % para el presente afio. El informe mensual del BCE
subraya que los 61 expertos consultados coinciden en sefalar que la
economia de los paises de la zona del euro se recupera mas rapido de lo
previsto y registrara por ello un crecimiento mayor del esperado.

. Portugal e Irlanda: los intereses de los bonos irlandeses y portugueses
alcanzan niveles récord, debido al temor en los mercados de que la crisis de
la deuda en paises periféricos de la eurozona esté entrando en una segunda
fase aguda. La tasa de interés de la deuda irlandesa a diez afios es de
8,929%, (nivel mas alto desde que el pais entré en la zona euro). En Portugal,
la tasa del bono a diez afios se ubica en un 6,882%.

. Gran Bretafa: el Gobierno de David Cameron anuncidé planes para
retirar por hasta tres afios el seguro de desempleo a quienes rechacen
ofertas de puestos de trabajo, en el marco del mayor ajuste presupuestario
en 60 afos.

° China: advirti6 a EEUU que necesita un "entorno externo muy favorable"
para ajustar el yuan. El presidente de ese pais, Hu Jintao, le manifesté a su
par estadounidense, Barack Obama, las condiciones para reestructurar la
moneda china. Aunque "también le subrayd que su voluntad de avanzar en
el tema es inquebrantable", declar6 el vocero del mandatario, Ma Zhaoxu.

° Brasil: este pais quiere sustituir el délar como divisa de reserva por una
canasta de monedas. El ministro de Hacienda de ese pais, Guido Mantega,
dijo que "quizas tengamos que salir de este sistema de monomoneda'.
Afadioé que "si EEUU ya no tiene vocacion para ser la divisa de reserva, quizas
deberia haber un retroceso del délar y un avance de otras monedas, para
realizar las transacciones sin ser rehenes del doélar".

. Bolsa: Colombia, Chile y Peri acordaron ayer integrar sus plataformas
de negociacion y poner en marcha el Mercado Integrado Latinoamericano
(MILA), que comenzara a operar a modo de prueba el 22 de noviembre.
Nacera entonces el segundo mercado de la region.

. FMI: aprobé el acuerdo para aumentar el poder de paises emergentes.
El organismo aumentd el poder de voto de las grandes economias
emergentes. Asi, China se convierte en la tercera voz mas importante en el
prestamista global.






EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES DIVISAS MUNDIALES
FRENTE AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

PERIODO: MES DE SEPTIEMBRE

En este cuadro se muestra en color verde cuando una moneda se aprecia
frente al ddélar estadounidense y en color rojo cuando la moneda se deprecia.
Fuente: Bloomberg.

RIESGO PAIS MERCADO CAMBIARIO

ARGENTINA 501 EUR/USD 1.39273
BRASIL 174 USD/ARS 3.9555
BULGARIA 22l uspypy 81.0700
COLOMBIA 137 USD/BRL | €944
LLUADOR 1019 UsD/MXN 12.2323
FILIPINAS 153 !

MALASIA 134 USD/FRANCO 0.9658
EGIPTO 295 GBP/USD 1.6137
MEXICO 129 USD/YUAN 6.6834
INDONESIA 148

PANAMA 136

PERU 135 COMM_D[."T]ES E—
POLONIA 133 Oro (USD/onza) 1391.30
RUSIA 197 Plata (USD/onza) 26,70
SUDAFRICA 127 Petréleo (USD/bbl) B6.45
TURQUIA 152 'I']'ign [-USDJ."‘L'I]] 12712
UCRANIA 493 Maiz (USD/tn) 23642
URUGUAY 154 Soja (USD/tn) 470.91

VENEZUELA 1039



