RESOLUCION GENERAL C.N.V. 717/17
Buenos Aires, 29 de diciembre de 2017
B.0.:3/1/18

Vigencia: 4/1/18

Normas de la Comisidon Nacional de Valores. Nuevo texto 2013. Tit. XVIIl. Plataforma de
financiamiento colectivo. Res. Gral. C.N.V. 622/13. Su modificacién.

Art. 1 — Incorporar como Tit. XIX de las normas (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:
“TITULO XIX

CAPITULO - I

Plataforma de financiamiento colectivo.

SECCION - |

Disposiciones generales.

Definicidn.

Articulo 1 — Las Plataformas de financiamiento colectivo (en adelante ‘PFC’) son personas juridicas
constituidas como sociedades andnimas, autorizadas para funcionar como PFC por la Comisién e
inscriptas en el registro creado al efecto.

Control

Articulo 2 — En cumplimiento de las funciones establecidas por el art. 22 de la Ley 27.349 y la Ley
26.831, la Comision ejercera el control respecto de las sociedades andnimas registradas como PFC
desde su inscripcidn hasta la baja en el registro respectivo.

Presentacion

Articulo 3 — Las sociedades andnimas que decidan utilizar la expresion ‘Plataforma de financiamiento
colectivo’ o la sigla ‘PFC’ tomando en consideracion lo dispuesto en el art. 25 de la Ley 27.349 deberan
presentar la documentacion pertinente en forma previa a su autorizacion por parte de la Comisién para
actuar como PFC.

Denominacion y objeto social

Articulo 4 — La razén social o la denominacion social de las sociedades que deseen inscribirse como
Plataformas de financiamiento colectivo deberd incluir la expresidén ‘Plataformas de financiamiento
colectivo’ o la sigla ‘PFC’, siendo ésta considerada una denominacién exclusiva en los términos del art.
28 de la Ley 26.831.


http://data.triviasp.com.ar/files/parte3/RCNV62213.HTM

El objeto social de las Plataformas de financiamiento colectivo o ‘PFC’ debera indicar entre sus
actividades la que consiste en poner en contacto, de manera profesional y exclusivamente mediante
portales web u otros medios anédlogos, a una pluralidad de personas humanas y/o juridicas que actian
como inversores con personas humanas y/o juridicas que solicitan financiacion en calidad de
‘Emprendedores de financiamiento colectivo’.

Composicidn del 6rgano de administracion

Articulo 5 — El Directorio de la sociedad que desee inscribirse como PFC debera adecuarse a lo
dispuesto por la ley general de sociedades en cuanto a su composicién y funcionamiento. En caso de
conformarse un Directorio plural, al menos dos tercios de los directores titulares y suplentes, deberan
tener domicilio real en la Republica Argentina.

SECCION - 1I
Requisitos para la inscripcion en el registro
Requisitos generales.

Articulo 6 — A los fines de su inscripcion en el registro correspondiente, y sin perjuicio de la
documentacién requerida a los efectos de su autorizacidon dentro del régimen de Financiamiento
Colectivo conforme lo exigido por el art. 25 de la Ley 27.349, las PFC deberan reunir los siguientes
requisitos y presentar la siguiente documentacién minima:

a) Estructura juridica: deberdn ser sociedades andnimas constituidas en la Republica Argentina.

b) Estatuto social: texto ordenado vigente del estatuto social o instrumento constitutivo con constancia
de su inscripcién en el Registro Publico correspondiente.

c) Objeto social: el estatuto social debera contemplar dentro del objeto social la actuacion como PFC, la
cual consiste en poner en contacto, de manera profesional y exclusivamente mediante portales web u
otros medios analogos, a una pluralidad de personas humanas y/o juridicas que actlan como
inversores con personas humanas y/o juridicas que soliciten financiacion en calidad de Emprendedores
de financiamiento colectivo. A fin de cumplir con su objeto, las PFC deberdan contemplar los recaudos
previstos en la Ley 27.349; y los arts. 9 y 10 del presente capitulo respecto del alcance de las mismas,
no siendo su objeto exclusivo.

d) Razén social o denominacidn social: incluyendo la expresion ‘Plataformas de financiamiento
colectivo’ o la sigla ‘PFC’.

e) Domicilios: sede social inscripta y sede de la administracion. El lugar donde se encuentren los libros,
conforme el cédigo civil y comercial de la Nacidn, debera ser la sede inscripta. De contar con sucursales
deberd informar, ademas, sus domicilios.

f) Registro de accionistas.



g) Comunicacién: Indicar direccion URL del sitio o pagina web de la PFC, direccion de correo electrénico
institucional, asi como su cuenta en redes sociales en caso de poseer.

h) Declaracidén jurada autopista de la informacién financiera (AIF): declaracion jurada para el ingreso de
informacién en la AIF, conforme el texto del Anexo Il del Tit. XV ‘Autopista de la informacidn financiera’
firmada por el representante legal de la sociedad.

i) Actas: Actas de asamblea y actas del 6rgano de administracién en las cuales se haya aprobado: (i) la
solicitud de autorizacién a la Comision para funcionar como PFC y su inscripcion en el registro
correspondiente; (ii) la designacion de los miembros del érgano de administracién y del érgano de
fiscalizacion y; (iii) la designacidn del responsable de PFC.

j) Néminas: Néminas de los miembros del drgano de administracion y de fiscalizacion (titulares y
suplentes) y gerentes de primera linea, indicdndose domicilio real, teléfonos, correos electrénicos, y
antecedentes personales y profesionales. Debera presentarse los instrumentos que acrediten tales
designaciones y la aceptacion de los cargos correspondientes.

k) Declaracién jurada de prevencidn de lavado de activos y financiamiento del terrorismo: Debera
completarse y ser firmada por cada uno de los miembros de los érganos de administracion y de
fiscalizacidn, y por el responsable de PFC, informando que no cuentan con condenas por delitos de
lavado de activos y/o de financiamiento del terrorismo, ni figuran en listas de terroristas u
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, asi como su
condicidn de persona expuesta politicamente (PEP).

[) Declaraciones juradas de incompatibilidades: declaraciones juradas suscriptas por cada miembro,
titular o suplente, del 6rgano de administracién, miembro del érgano de fiscalizacién, y por el
responsable de PFC, en las que conste que el firmante no se encuentra alcanzado por las
incompatibilidades reglamentadas en el presente capitulo, en la Ley 26.831 y en la Ley 27.349.

m) Antecedentes penales: certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con
la existencia o inexistencia de antecedentes penales por parte de los miembros del 6rgano de
administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes) y gerentes de primera linea.

n) Funcion de responsable de plataformas de financiamiento colectivo: Datos de la persona a cargo de
esta funcion, indicandose domicilio real, teléfono, correo electrénico, C.U.I.T., antecedentes personales
y profesionales.

i) Estados Contables:estados contables anuales con una antigliedad no superior a cinco meses desde el
inicio del tramite de inscripcién, que acrediten el monto de patrimonio neto minimo requerido en el
presente capitulo, acompafiados de copia certificada ante escribano publico del acta del 6rgano de
administracion que los apruebe, del informe del drgano de fiscalizacién y del dictamen del auditor
externo, con la firma legalizada por el Consejo Profesional correspondiente. De exceder dicho lapso,
deberd presentar certificacion contable emitida por Contador Publico independiente con firma
legalizada por el consejo profesional respectivo sobre el cumplimiento de requisito patrimonial



establecido en el presente titulo. Al momento de la inscripcidn, el capital social de la entidad debera
estar totalmente integrado.

o) Auditores externos: los auditores externos deberan estar registrados en el registro de auditores
externos que lleva la Comisidn. Debera presentarse acta del 6rgano de la cual surja la designacién de
los auditores externos.

p) Constancia del nimero de C.U.LT.

g) Organizacién interna: Acreditar los recaudos y presentar la documentacion indicada en el presente
capitulo.

r) Tasas: acreditacidon del pago de la tasa de fiscalizacion y control y/o arancel de autorizacién
requerido por la Comisién que eventualmente pudiere corresponder.

s) Contratos: acompafiar copia simple de los contratos proforma a ser celebrados entre la PFC, los
emprendedores de financiamiento colectivo y los inversores, a los efectos de su toma de conocimiento
por parte de la Comision.

t) Transferencia de fondos: la PFC debera indicar qué canal utilizara para la recepcién y transferencia de
los fondos entre inversores y emprendedores de financiamiento colectivo, en cumplimiento de lo
dispuesto en el art. 13, inc. o) del presente capitulo.

Sin perjuicio de la documentacidn expuesta anteriormente, la Comisién podra requerir a las PFC toda
otra informacidon complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento de su actividad
conforme a las normas y reglamentaciones vigentes.

La documentacidn indicada en los incs. b), f), h) y j) debera ser presentada en copia certificada ante
escribano publico.

Requisitos generales de organizacion interna

Articulo 7 — Las PFC deberan contar, para su inscripcion y durante todo el tiempo de su
funcionamiento, con la estructura organizativa, administrativa, operativa y de control adecuada al tipo,
complejidad y volumen de negocio que desarrolla, debiendo reunir los requisitos minimos y presentar
la documentacion que se indica a continuacién:

a) Organigrama: descripcion de las funciones gerenciales, operativas, técnicas y administrativas
identificando las personas que realizan cada una de ellas.

b) Contar con manuales de funciones, de procedimientos operativos, de gestion de riesgos y de
procedimientos contables, aprobados por el 6rgano de administracién, utilizados para llevar a cabo su
objeto social. Este requisito podrd ser cumplido mediante la presentacidn de lineamientos de gestion
de las funciones, de procedimientos operativos, de gestidn de riesgos y de procedimientos contables,
aprobados por el érgano de administracidn, y que rednan las condiciones de ser claros, precisos y



objetivos en la exposicion de criterios y elementos aplicables para cada una de funciones y/o
procedimientos. Los manuales o lineamientos, segun el caso, deberdn estar a disposicion de la
Comision.

c) Control interno: descripcion de los mecanismos de control interno disefiados para garantizar el
cumplimiento de las decisiones y los procedimientos en todos los niveles con los que efectivamente
cuente la PFC, incluyendo procedimientos de adopcidn de decisiones y detalle de las estructuras
organizativas con las que contare la PFC, que especifiquen de forma clara y documentada los canales
de informacién y asignen funciones y responsabilidades. Se deberd contemplar que las funciones
comerciales y analiticas trabajen en forma independiente.

d) Transparencia: descripcién de manuales, lineamientos, procedimientos y sistemas de supervision y
control, implementados para la prevencién, deteccidn y represion de las conductas contrarias a la
transparencia en el ambito de la regulacién de esta Comision.

e) Informatica: detalle de los sistemas informaticos criticos incluyendo minimamente: objetivos,
alcances, interfaces y caracteristicas del equipamiento: hardware y software de base utilizado.
Procedimientos que se seguirdn para garantizar la seguridad, resguardo (‘backup’), acceso,
confidencialidad, integridad e inalterabilidad de los datos, y los planes de contingencia que se aplicaran
en caso de ocurrir situaciones fortuitas y/o extraordinarias ajenas a la PFC Las politicas de seguridad,
planes de contingencia y politicas de backup, deberan adecuarse a los requerimientos de la Comision.

En el caso de contratacién con proveedores de servicios Cloud Computing, la PFC debera informar el
comprobante de pago al proveedor a la Comision.

Informe de auditoria de sistema: dictamen de auditor externo de sistemas respecto al nivel de
seguridad de los sistemas criticos, planes de contingencia y politicas de backup.

En caso que la PFC modifique algun sistema critico debera informarlo a la Comisiéon cumpliendo con los
requisitos del inc. e).

SECCION - 11l
Tramite de inscripcion en el registro
Registro Unico

Articulo 8 — El Registro sera publico, estara a cargo de la Comision y en él se inscribiran todas las PFC. La
Comision llevard en forma separada y especifica la registracion de las sociedades andnimas que se
inscriban bajo la figura de PFC.

Inscripcién en otros registros

Articulo 9 — Las PFC no podran realizar ninguna otra actividad sujeta al control de la Comisidn, ni
inscribirse en otras categorias de agentes y/o sujetos bajo fiscalizacidn de este organismo, excepto que



la PFC pretenda realizar una apertura de su capital a través del régimen de oferta publica y/o busque
financiamiento a través de la emisién de deuda.

Actividades afines y complementarias

Articulo 10 — La PFC podra realizar actividades afines y complementarias no sujetas al control de la
Comision, siempre y cuando no exista conflicto de interés entre las actividades que pretendan
desarrollarse, y se observen los principios de transparencia, objetividad, diligencia y buena fe en el
trato con sus clientes.

Las PFC deberdn presentar un informe suscripto por la persona a cargo de la Funcién de responsable de
la PFC que acredite que las actividades afines y complementarias no entran en conflicto de intereses
con los servicios de PFC previstos en la Ley 27.349.

SECCION IV
Patrimonio neto minimo
Monto patrimonio neto minimo

Articulo 11 — Las PFC deberan contar en forma permanente con un patrimonio neto minimo de pesos
doscientos cincuenta mil ($250.000), el que debera surgir de sus estados contables anuales.

Los estados contables anuales deberdn ser acompafiados con el acta de directorio por la cual se
resuelve su aprobacidn, el informe del érgano de fiscalizacién, y dictamen del auditor con firma
legalizada por el Consejo Profesional correspondiente.

Tanto el 6rgano de fiscalizacidn en su informe, como el auditor en su dictamen, deberan ademas
expedirse especificamente respecto de la adecuacién del patrimonio neto minimo conforme las
exigencias establecidas en el presente capitulo.

Adicionalmente, los estados contables anuales deberdn ser acompafiados con la memoria del érgano
de administracién sobre la gestidn del ejercicio y el acta de asamblea que los apruebe.

Recomposicion patrimonio neto minimo

Articulo 12 — En caso de surgir de los estados contables anuales un importe del patrimonio neto
inferior al valor establecido para el patrimonio neto minimo, la Plataformas de financiamiento colectivo
deberd inmediatamente informar dicha circunstancia a la Comisién, acompafiando el detalle de las
medidas que adoptara para la recomposicion en un plazo que no podra superar los diez dias habiles.
Vencido este plazo deberd acreditar la adecuacién.

SECCION V

Actuacion de la plataforma de financiamiento colectivo



Obligaciones
Articulo 13 — Para la actuacidon como PFC, las mismas deberan:

a) Tener a disposicion de la Comisidn, el manual, o los lineamientos, de procedimientos y gestion de
riesgos de la PFC donde se deberan detallar todos los riesgos inherentes a su actividad, asi como los
mecanismos de evaluacién y procedimientos aplicados para mitigar los mismos.

b) Exponer en todas sus publicaciones y en un lugar destacado de su pagina web de manera claray
concisa los riesgos existentes para los emprendedores de financiamiento colectivo y para los inversores
respecto al ingreso y actuacion dentro de la PFC, sin que ello importe efectuar una calificacién de
riesgo en los términos del art. 57 de la Ley 26.831, ni emitir opinidn respecto de la factibilidad de los
proyectos de financiamiento colectivo y/o asegurar la obtencion de lucro al inversor.

c) Elaborar una guia de seleccidon de proyectos de financiamiento colectivo que debe contener los
criterios y/o metodologias que la PFC aplicara para el analisis, seleccion y publicacion de los proyectos
de financiamiento colectivo, los cuales deberdn ser objetivos, razonables y no discriminatorios.

Dicha guia tendra caracter de declaracién jurada y debera ser suscripta por dos miembros de la PFC,
debiendo uno de ellos ser miembro del Organo de administracién y el restante estar inscripto en el
Registro de idéneos a cargo de la Comisién.

d) Prever los mecanismos que la P.F.C. utilizara para describir el grado de financiamiento, progreso y/o
fracaso de los proyectos presentados en la misma, debiendo estar los mismos a disposicion de la
Comision cuando ésta asi se lo requiera.

e) Prever los canales de comunicacion que la PFC utilizara para facilitar la contratacién del sistema de
financiamiento colectivo; la publicidad de los proyectos de financiamiento colectivo, el modo de
transmision de informacidn, periddica o eventual, sobre acontecimientos societarios que sean
informados por los emprendedores de financiamiento colectivo al publico inversor; y sobre la
evolucién de los proyectos de financiamiento colectivo.

Dicha informacién deberd encontrarse a disposicion de la Comisidn cuando ésta asi lo requiera.

Para toda publicidad de los proyectos de financiamiento colectivo, la PFC debera aplicar criterios
objetivos, disefiados razonablemente y no discriminatorios o arbitrarios.

f) Desarrollar canales de comunicaciéon y consulta directa de los inversores y de estos con los
emprendedores de financiamiento colectivo, de manera electrdnica y/o telefénica, los cuales deberan
ser de acceso publico para los inversores registrados en la PFC. La PFC no podra participar de manera
directa en la interaccion entre emprendedores de financiamiento colectivo e inversores, excepto en
caracter de moderador para remover abusos o fraudes potenciales.



g) Mantener accesible en su pagina web la informacidn de cada proyecto de financiamiento colectivo
mientras sus instrumentos no hayan vencido o hayan sido recomprados por el proyecto de
financiamiento colectivo.

h) Realizar la confeccion y poner a disposicion de la Comision, los contratos proforma a ser celebrados
entre la PFC, los emprendedores de financiamiento colectivo, los proyectos y los inversores.

i) Aplicar criterios objetivos, medibles y consistentes para listar proyectos en la PFC. Los criterios
pueden ser: tipo de valor, localizacidn, industria, monto solicitado o disponible para invertir, avance del
fondeo inversién minima y maxima.

j) Proveer funciones de busqueda o categorizacion de la informacidn exclusivamente en base a los
criterios anteriormente descriptos.

k) Establecer un procedimiento para inhibir el acceso a la PFC o, en su caso, cancelar un proyecto de
financiamiento colectivo si la PFC tiene bases razonables para creer que es potencialmente
fraudulento.

[) Establecer procedimientos tendientes a acreditar que se han tomado los recaudos razonables que
diligentemente acrediten la identidad, capacidad econdmica y cumplimiento de la normativa vigente
de los inversores de financiamiento colectivo, particularmente, exigir declaracion jurada de
cumplimiento del art. 55 de la presente reglamentacién.

m) Informar al inversor:

i. Procedimiento de la oferta y riesgos asociados.

ii. Tipos de instrumentos en los que consistiria la inversion y riesgos asociados.
iii. Restricciones de reventa.

iv. La informacion que los emprendedores de financiamiento colectivo estan obligados a proveer
conforme la presente Reglamentacion.

v. Los limites de inversién de acuerdo con la Ley 27.349 y la presente reglamentacion;

vi. Los derechos y limites a la cancelacién del compromiso de inversién por parte del inversor y las
circunstancias que pueden provocar la suspension de la oferta por parte del emprendedor de
financiamiento colectivo.

vii. Una descripcion del proceso para completar la transaccién o para cancelarla, haciéndole saber que
contara con hasta diez dias después de la fecha de realizar su compromiso de inversién para
retractarse.



viii. Informar al inversor que en caso de que no confirme su voluntad de inversidn después de un
cambio material en el proyecto durante el periodo de suscripcidn, su oferta inicial serd cancelada y los
fondos serdn devueltos segun los términos originalmente suscriptos entre las partes.

n) Exigir al inversor la presentacién de un documento por medio del cual tome conocimiento y deje
constancia que:

i) Existen restricciones a su capacidad para cancelar la inversién comprometida y obtener la devolucién
de la misma.

ii. Puede resultar dificultoso revender los instrumentos adquiridos.

iii. Invertir en estos instrumentos y venderlos implica riesgos y no deberia invertir fondos a menos que
pueda afrontar una pérdida total de los mismos.

fi) Mantener actualizado al emprendedor de financiamiento colectivo con respecto al progreso del
monto de financiamiento solicitado para su proyecto. La PFC avisard a los inversores el resultado de la
suscripcion del proyecto. A partir de ese momento los fondos seran transferidos a los emprendedores
de financiamiento colectivo y el inversor recibira los instrumentos.

o) Direccionar a los inversores donde transferir los fondos con respecto a la inversion en cada proyecto.

p) Indicar fehacientemente al canal de recepcidn de fondos la liberacién, a favor del emprendedor de
un proyecto de financiamiento colectivo, de los fondos recaudados en una suscripcidn exitosa, o
devolver los fondos a los inversores en caso de fracaso de la suscripcién.

g) La PFC debera recabar informacion identificatoria suficiente acerca del inversor. Debera dar
cumplimiento a las disposiciones que eventualmente emita la autoridad competente en materia de
prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

r) La PFC debera velar por la autenticidad, preservacién y confidencialidad de la informacién aportada
por los emprendedores e inversores.

Prohibiciones

Articulo 14 — En su actuacion las plataformas de financiamiento colectivo y/o el responsable de
plataformas de financiamiento colectivo no podran:

a) Brindar asesoramiento financiero y/o recomendaciones de inversion en relacién a los proyectos de
financiamiento colectivo promocionados por la PFC, sin perjuicio de brindar la informacién objetiva a
que hace mencion el inc. d) del art. 30 de la Ley 27.349.

b) Destacar proyectos de financiamiento colectivo promocionados en la PFC en detrimento de otros,
excepto la opcidon de listado por ordenamiento de fecha, monto u otros pardmetrosobjetivos
mencionados en el inc. d) del art. 30 de la Ley 27.349.



c¢) Recibir fondos por cuenta de los emprendedores de financiamiento colectivo a los fines de invertirlos
en proyectos de financiamiento colectivo desarrollados por esos mismos emprendedores.

d) Gestionar las inversiones en los proyectos de financiamiento colectivo; poseer, custodiar o
administrar fondos suscriptos a proyectos de financiamiento colectivo y/o instrumentos de
financiamiento colectivo. En caso de utilizar un Fideicomiso para la administracién de los fondos
suscriptos, la PFCy las sociedades que formen parte del grupo econémico de la misma, no podran
actuar como Fiduciario del mismo.

e) Adjudicar fondos de un proyecto de financiamiento colectivo a otro proyecto de financiamiento
colectivo sin la autorizacion expresa de los inversores que hubieren aportado esos fondos.

f) Asegurar a los emprendedores de financiamiento colectivo la captacién de la totalidad o una parte
de los fondos.

g) Financiar por cuenta propia o gestionar financiamiento por cuenta de terceros, sea en todo o parte,
de los fondos requeridos para los proyectos de financiamiento colectivo publicados por la PFC, antes o
después del periodo de suscripcion. Esta prohibicion recae sobre la PFC asi como sobre sus accionistas
y grupo de control.

h) Asegurar a los inversores el retorno de su inversidn en un proyecto de financiamiento colectivo en el
gue participen.

i) Presentar proyectos de financiamiento colectivo desarrollados por el Responsable de PFC
dependiente de esa PFC, asi como de los accionistas y/o grupo de control de la PFC.

j) Participar en proyectos de financiamiento colectivo o ser fiduciario de proyectos de financiamiento
colectivo que empleen un Fideicomiso como vehiculo para la inversion, sean estos publicados en su
PFC o en cualquier otra PFC.

k) Efectuar ofrecimientos de fondos propios, de sus dependientes, del responsable de plataformas de
financiamiento colectivo, de sus accionistas y/o grupo de control para ser invertidos en proyectos de
financiamiento colectivo promocionados por las plataformas de financiamiento colectivo.

[) Remunerar a los dependientes y/o personal contratado de la PFC y/o pagar servicios de
comercializacién utilizando fondos captados para inversidn en proyectos de financiamiento colectivo
publicados en la PFC.

m) Realizar actividades que puedan dar lugar a un conflicto de interés y/o hacer un uso inadecuado y/o
divulgar indebidamente informacién confidencial.

n) Delegar en terceros, total o parcialmente la ejecucion de los servicios que constituyan el objeto del
contrato suscripto con los emprendedores de financiamiento colectivo.



0) Publicar una sucesiva suscripcion de participaciones de un mismo proyecto sin notificar de manera
fehaciente a los inversores de ese proyecto. La notificacién deberd contener una advertencia acerca de
los eventuales riesgos de dilucion de la participacion del inversor, asi como informar la posibilidad de
ejercicio del derecho de preferencia.

Normas de conducta

Articulo 15 — En su actuacién las PFC deberdn observar las siguientes pautas minimas:

a) Actuar de acuerdo con los principios de transparencia, diligencia y objetividad.

b) Evitar e informar situaciones que pudieren ocasionar un eventual conflicto de intereses.

c) Implementar un adecuado sistema de control interno. Al efecto, se entendera por sistema de control
interno al conjunto de objetivos, politicas, planes, métodos, procedimientos, informacion, registros y
otras medidas que establezcan las PFC con el propdsito de:

i. Adoptar, aplicar y mantener procedimientos y politicas de riesgo que permitan determinar los riesgos
derivados de las actividades, procesos y sistemas de las PFC, y en su caso, establecer el riesgo tolerado
por sus participantes asi como adoptar acciones eficaces para gestionar los riesgos.

ii. Delimitar las diferentes funciones y responsabilidades entre sus drganos sociales, unidades
administrativas y personal, a fin de obtener eficiencia y eficacia en la realizacién de sus actividades.

iii. Contar con informacidn financiera econémica, contable, juridica o legal y administrativa, que sea
completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna.

iv. Observar permanentemente la normativa aplicable a sus actividades, siendo responsables por la
prestacion y funcionalidad de su sistema.

Transparencia

Articulo 16 — Las plataformas de financiamiento colectivo deberan cumplir los recaudos y pautas de
transparencia establecidos en la Ley 26.831, la Ley 27.349 y en el Tit. XIl ‘Transparencia en el dmbito de
la oferta publica’ de las normas (N.T. en 2013 y mod.).

Obligatoriedad de ingreso de ofertas

Articulo 17 — La PFC debera garantizar la inalterabilidad de las ofertas ingresadas, y de ella deberan
surgir en forma inmediata y adecuada un identificador Unico, la oportunidad —dia, hora, minutos y
segundos—, modalidad, instrumento, cantidad, precio en su caso, individualizacidn del cliente, su
numero de C.U.L.T./C.U.I.L., y toda otra circunstancia relacionada con la oferta que resulte necesaria
para su identificacion y seguimiento.

Comisiones y publicidad



Articulo 18 — Las comisiones que cobran las PFC por sus servicios deberan ser publicadas y estar
actualizadas.

Deberan ser presentadas de manera clara e inequivoca de forma tal que el inversor y el emprendedor
puedan conocer fehacientemente el costo de participacion en la PFC. A estos efectos, deberan remitir a
la Comisidn por medio de la autopista de la informacion financiera (AIF) y publicar en su sitio o pagina
web institucional (en un lugar destacado) y mantener actualizados permanentemente, una descripcién
de cada uno de los costos vigentes a cargo de los inversores y Emprendedores o usuarios, por todo
concepto.

Contenido del sitio o pagina web

Articulo 19 — Las PFC deberan indicar claramente en su sitio o pagina web institucional y/u otros
medios relacionados con su actividad a modo de leyenda, lo siguiente: la denominacién social de la
entidad; la inscripcidn bajo el numero asignado por la Comisidn; e incluir expresamente que ‘la
Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre la informacién contenida en los Proyectos de
financiamiento colectivo publicados y que esta informacidn y/o antecedentes no han sido puestos
previamente a consideracién de la Comision Nacional de Valores’ y que ‘la veracidad de la misma es
exclusiva responsabilidad del emprendedor de financiamiento colectivo’, o leyenda similar; e indicar
con claridad y de manera inequivoca qué actividades se encuentran comprendidas dentro de la
autorizacién otorgada por la Comision.

Articulo 20 — La PFC debera publicar en su sitio web, de conformidad con lo dispuesto en el art. 18 del
presente capitulo, los gastos y/o comisiones aplicables a los inversores y a los emprendedores de
financiamiento colectivo, segun corresponda, asi como el procedimiento de contratacién y la forma de
facturacion.

Operacion del sitio o pagina web.
Articulo 21 — El sistema debera:

a) Contemplar obligatoriamente un mecanismo que verifique que el inversor cuenta con una clave para
acceder al envio de ofertas por medio del sistema.

b) En caso afirmativo, desplegar una pantalla para el envio de la oferta por parte del inversor.
c) En caso negativo, contemplar un mecanismo que impida el envio de ofertas por parte del inversor.

d) Registrar para cada inversor que opere por esta via la fecha, hora, minuto y segundo del envio de la
oferta.

e) Desplegar una pantalla con la opcidon de impresion, guardado, y envio por correo electrénico para el
inversor, de la oferta remitida a la PFC, de donde surja la hora, minuto, segundo y demas detalles de la
oferta impartida.



f) Desplegar la secuencia indicada en el inc. a) del art. 23 del presente capitulo.
Informacion al inversor

Articulo 22 — La PFC debera publicar en su sitio o pagina web enlaces facilmente identificables con
acceso a:

a) El manual/lineamientos de procedimientos y gestion de riesgos de la PFC.

b) Una descripcién de la metodologia que utiliza para realizar la seleccién de los proyectos de
financiamiento colectivo a publicitar, la cual debera ser objetiva, razonable y no discriminatoria.

c) Los procedimientos y medios a través de los cuales se realiza la suscripcion de los instrumentos
ofertados en la PFC.

d) los procedimientos y los medios para la presentacién de quejas y/o reclamos por parte de los
clientes y los procedimientos para resolverlos.

e) las medidas adoptadas para evitar los conflictos de interés.
f) en su caso, la identidad de las empresas de servicios de pago que presten sus servicios a la PFC.

g) informacion sobre los datos del desempefio histdrico de la PFC, quien debera exponer estadisticas
sobre el nimero o el porcentaje de incumplimientos, asi como la tasa de morosidad para los casos
correspondientes.

También debera informar el método aplicado para la definicion de cada variable y su formula de
calculo.

Articulo 23 — La PFC debera antes de confirmar una operacion por parte de un inversor:

a) Desplegar una pantalla en su sitio o pagina web con los riesgos que implica para los inversores la
compra de los instrumentos incorporados a la PFCy, en todo caso, el riesgo de pérdida del capital
invertido y el riesgo de falta de liquidez, tal como se especifica en el inc. m) del art. 13 del presente
capitulo.

En el caso de financiamiento colectivo bajo la forma de emision de acciones por parte de un
emprendedor, la PFC deberd asimismo informar al inversor sobre la existencia de riesgos de dilucién de
la participacion en la sociedad;

de no recibir dividendos; y de no poder influir en la gestion de la sociedad.

En el caso de financiamiento colectivo bajo la forma participacion en préstamos convertibles en
acciones, la PFC deberd informar al inversor sobre el riesgo de que la sociedad opte por la no
conversion de los titulos, asi como de la posibilidad del inversor de rechazar dicha conversion si se
efectuare y optar por recibir su inversién con mds los Pag. 15 intereses pactados.



b) Confirmar que se ha cumplido con la presentacién de un documento suscripto por el inversor por
medio del cual deja constancia de haber tomado conocimiento que:

i. Existen restricciones a su capacidad para cancelar la inversion comprometida y obtener la devolucion
de la misma.

ii. Puede resultar dificultoso revender los instrumentos adquiridos; y

iii. Invertir en estos instrumentos y venderlos implica riesgos y no deberia invertir fondos a menos que
pueda afrontar una pérdida total de los mismos.

c) Desplegar una pantalla en su sitio o pagina web con la advertencia de que la PFC no ostenta la
condicion de banco o entidad financiera, y que no esta adherida a ningun fondo de garantia de las
inversiones.

d) Indicar a modo de advertencia que los proyectos de financiamiento colectivo no son objeto de
autorizacién ni de supervisién por la Comisién y que la informacién facilitada por la PFCy el prospecto
confeccionado por el emprendedor de financiamiento colectivo no han sido revisados por ésta, y que
los instrumentos a emitirse en caso de una suscripcidn exitosa quedan automaticamente excluidos de
los requisitos y exigencias del régimen de oferta publica que, en el marco de la Ley 26.831, autoriza la
Comisidn.

Publicidad e informacion voluntaria promocional

Articulo 24 — Las PFC autorizadas por la Comision estdn facultadas a realizar todas las actividades
tendientes a la promocidn y desarrollo de los proyectos de financiamiento colectivo, incluyendo a
modo enunciativo la realizacién de publicidades de los proyectos de financiamiento colectivo por
cualquier medio, cumpliendo con las siguientes pautas:

a) Observar las prohibiciones establecidas en la Ley 27.349 y en el art. 14 del presente capitulo.
b) Agregar en forma legible y destacada lo siguiente:

i. Una leyenda que indique que el valor de los instrumentos es neto de la comisién de la PFC;

ii. Un detalle de comisiones y gastos que cobra la PFC; y

iii. En todos los casos se debera precisar la fecha de vigencia de los datos informados e incorporar una
indicacion de la direccién web donde puede el inversor adquirir datos actualizados.

SECCION VI
Organo de administracién y Organo de fiscalizacion

Conocimientos y experiencia de los miembros del Organo de administracion y fiscalizacion.



Articulo 25 — Los miembros del érgano de administracion y fiscalizacion de las PFC deberan obrar con
lealtad y diligencia exigidas en la ley general de sociedades y contar con capacidad y experiencia
suficientes para velar por una gestion sana y prudente.

Libro de actas
Articulo 26 — Las PFC debera llevar los libros de actas previstos en la ley general de sociedades.
Reuniones a distancia del Organo de administracion.

Articulo 27 — El 6rgano de administracidn de la PFC podra funcionar con los miembros presentes o
comunicados entre si por otros medios de transmisidon simultdnea de sonido, imagenes y palabras
cuando asi lo prevea el estatuto social. El érgano de fiscalizacion dejard constancia de la regularidad de
las decisiones adoptadas. Se entenderd que sélo se computaran a los efectos del quérum a los
miembros presentes salvo que el estatuto establezca lo contrario. Asimismo, el estatuto debera
establecer la forma en que se hara constar en las actas la participacion de miembros a distancia.

SECCION VII
Responsable de plataforma de financiamiento colectivo
Designacion

Articulo 28 — La Asamblea de accionistas de la PFC deberd designar a una persona humana para
desempefiase como responsable de PFC, a fin de controlar y evaluar el cumplimiento por parte de la
PFCy de los empleados afectados a la actividad, de las obligaciones que les incumben en virtud de la
Ley 27.349 y de las presentes normas, e informara al respecto al érgano de administracién. El
responsable designado tendrad las siguientes funciones:

a) Controlar y evaluar la adecuacion y eficacia de las medidas y los procedimientos establecidos de
conformidad con las obligaciones resultantes de la Ley 27.349 y del presente capitulo.

b) Monitorear la eficacia de los mecanismos de control interno, procedimientos, politicas y métodos
que la PFC utiliza en sus actividades, asi como adoptar las medidas oportunas para corregir toda
posible deficiencia.

c) Verificar el efectivo cumplimiento de las medidas y los procedimientos creados para detectar,
gestionar, eliminar y/o hacer publico todo conflicto de intereses.

d) Remitir a la Comisidn por medio de la AlIF, dentro de los treinta dias corridos de cerrado el ejercicio,
un informe con los resultados de los exdmenes llevados a cabo durante el mismo como consecuencia
de las funciones a su cargo.



El 6rgano de administracion de la PFC debera garantizar al responsable de plataformas de
financiamiento colectivo los recursos y el acceso a toda informacién necesaria para el cumplimiento
adecuado de su funcién.

Garantias
Articulo 29 — La PFC debera garantizar al responsable de PFC las siguientes condiciones:
a) Los recursos y el acceso a toda informacion necesaria para el cumplimiento adecuado de su funcidn.

b) Una retribucion no vinculada a los resultados econdmicos o a la rentabilidad de la PFC, ni sujeta a
ninguna otra situacién o acontecimiento futuro, y que debera ser fijada por el érgano de
administracion de modo que quede garantizada la independencia en la actuacién del responsable de
plataformas de financiamiento colectivo.

Conductas ilicitas

Articulo 30 — Cualquier empleado o integrante del 6rgano de administracién o del érgano de
fiscalizacién de una PFC que tomare conocimiento de que se ha incurrido en una posible conducta
ilicita, dard detallada cuenta de ello por medio fehaciente y en forma inmediata al responsable de PFC,
sin perjuicio de la realizacién de otras medidas y/o comunicaciones.

SECCION VIl
Conservacion de la documentacion
Plazo de conservacion de documentacion

Articulo 31 — Las PFC deberan conservar la documentacién involucrada en sus actividades y funciones
durante un plazo de diez afios. Conforme el art. 329, inc. b) del Cédigo Civil y Comercial, podran
conservar la documentacién en microfilm, discos dpticos y otros medios mecanicos similares y aptos
para el mismo fin.

Proteccion de documentacion

Articulo 32 — Las PFC deberan implementar las medidas y acciones necesarias tendientes a proteger la
documentacién para evitar su destruccidn, extravio, uso indebido, y la divulgacién de informacidn
confidencial.

SECCION IX
Cumplimiento permanente de los requisitos

Regla general



Articulo 33 — Una vez autorizadas y registradas por la Comisidn, las PFC deberan cumplir la totalidad de
los requisitos exigidos normativamente durante el término de su inscripcion. Asimismo, deberdn
cumplir con cualquier modificacidon de los requisitos mencionados en el presente capitulo que disponga
la Comisidn.

Incumplimiento

Articulo 34 — Ante el incumplimiento de la normativa vigente aplicable a la actividad de la PFC, ésta
serd pasible de la aplicacidn de las sanciones previstas en el art. 132 de la Ley 26.831 de acuerdo a los
procedimientos establecidos por la Comision. Sin perjuicio de ello, la Comisién en cualquier momento
podra merituar segun las circunstancias del caso la aplicacién de una suspensién preventiva a la
plataformas de financiamiento colectivo, hasta que hechos sobrevinientes hagan aconsejable su
revision.

Abstencion de funcionamiento

Articulo 35 — La PFC, ante cualquier situacion que por su gravedad afecte el adecuado ejercicio de su
actividad, deberd abstenerse de funcionar, sin necesidad de intimacién previa.

Dicha situacidn debera ser informada por medio del acceso ‘Hechos relevantes’ de la autopista de la
informacién financiera, acompafiando detalle de las medidas a ser adoptadas como consecuencia, sin
perjuicio del cumplimiento de los requerimientos adicionales que al respecto disponga la Comisién.

SECCION X
De la cancelacion de la inscripcion en el registro y la revocacion de la autorizacion para funcionar
Cancelacién voluntaria

Articulo 36 — La Comision cancelard el registro en el caso que una PFC registrada asi lo solicite, previo
cumplimiento de todos los requisitos que disponga la Comisidn.

Revocacion de la autorizacién y cancelacién del registro.

Articulo 37 — La Comision revocara la autorizaciéon para funcionar y cancelard la inscripcion en el
registro, en los términos del art. 19 inc. d) de la Ley 26.831, cuando la PFC registrada deje de cumplir
los requisitos esenciales que la habilitaron a funcionar. La Comisidn se reserva el ejercicio del poder
disciplinario por los hechos ocurridos con anterioridad a la referida revocacion.

Sustitucion

Articulo 38 — En caso de cancelacidn de la inscripcidn y revocacién de la autorizacién para funcionar, la
Comision procedera a la designacidn de otra PFC para continuar con las funciones de la PFC objeto de
tales medidas.

SECCION XI



Hechos relevantes
Remision inmediata por medio de la autopista de la informacién financiera

Articulo 39 — Las PFC deberan informar a la Comisidn acerca de todo hecho o situacion no habitual que
por su importancia sea apto para afectar el desenvolvimiento de su actividad, por medio de acceso
‘Hechos relevantes’ de la AlF.

Lista enunciativa de supuestos

Articulo 40 — Los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacidn, éstos ultimos en materia
de su competencia, de la PFC, asi como el responsable de PFC, deberan informar a la Comisién en
forma inmediata a través de la AIF, todo hecho y/o circunstancia que pueda afectar el normal
cumplimiento de las funciones de la PFC, entre otros, los siguientes hechos:

a) Modificacién de su sede social inscripta y sede de la administracion.
b) Apertura de sucursales.

c) Modificacion del objeto social, alteraciones de importancia en sus actividades o iniciacion de otras
nuevas.

d) Renuncia o remocidn de los miembros del Organo de administracion y de fiscalizacion, con expresion
de sus causas y su reemplazo.

e) Reemplazo de la persona responsable de PFC con exposicion de razones que motivaron el mismo,
indicando datos completos de la designacién del reemplazante con detalle de sus antecedentes.

f) En caso que la PFC resuelva iniciar su actuacion en otra jurisdiccion, debera informar todo evento
que implique un riesgo real o potencial de su capacidad operativa y patrimonial.

g) Todo allanamiento sufrido indicando los datos relacionados con el mismo.

h) Causas judiciales y/o medidas cautelares relacionadas a la sociedad andnima inscripta como PFC, a
los miembros de sus Organos de administracién y fiscalizacién, accionistas y al responsable de
plataformas de financiamiento colectivo.

i) Fallas del sistema adoptado por la PFC y medidas implementadas para corregirlas.

La enumeracion precedente es ejemplificativa de la obligacion de informar hechos relevantes y no
releva a las personas mencionadas de la obligacién de informar todo otro hecho o situacién aqui no
enumerada.

SECCION XII

Régimen informativo general



Régimen informativo autopista de la informacion financiera

Articulo 41 — Las PFC remitiran a la Comision, por medio de la AlF, la siguiente informacién conforme
los plazos especificados y el formato requerido. En caso de no estipularse plazo, la PFC debera verificar
que el texto publicado se encuentre actualizado, bajo su responsabilidad.

a) Informacion general:

a.1) Texto actualizado del Estatuto Social con indicacién del numero de su inscripcién en el Registro
Publico correspondiente.

a.2) Domicilios de la sede inscripta y sede de la administracidn y/o de las sucursales.

a.3) Indicar direccién URL del sitio o pagina web de la sociedad, correo electronico, cuenta en redes
sociales, en caso de poseer, y nimero de C.U.LT.

a.4) Néminas de los miembros de los érganos de administracion y de fiscalizacion (titulares y suplentes)
y del responsable de plataformas de financiamiento colectivo.

a.5) Nomina de accionistas, cantidad y clase de acciones.
a.6) Manual de procedimientos y andlisis de riesgos.

a.7) Canales de comunicacién que utilizara para facilitar la contratacion del sistema de financiamiento
colectivo, la publicidad de los proyectos de financiamiento colectivo, y la comunicacién con los
emprendedores de financiamiento colectivo y con el publico inversor.

a.8) Némina de proyectos de financiamiento colectivo publicados en la PFC y su correspondiente
analisis de riesgos conforme lo dispuesto en la guia de seleccién de proyectos de financiamiento
colectivo.

a.9) Descripcion de mecanismos de control interno con el detalle requerido en el presente capitulo.
a.10) Detalle de los sistemas informaticos con la descripcidn solicitada en el presente capitulo.
a.11) Listado de Comisiones que cobran por sus servicios.

a.12) Hechos relevantes.

a.13) Detalle de los reclamos y/o denuncias recibidos por los usuarios de la PFC.

b) Con periodicidad anual:

b.1) Dentro de los setenta dias corridos a partir del cierre de su ejercicio, estados contables anuales
acompafados con la documentacion requerida en el presente capitulo.



b.2) Dentro de los treinta dias corridos de cerrado el ejercicio, informe emitido por el responsable de
plataformas de financiamiento colectivo.

b.3) El régimen informativo periddico debera incluir un informe anual del auditor externo en sistemas
respecto del seguimiento de las vulnerabilidades encontradas y opinién respecto del nivel de seguridad
de la entidad.

SECCION Xiil
Emprendedores y proyectos de financiamiento colectivo

Articulo 42 — Los proyectos de financiamiento colectivo deberdn revestir la calidad de ‘Emprendimiento
argentino’ conforme la reglamentacién emitida por el Ministerio de Produccion.

Los instrumentos emitidos por los emprendedores que requieran financiamiento por medio de las PFC
quedardn excluidos de los requisitos y exigencias del régimen de oferta publica que autoriza la
Comisidn.

El procedimiento de suscripcidn al que se refiere el presente capitulo se trata un procedimiento ad-hoc
exclusivamente aplicable al sistema de financiamiento colectivo y a ser supervisado por la PFC.

Articulo 43 — La PFC debera velar por que, en caso de adoptar la forma juridica de una sociedad
andnima o una sociedad anénima simplificada, los socios de los proyectos de financiamiento colectivo,
y los miembros de sus érganos de administracién y de fiscalizacién —titulares y suplentes—, no podrdn
ser:

a) Quienes no puedan ejercer el comercio.

b) Los condenados por los delitos previstos en los arts. 176 a 180 del Cédigo Penal o cometidos con
animo de lucro o contra la fe publica o que tengan pena principal, conjunta o alternativa de
inhabilitacién, hasta cinco afios después de cumplida la condena.

c) Los fallidos y los concursados hasta cinco afios después de su rehabilitacion.

d) Quienes se encuentren inhabilitados por la aplicacion de la sancién dispuesta en el art. 132 inc. c) de
la Ley 26.831 y mod.

e) Las personas que no cumplan con los requisitos dispuestos en la normativa sobre prevencién del
lavado de dinero y financiacion del terrorismo.

En caso de emplear un Fideicomiso como figura para la inversion, lo propio rige para el Fiduciario.
Requisitos minimos

Articulo 44 — La PFC estara obligada a recabar la siguiente informacion referida a cada proyecto de
financiamiento colectivo que presente, siendo responsable frente a los inversores de la informacidn



por la diligencia en la obtencidn y verificacion de la misma. En el supuesto de no estar la sociedad o
Fideicomiso constituidos a la fecha de iniciar la suscripcidn, la PFC deberd asegurar la formalizacion de
los compromisos necesarios para que la sociedad o Fideicomiso sean constituidos en caso de
suscripcion exitosa.

a) En caso de emplear una S.A.:

a.1) Estatuto Social con sus respectivas modificaciones, si las hubiera, C.U.1.T., Sede social, pagina web,
noémina de accionistas y composicion del capital;

a.2) Nombre de los integrantes del érgano de administracion, representante legal y rgano de
fiscalizacidn, organigrama, tiempo en ejercicio, experiencia en el negocio de los ultimos 3 afos, o desde
su constitucidn en caso de tener una existencia menor, y estados contables de los ultimos tres afios o
del tiempo que llevare en operacion si este fuere menor.

b) En caso de emplear una SAS:

b.1) Estatuto Social con sus respectivas modificaciones, si las hubiera, C.U.L.T., sede social, pagina web,
némina de accionistas y composicién del capital.

b.2) Nombre de los integrantes del 6rgano de administracién, representante legal, en su caso, érgano
de fiscalizacion, organigrama, tiempo en ejercicio, experiencia en el negocio de los ultimos 3 afios, o
desde su constitucidn en caso de tener una existencia menor, y estados contables de los ultimos tres
afios o del tiempo que llevare en operacion si este fuere menor.

c) En caso de emplear un Fideicomiso como figura para la inversién el mismo deberd constituirse de
acuerdo a los términos del art. 1666 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y debera
a aportar los siguientes datos:

c.1) Denominacién del fideicomiso, C.U.I.T., contrato de constitucidn, patrimonio afectado en el
fideicomiso.

c.2) Denominacién y domicilio del fiduciario, C.U.I.T., de corresponder Nombre de los integrantes del
érgano de administracion del fiduciario, administradores, gerentes, organigrama, tiempo en ejercicio,
experiencia en el negocio de los ultimos 3 afios, o desde su constitucidn en caso de tener una
existencia menor, y estados contables de los Ultimos tres aifos o del tiempo que llevare en operacidn si
este fuere menor.

c.3) Identificacion y domicilio de los fiduciantes y de los beneficiarios.

d) En todos los casos, y con independencia de encontrarse constituida la sociedad o Fideicomiso al
inicio del periodo de suscripcidn, se debera incluir en la informacién a presentar por cada emprendedor
de financiamiento colectivo:



d.1) Una descripcion del proyecto y de su plan de negocio. La misma debera estar redactada de forma
concisa y en un lenguaje no técnico, que proporcione la informacidn necesaria para permitir a un
inversor un juicio fundado sobre la decision de financiacidon del proyecto.

d.2) El nimero total de empleados, si los hubiere.
d.3) Una seccidn en la que se expliqguen los riesgos generales de inversion.

d.4.) El monto de emision buscado y la fecha limite de suscripcién, incluyendo una declaracién de que
si no se alcanza la suma pretendida no habra emisidn y se retornaran los fondos recaudados. En caso
de deducirse cualquier costo en concepto de gasto, el monto o porcentaje que se deducird debera ser
informado.

d.5) La posibilidad de los emprendedores de aceptar ofrecimientos excedentes del monto a suscribir y,
si es asi, el monto maximo de sobre subscripcidn (el cual nunca podra superar el veinticinco por ciento
(25%) del monto original) y el mecanismo de cdmo se alocara la sobre suscripcién y qué destino se dara
a los fondos que eventualmente pudieren exceder el monto originalmente previsto;

d.6) Una descripcidn razonablemente detallada de la finalidad que los emprendedores le daran a los
fondos producto de la suscripcidn, con informacién suficiente. Si son varias finalidades, tienen que
describir cada una y explicar bajo qué circunstancias se alocaran los fondos a cada finalidad. Los fondos
producto de la suscripcion deberan ser utilizados en el desarrollo de la actividad del proyecto. No
podran ser utilizados para reorganizaciones societarias, adquisicién de otras empresas o concesion de
créditos a terceros asi como valores emitidos por otras sociedades.

d.7) Descripcién del tipo y la clase de los instrumentos ofertados. Si hubiere, las garantias aportadas.

d.8) El precio de los instrumentos o la metodologia para su determinacion constando que antes de
cualquier venta de instrumentos, cada inversor recibira por escrito el precio final.

d.9) Descripcidn de los derechos vinculados a los instrumentos y su forma de ejercicio, incluida
cualquier limitacidn de esos derechos. Se incluird informacidn sobre la amortizacién y remuneracién de
los mismos o su forma de célculo cuando no sea posible publicarla con anterioridad, pactos de
recompra y limitaciones a la venta.

d.10) Una descripcion de los términos materiales de cualquier endeudamiento del emprendedor de
financiamiento colectivo, incluyendo tasa de interés, maduracién y cualquier otro término material.

d.11) Una descripcion de las emisiones de financiamiento colectivo realizadas en los ultimos tres afios
incluyendo la fecha de emisidn, una descripcion de la misma, de los instrumentos ofrecidos y del
monto colocado.

d.12) Una descripcion de cualquier transaccion realizada en el ultimo afio fiscal o actualmente
propuesta por un monto igual o mayor al cinco por ciento (5%) del monto agregado recaudado a través
de emisiones de financiamiento colectivo de los ultimos doce meses (incluyendo la suscripcion a ser



emitida) en la que participa o tiene interés (directo o indirecto); un director o gerente; un accionista
final con mas del veinte por ciento (20%) de los votos y familiares hasta el tercer grado de
consanguinidad de los anteriores.

d.13) Una descripcion de la situacién financiera del emprendedor incluyendo liquidez, recursos de
capital y el historial de los resultados de las operaciones.

d.14) Presentacidn de los estados contables anuales de hasta los Ultimos tres afios —realizados segun
las normas contables argentinas— de la sociedad o del Fideicomiso que sirva de para la inversiéon en el
proyecto de financiamiento colectivo, con firma de contador independiente certificada por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas.

d.15) Cualquier otro hecho y circunstancia que consideren relevantes para los potenciales inversores y
para entender el negocio.

d.16) Reconocer en el Estatuto Social:
i. El derecho de los inversores de participar en las asambleas o reuniones de socios.
ii. El derecho de representacion en la asamblea o reunidn de socios conforme la legislacién vigente.

iii. Que, en el caso de que la figura de inversidn sea una S.A. o una S.A.S., los acuerdos de accionistas
que tengan por objeto el ejercicio del derecho de voto en las asambleas o reuniones de socios o que
incidan de algiin modo en la transmisibilidad de las acciones, participaciones sociales u otros
instrumentos representativos de capital habran de ser comunicados inmediatamente a la propia
sociedad y por ésta al resto de socios.

d.17) Si alguna vez el emprendedor fallé en completar los requerimientos enumerados anteriormente.

En todos los casos, el contrato celebrado entre la plataforma y el emprendedor debera prever la
permanencia del proyecto en el sistema de financiamiento colectivo por un plazo minimo que abarque
hasta la primera presentacién de los estados contables correspondientes al ejercicio econédmico
posterior a la suscripcidén exitosa mediante el sistema de financiamiento colectivo.

Monto maximo de emision

Articulo 45 — El monto de emisiones acumuladas entre todos los instrumentos emitidos a lo largo de
doce meses por parte de un Proyecto no podra superar los pesos veinte millones ($20.000.000).

En el supuesto en que un proyecto opte por efectuar sucesivas colocaciones, debera notificar a la PFC
de su intencién con una antelacién minima de diez dias a la fecha propuesta para iniciar la suscripcion.

Periodo de suscripcion

Articulo 46 — El periodo de suscripcion de un proyecto debera no ser menor a los treinta dias y no
mayor a los ciento ochenta dias.



Cambio material en el proyecto

Articulo 47 — En caso de cualquier cambio en el proyecto, el emprendedor debera informar las nuevas
condiciones a la PFC y ésta proceder a comunicarselo a los inversores que ya hubiesen ordenado
instrumentos del proyecto, asi como presentar las nuevas caracteristicas en el sitio o pagina web. Los
inversores tendran cinco dias para confirmar su continuidad en el proyecto, caso contrario se le
devolverdn los fondos invertidos.

Articulo 48 — En caso de cualquier cambio en el proyecto, la PFC podra prolongar el periodo de
suscripcidon en no mas de un veinte por ciento (20%) del plazo originalmente previsto, siempre y
cuando, el aviso a los inversores del cambio material haya sido realizado antes de haber transcurrido el
ochenta por ciento (80%) del plazo considerado inicialmente para lograr el financiamiento del proyecto
de financiamiento colectivo.

Régimen informativo periédico del emprendedor en la PFC

Articulo 49 — Las PFC deberan exigir a los emprendedores de financiamiento colectivo la publicacidon
con periodicidad anual en la PFC, una vez finalizado el periodo de suscripcidn y mientras se encuentren
dentro del sistema de financiamiento colectivo, de la siguiente documentacién:

a) Memoria del érgano de administracién sobre la gestién del ejercicio, cumpliendo los recaudos
establecidos en el art. 66 de la Ley 19.550.

b) Estados contables de acuerdo a lo previsto en los arts. 62 a 65 de la Ley 19.550.

c) Copia del acta del érgano de administracion mediante la cual se apruebe la documentacion
mencionada en los apartados precedentes.

d) Informe de la Comisidn fiscalizadora y/o del Consejo de vigilancia de acuerdo con lo prescripto en la
Ley 19.550. La Comision fiscalizadora debera ajustar su actuacion a las disposiciones de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

e) Actualizacidn de la informacion requerida en el art. 44 de la presente reglamentacion para los
siguientes puntos: a.2), b.2), c.2), c.3); d.1); d.2); d.8); d.10); d.11); d.12); d.14); y d.15).

La documentacion indicada debera ser presentada en el plazo de setenta dias corridos de cerrado el
ejercicio, o dentro de los dos dias de su aprobacion por el 6rgano de administracién, lo que ocurra
primero, y por lo menos veinte dias corridos antes de la fecha para la cual ha sido convocada la
asamblea de accionistas que la considerara.

Articulo 50 — Las PFC deberan exigir a los emprendedores de financiamiento colectivo la publicacidn,
con periodicidad trimestral en la PFC, una vez finalizado el periodo de suscripcion y mientras se
encuentren dentro del sistema de financiamiento colectivo, un informe trimestral de evolucion del
proyecto y de la aplicacidn de los fondos captados que contenga como minimo:



a) Una comparacion entre el plan de negocios exigido en la presente reglamentacién y el nivel de
avance en el cumplimiento del mismo. Si se detectan desvios durante la implementacidn del plan de
negocios, los mismos deberan ser informados por las PFC a la Comisidn.

b) Una comparacién entre el plan de aplicacién de fondos exigido en la presente reglamentacién y el
nivel de ejecucion del mismo. Si se detectan desvios durante la implementacion del plan de negocios,
los mismos deberdn ser informados por las PFC a la Comision.

c) Cualquier variacion significativa en la estructura de financiamiento del proyecto.

La documentacidn indicada debera ser presentada en el plazo de diez dias habiles de finalizado cada
trimestre calendario a partir del dia del cierre de la suscripcidn.

Articulo 51 — Hechos relevantes de los proyectos de financiamiento colectivo.

Los emprendedores de financiamiento colectivo deberan publicar en las PFC todo hecho o situacion no
habitual que por su importancia sea apto para afectar el desenvolvimiento de su actividad.

SECCION XIV
Mercado de reventa

Articulo 52 — La PFC debera tener una seccién dentro de su sitio o pagina web para la negociacién
secundaria exclusiva de los instrumentos que se hayan colocado a través de la misma.

Articulo 53 — Las operaciones a celebrarse sobre instrumentos sélo podran ser operaciones de contado,
no estando permitida ningun otro tipo de operacion.

Requisitos de informacidn para el inversor

Articulo 54 — La PFC debera presentar para cada instrumento que se haya emitido una seccién en su
sitio o pagina web y que se ofrezca para la reventa la siguiente informacion:

a) Toda la informacidn disponible para un inversor que adquiriere los instrumentos en una suscripcion
original, conforme el art. 22 de esta reglamentacion.

b) Descripcion de los derechos vinculados a los instrumentos y su forma de ejercicio, incluida cualquier
limitacidn de esos derechos. Se incluira informacidén sobre la amortizacién y remuneracién de los
mismos o su forma de célculo cuando no sea posible publicarla con anterioridad, pactos de recompray
limitaciones a la venta.

c) Historial de precios y volumenes del instrumento desde su suscripcion.

d) En el caso en que el emprendedor opte por utilizar el mecanismo de financiamiento previsto en el
art. 24, inc. ii) Ley 27.349, debera indicarse la formula de canje que regird la conversion del préstamo
en acciones.



SECCION XV
Inversores
Limites de inversidn en el sistema de financiamiento colectivo

Articulo 55 — Los inversores no podran destinar, dentro de un mismo afio calendario, a la adquisicién
de instrumentos de financiamiento colectivo, ingresos brutos anuales que representen mas del veinte
por ciento (20%), conforme el tltimo ejercicio fiscal cerrado. Para poder suscribir una oferta en una PFC
los inversores deberan realizar una declaracion jurada que acredite el cumplimiento de lo dispuesto en
el presente articulo.

Articulo 56 — Ningun inversor podra participar en mds del cinco por ciento (5%) de la suscripcién de un
proyecto de financiamiento colectivo, o en un monto mayor a pesos veinte mil ($20.000), el que fuere

menor.

En caso que el inversor sea un inversor Calificado en los términos definidos por el art. 12 de la Secc. |,
del Cap. VI, del Tit. Il de las normas (N.T. en 2013 y mod.), no serd de aplicacion el limite de pesos
veinte mil (520.000), manteniéndose el limite de inversion del cinco por ciento (5%) por proyecto”.

Art. 2 — La presente resolucion general entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

Art. 3 — De forma.



