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PRESENTACION

El Centro de Investigaciones de Ciencias Econdmicas de Salta
(CICES) presenta el Reporte Econémico del cuarto bimestre del
ano 2024, correspondiente a los meses de Julio y Agosto (con
actualizaciones a Septiembre), y da continuidad al monitoreo de
los indicadores para el aio en curso.

Este informe presenta y describe indicadores referidos a las
dimensiones real y financiera de la coyuntura macroeconomica del
pais, la region Noroeste Argentino (NOA) y, en los casos posibles,
desagregados a nivel provincial; lo que permite entender la
evolucion de esas aristas en la economia y adelantar lo que viene
en la realidad macroecondmica.

En esta oportunidad, se opta por realizar un seguimiento de los
precios a través del indice de Precios al Consumidor (IPC-
INDEC), tanto a nivel general como desagregado a nivel regional.
Se enfocara en resaltar la evolucion de alguno de los capitulos que
experimente mayores variaciones.

Para observar el desempeio de la economia financiera y su
relacion con la economia real, se analizan los principales
agregados de tipo de cambio, las tasas de interés (como la tasa
BADLAR) y los rendimientos. Asimismo, se estudia la evolucion
de los tipos de cambio oficial y la brecha cambiaria.

En cuanto a la Actividad, se presenta la evolucién del Producto
Interno Bruto (PIB) de Argentina hasta el segundo trimestre de
2024 que refleja una heterogeneidad de performance, entre los
distintos sectores econdmicos. A medida que el pais intenta
recuperarse de las perturbaciones econdmicas recientes, como la
crisis inflacionaria, el crecimiento ha sido desigual y altamente
dependiente de factores sectoriales especificos, asi como de
politicas econdmicas y del contexto internacional.
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indice de Precios al Consumidor (IPC)": Durante el mes de
agosto, se observa un leve incremento en la tasa de inflacién en
relacion al mes de julio, la variacion mensual del IPC a nivel
nacional se situa en 4,2%, mientras que en la region del NOA
(Noroeste Argentino) alcanza el 5%. En términos interanuales, la
inflaciéon registra un aumento del 236,7%, y la inflacion acumulada
en lo que va del aino es del 94,8%.

La inflacidon nucleo, que excluye los precios volatiles, tuvo un
aumento del 3,6% en el NOA en agosto, similar al 3,5% observado
en julio. El aumento del IPC general en agosto fue 1,4 puntos
porcentuales mayor que en julio, mientras que el IPC nucleo crecié
solo 0,1 puntos porcentuales. Esto sugiere que el incremento se
debi6é principalmente a bienes y servicios regulados o con alta
carga impositiva, como combustibles para la vivienda, electricidad,
agua y servicios, y a productos con comportamiento estacional,
como las verduras. (ver graficos 1y 2).

BADLAR? Desde noviembre de 2023, la tasa BADLAR ha
mostrado una tendencia a la baja notable, ubicandose en
129,35%. Sin embargo, para Junio de 2024 esta tasa obtiene el
valor mas bajo del afio con un valor de 33,25%, desde entonces se
observa un crecimiento hasta Agosto de 2024, resultando en
38,82%. Esta reduccion representa una disminucién de 90,53
puntos porcentuales (p.p.), reflejando posiblemente una serie de
ajustes en la politica monetaria destinados a estimular el
crecimiento econémico y controlar la inflacion.

Esta significativa disminuciéon a lo largo del afo sefala cambios
importantes en las condiciones del mercado financiero,
impactando en las tasas de interés ofrecidas por los bancos en
depédsitos a plazo fijo de mas de un millbn de pesos. Este
comportamiento sugiere una dinamica econdmica que merece
atencién y analisis, ya que las fluctuaciones en las tasas de
interés tienen implicancias en otros instrumentos financieros (ver
grafico 3).

Moneda Extranjera (DOLAR)3: La dinamica de la moneda
extranjera, particularmente el délar, es un indicador de suma
importancia en la economia argentina.

Se destaca dos cotizaciones significativas: la oficial y la informal
(o paralelo), que senalan dualidad en el mercado cambiario. A
inicios de junio la brecha entre el dolar oficial y el délar informal se
e krrr  encontraba en un 34,8% y fue variando hasta llegar a un 34,26% a
2do piso. E-Mail: fines de agosto, similar al inicio del sexto mes, pese al crawlig peg
cices@consejosalta.org.ar del 2% la brecha vuelve a sendero de convergencia.
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Luego del comunicado del BCRA A8060 el 22 de julio sobre la
intervencion del contado con liquidacién de forma discrecional
como quita de restricciones para el acceso al mercado de cambios
para délar MEP y CCL se observo una caida entre la cotizacién del
Dolar financiero CCL en relacion a su par “informal” . Al cierre del
31 de Julio de 2024, la cotizacion oficial del délar fue de $952,7.
La brecha mas pronunciada se observo la primer semana de Julio
2024, alcanzando un gap de $560,00 entre el dolar oficial y el
paralelo. En contraste, la cotizacion del paralelo, cerr6 el mismo
dia en $1500. Esta brecha entre la cotizacién oficial y la paralela
ha sido una caracteristica distintiva del panorama cambiario en la
Argentina.

Para inicios del mes de agosto la brecha entre el dblar paralelo y
los financieros era en torno al 6,14%, para el 13 de agosto la
brecha entre el blue y el CCL fue del 7% siendo esta la mas alta
del mes y sin duda el valor mas infimo fue del 0,54% al dia 30 de
agosto. (ver graficos 4 y 5).

Mercado Laboral*: Los indicadores laborales para Salta muestran
que el 45,4% de la poblacion (302 mil personas) conforma la
Poblacion Econdmicamente Activa (PEA).

Dentro de este grupo, 286 mil personas estan Ocupadas, lo que
representa el 43% del total de la poblacion. Sin embargo, el 5,5%
de la PEA, es decir, 17 mil personas, se encuentran desocupadas.
Ademas, existen 59 mil ocupados demandantes, que son aquellos
que buscan activamente un empleo mejor o adicional, y 37 mil
personas subocupadas, que trabajan menos horas de las
deseadas. Por otro lado, la poblacion inactiva, que no participa en
el mercado laboral, asciende a 363 mil personas, lo que
representa el 54,6% del total del aglomerado. Ver grafico 6

Producto Interno Bruto (PIB)%: El aiio 2024, el Producto Interno
Bruto (PIB) registr6 una caida del 1,7% en términos
desestacionalizados en comparacion con el primer trimestre del
ano 2024.

El consumo privado, que representa una parte significativa de la
demanda interna, también sufrié un retroceso del 4,1%.

Por su parte, el consumo publico experimenté una baja del 1,1%.
Sin embargo, el impacto mas fuerte se sinti6 en la Formacion
Bruta de Capital Fijo, que cayé un 29,4%, lo que refleja una
desaceleracion en la inversion y un menor dinamismo en la
economia.

Si se compara con el mismo periodo del afo anterior, el PIB
muestra una contraccion del 1,7% en la serie original. Entre los
componentes de la demanda, la Formacion Bruta de Capital Fijo
fue la mas afectada, con una caida interanual del 23,4%.
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En cuanto a los sectores de actividad, los mayores retrocesos se
observaron en la construccion, con un descenso del 22,2%
interanual, seguido por la industria manufacturera, que disminuyé
un 13,7%, y las actividades de intermediacion financiera, con una
baja del 17,4%. Sin embargo, no todo fue negativo, ya que el
sector agricola, ganadero, caza vy silvicultura mostré un
crecimiento del 81,2% interanual, destacandose como el unico
sector con un desempefio positivo en este periodo. Ver grafico 7 y
8

Referencias:
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Informes técnicos indices de precios Vol. 8, n° 21.

2 Banco Central de la Republica Argentina. Estadisticas de
Principales Variables. Tasa BADLAR efectiva.

3 Banco de la Nacién Argentina. Cotizacion del Ddélar oficial.

- Ambito Financiero. Cotizacion del Délar Paralelo, MEP y CCL.

4 INDEC. Mercado de trabajo. Tasas e indicadores
socioeconomicos (EPH). Primer trimestre 2024. Trabajo e ingresos
Vol. 8, n° 5

5 INDEC. Informe de avance del nivel de actividad Segundo
trimestre de 2024. Cuentas nacionales Vol. 8, n° 9.
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Grafico 1. IPC variacion mesual e interanual en base a INDEC
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Grafico 2. IPC NOA variacién comparativa con bienes y servicios de la canasta.
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Grafico 3. Tasa BADLAR bancos privados e incremento anual
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Grafico 4. Evolucién de la cotizaciéon del Dolar Oficial, Paralelo y brecha cambiaria
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Grafico 5. Evolucion de la cotizacién del Délar Paralelo, MEP y CCL (Junio- Ago
2024).
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ACTIVIDAD ECONOMICA: PBI
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Grafico 7. Evolucién de PIB hasta Il Trim. 2024 - serie original e incremento respecto
de trimestre anterior - fuente: INDEC
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Grafico 8. Evoluciéon PIB por sectores de actividad hasta Il Trim. 2024. Serie original.
Fuente: INDEC
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