REPORTE ECONOMICO
BIMESTRAL (NOV - DIC 2023)

130

Autores:

Dr. Juan Lucas
Dapena

Lic. Gaston J.
Carrazan

José Maria

Pabon

Contacto: Espaina N° 1420,
2do piso. E-Mail:
cices@consejosalta.org.ar
Tel: (0387) 4310899

INTRODUCCION

El Centro de Investigaciones de Ciencias Econdmicas de Salta
(CICES) presenta el Reporte Econdmico Bimestral correspondiente a
los meses de Noviembre y Diciembre del 2023, cerrando de esta
forma el afio mencionado.

Este informe ofrece un analisis de los indicadores econdmicos y
financieros claves que describen la situacién en Argentina, la regién
del Noroeste Argentino (NOA) y en algunos casos la provincia de
Salta.

Los indicadores abordados incluyen, entre otros, al indice de Precios
al Consumidor (IPC), la situacién actual de la tasa BADLAR, la
cotizacién del dolar (tanto la oficial como la del mercado paralelo), el
Indicador Sintético para las Economias Regionales (ISER),
indicadores del Mercado Laboral y el Estimador Mensual de Actividad
Economica.

Asi, este reporte proporciona una vision integral de la evolucién
econOmica, permitiendo comprender el contexto financiero vy
comercial en el que se desenvuelven tanto el pais en su totalidad
como las areas especificas del Noroeste Argentino y la provincia de
Salta. La atencién a estos indicadores clave ofrece una herramienta
valiosa para la toma de decisiones y la comprension de las
tendencias econdmicas en el ambito regional.

RESUMEN EJECUTIVO

IPC': Durante el mes de diciembre de 2023, se evidencidé un notable
incremento del 25,5% respecto de noviembre 2023, en los precios al
consumidor, marcando asi un impacto en canasta de bienes y
servicios. La variacién interanual/acumulada culmin6é con un aumento
del 211,4% al cierre del afo, subrayando la persistencia de presiones
inflacionarias a lo largo de todo el periodo. Este fendbmeno no solo
representa un desafio para la estabilidad econdmica, sino que
también implica repercusiones directas en el poder adquisitivo de los
consumidores. Estos se ven afectados por los constantes ajustes de
precios que se observan en diversos sectores, como se puede
apreciar en los gréaficos 1y 2.

BADLAR?: A pesar de la disminucion en diciembre, donde la Tasa
BADLAR paso6 de 129,35% en noviembre a 121,17%, es relevante
destacar que el ano 2023 estuvo caracterizado por un notable
incremento en esta tasa, registrando un aumento anual del 51,70
puntos porcentuales (p.p.).
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Este significativo aumento a lo largo del aino sefala cambios
importantes en las condiciones del mercado financiero, impactando
en las tasas de interés ofrecidas por los bancos en depésitos a plazo
fijo de mas de un millén de pesos. Este comportamiento sugiere una
dinamica econémica que merece atencion y analisis, ya que las
fluctuaciones en las tasas de interés tienen implicancias en otros
instrumentos financieros (ver gréafico 3).

Moneda Extranjera (DOLAR)3*: La dinamica de la moneda
extranjera, particularmente el ddlar, es un indicador para entender la
economia argentina. Destacamos dos cotizaciones significativas: la
oficial y la informal (o paralelo), que sefalan dualidad en el mercado
cambiario. Al cierre del 29 de diciembre, la cotizacién oficial del dblar
fue de $844,59, con una media mensual de $376,50, marcando una
diferencia notable que se origin6 a raiz de ajustes introducidos por el
Decreto 29/2023 (Art. N°2), emitido por el Ministro de Economia de la
Nacién Argentina.

En contraste, la cotizacion informal, también conocida como
cotizacion paralela, cerré el mismo dia en $1025,00, con una media
mensual de $990 en diciembre. Esta brecha entre la cotizacién oficial
y la paralela ha sido una caracteristica distintiva del panorama
cambiario. La diferencia mas pronunciada se observé en noviembre,
alcanzando un gap de $708,00 (en%) entre el dolar oficial y el
paralelo, revelando la complejidad y la volatilidad del mercado
cambiario durante ese periodo especifico (ver graficos 4 y 5).

ISER*: El Indicador Sintético de Economias Regionales es una
herramienta integral que aporta una perspectiva sobre la evolucion
econdémica de Argentina a nivel regional. Este indicador ofrece un
analisis econémico de las cinco regiones principales del pais y
considera datos especificos de produccién, asi como informacion
sobre la demanda agregada, la situacidon socio-ocupacional y un
panorama fiscal, el ISER no solo contribuye al entendimiento de la
economia argentina en su conjunto, sino que también permite
explorar las particularidades de cada regiéon. ISER en el tercer
trimestre de 2023, la variacién nacional respecto al trimestre anterior
es igual a (-0,78%); el NOA es la segunda region en este valor,
llegando a 2,2% (ver tabla 1 y grafico 6).

MERCADO LABORALS: A partir de los datos correspondientes al
tercer trimestre de 2023 proporcionados por el INDEC, se destaca el
panorama laboral en Argentina. La Tasa de Actividad (TA), que mide
la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) respecto al total de la
poblacion, alcanzé el 48,2%.
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En cuanto a la Tasa de Empleo, que refleja la proporcion de
personas ocupadas en relacion con la poblacién total, se ubicé en el
45,5%.

Por su parte, la Tasa de Desocupacion, que engloba a las personas
sin ocupacion, disponibles para trabajar y activamente buscando
empleo, se situé en el 5,7%. Por ultimo se destaca la Tasa de
Subocupacién, que representa el 10,3% de la PEA. Estos
indicadores ofrecen una visién integral de la dinamica laboral en el
tercer trimestre de 2023, subrayando la complejidad y las distintas
facetas que caracterizan el mercado de trabajo en el pais (ver grafico
7 la evolucion en 2023 y los indicadores para la provincia de Salta).

EMAE®: Basandonos en el ultimo informe técnico del INDEC
correspondiente a diciembre de 2023, el Estimador Mensual de
Actividad Econémica (EMAE) revela una disminucién del 4,5% en la
comparacion interanual (i.a.) y del 3,1% en la medicién
desestacionalizada (s.e.) con respecto a noviembre.

En relacién a diciembre de 2022, diez sectores del EMAE exhibieron
incrementos, destacandose los desempefos positivos en "Pesca”
(+8,8% ia) y “Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura” (+8,1% ia)
en la comparacion interanual, fue el de mayor incidencia positiva en
la variacion del EMAE.

Contrastando, cinco sectores de actividad experimentaron descensos
en la comparacién interanual, siendo la "Intermediacidén financiera
(-12,2% i.a.) la mas notable. Estos resultados proporcionan un
panorama de los sectores que influyeron o afectaron la actividad
econémica durante diciembre 2023, ofreciendo valiosa informacién
para comprender las dindmicas econdmicas argentina (ver gréafico 8).
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Grafico 1. Evolucién del indice de Precios al Consumidor (IPC-2023) y Variacién
interanual
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Grafico 2. indice de Precios al Consumidor para el NOA y productos de la canasta
de mayor incremento
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Grafico 4. Evolucién de la cotizacion del Délar Oficial, Paralelo y brecha cambiaria
(oct - nov 2023).
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Indicador Centro

ISER (Var. 1,1 22 13 0,5 27
i.a)

Relacién

PBG/PBI 715% | 81% 5.1% 5.9% 9.4
(%)

Tabla 1. Indicador Sintético de Economias Regionales NOA 3°T 2023 y Relacién
Porcentual PBG-PBI.
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Grafico 7. Tasa de empleo, Desocupacién y Subocupacién 1°, 2°
y 3° trim. 2023 y Tasas para la Provincia de Salta 3° Trim. 2023
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