
INTRODUCCIÓN

El Centro de Investigaciones de Ciencias Económicas de Salta
(CICES) presenta el Reporte Económico Bimestral correspondiente a
los meses de Noviembre y Diciembre del 2023, cerrando de esta
forma el año mencionado. 

Este informe ofrece un análisis de los indicadores económicos y
financieros claves que describen la situación en Argentina, la región
del Noroeste Argentino (NOA) y en algunos casos la provincia de
Salta.

Los indicadores abordados incluyen, entre otros, al Índice de Precios
al Consumidor (IPC), la situación actual de la tasa BADLAR, la
cotización del dólar (tanto la oficial como la del mercado paralelo),  el
Indicador Sintético para las Economías Regionales (ISER),
indicadores del Mercado Laboral y el Estimador Mensual de Actividad
Económica.

Así, este reporte proporciona una visión integral de la evolución
económica, permitiendo comprender el contexto financiero y
comercial en el que se desenvuelven tanto el país en su totalidad
como las áreas específicas del Noroeste Argentino y la provincia de
Salta. La atención a estos indicadores clave ofrece una herramienta
valiosa para la toma de decisiones y la comprensión de las
tendencias económicas en el ámbito regional.

RESUMEN EJECUTIVO

IPC¹: Durante el mes de diciembre de 2023, se evidenció un notable
incremento del 25,5% respecto de noviembre 2023, en los precios al
consumidor, marcando así un impacto en canasta de bienes y
servicios. La variación interanual/acumulada culminó con un aumento
del 211,4% al cierre del año, subrayando la persistencia de presiones
inflacionarias a lo largo de todo el período. Este fenómeno no solo
representa un desafío para la estabilidad económica, sino que
también implica repercusiones directas en el poder adquisitivo de los
consumidores. Estos se ven afectados por los constantes ajustes de
precios que se observan en diversos sectores, como se puede
apreciar en los gráficos 1 y 2.

BADLAR²: A pesar de la disminución en diciembre, donde la Tasa
BADLAR pasó de 129,35% en noviembre a 121,17%, es relevante
destacar que el año 2023 estuvo caracterizado por un notable
incremento en esta tasa, registrando un aumento anual del 51,70
puntos porcentuales (p.p.). 
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Este significativo aumento a lo largo del año señala cambios
importantes en las condiciones del mercado financiero, impactando
en las tasas de interés ofrecidas por los bancos en depósitos a plazo
fijo de más de un millón de pesos. Este comportamiento sugiere una
dinámica económica que merece atención y análisis, ya que las
fluctuaciones en las tasas de interés tienen implicancias en otros
instrumentos financieros (ver gráfico 3).

Moneda Extranjera (DOLAR)³: La dinámica de la moneda
extranjera, particularmente el dólar, es un indicador para entender la
economía argentina. Destacamos dos cotizaciones significativas: la
oficial y la informal (o paralelo), que señalan dualidad en el mercado
cambiario. Al cierre del 29 de diciembre, la cotización oficial del dólar
fue de $844,59, con una media mensual de $376,50, marcando una
diferencia notable que se originó a raíz de ajustes introducidos por el
Decreto 29/2023 (Art. N°2), emitido por el Ministro de Economía de la
Nación Argentina.

En contraste, la cotización informal, también conocida como
cotización paralela, cerró el mismo día en $1025,00, con una media
mensual de $990 en diciembre. Esta brecha entre la cotización oficial
y la paralela ha sido una característica distintiva del panorama
cambiario. La diferencia más pronunciada se observó en noviembre,
alcanzando un gap de $708,00 (en%) entre el dólar oficial y el
paralelo, revelando la complejidad y la volatilidad del mercado
cambiario durante ese periodo específico (ver gráficos 4 y 5).

ISER⁴: El Indicador Sintético de Economías Regionales es una
herramienta integral que aporta una perspectiva sobre la evolución
económica de Argentina a nivel regional. Este indicador ofrece un
análisis económico de las cinco regiones principales del país y
considera datos específicos de producción, así como información
sobre la demanda agregada, la situación socio-ocupacional y un
panorama fiscal, el ISER no solo contribuye al entendimiento de la
economía argentina en su conjunto, sino que también permite
explorar las particularidades de cada región. ISER en el tercer
trimestre de 2023, la variación nacional respecto al trimestre anterior
es igual a (-0,78%); el NOA es la segunda región en este valor,
llegando a 2,2% (ver tabla 1 y grafico 6).

MERCADO LABORAL⁵: A partir de los datos correspondientes al
tercer trimestre de 2023 proporcionados por el INDEC, se destaca el
panorama laboral en Argentina. La Tasa de Actividad (TA), que mide
la Población Económicamente Activa (PEA) respecto al total de la
población, alcanzó el 48,2%. 
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En cuanto a la Tasa de Empleo, que refleja la proporción de
personas ocupadas en relación con la población total, se ubicó en el
45,5%. 

Por su parte, la Tasa de Desocupación, que engloba a las personas
sin ocupación, disponibles para trabajar y activamente buscando
empleo, se situó en el 5,7%. Por ultimo se destaca la Tasa de
Subocupación, que representa el 10,3% de la PEA. Estos
indicadores ofrecen una visión integral de la dinámica laboral en el
tercer trimestre de 2023, subrayando la complejidad y las distintas
facetas que caracterizan el mercado de trabajo en el país (ver grafico
7 la evolución en 2023 y los indicadores para la provincia de Salta).

EMAE⁶: Basándonos en el último informe técnico del INDEC
correspondiente a diciembre de 2023, el Estimador Mensual de
Actividad Económica (EMAE) revela una disminución del 4,5% en la
comparación interanual (i.a.) y del 3,1% en la medición
desestacionalizada (s.e.) con respecto a noviembre.

En relación a diciembre de 2022, diez sectores del EMAE exhibieron
incrementos, destacándose los desempeños positivos en "Pesca”
(+8,8% ia) y “Agricultura, ganadería, caza y silvicultura” (+8,1% ia)
en la comparación interanual, fue el de mayor incidencia positiva en
la variación del EMAE.

Contrastando, cinco sectores de actividad experimentaron descensos
en la comparación interanual, siendo la "Intermediación financiera
(-12,2% i.a.) la más notable. Estos resultados proporcionan un
panorama de los sectores que influyeron o afectaron la actividad
económica durante diciembre 2023, ofreciendo valiosa información
para comprender las dinámicas económicas argentina (ver gráfico 8).
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Gráfico 1. Evolución del Índice de Precios al Consumidor (IPC-2023) y Variación
interanual

Gráfico 2. Índice de Precios al Consumidor para el NOA y productos de la canasta
de mayor incremento

Gráfico 3. Tasa BADLAR bancos privados e incremento anual
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Gráfico 4. Evolución de la cotización del Dólar Oficial, Paralelo y brecha cambiaria
(oct - nov 2023). 
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Gráfico 5. Evolución de la cotización del Dólar Paralelo, MEP y CCL (oct - dic 2023). 
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Gráfico 6. Indicador Sintético de Economías Regionales NOA 3°T 2023 con variación
de indicadores seleccionados (i.a.).

ISER
NOA
2.2%

Empleo registrado del
sector privado (2,5%)

Distribución de gas
(5,0%)

Distribución de energía
eléctrica (1,8%)

Venta de combustibles -
Gasoil (3,3%)

Venta de combustibles -
Nafta (5,6%)

Recursos de Origen
Nacional (RON) (0,9%)

Depósitos (1,5%)

Tabla 1. Indicador Sintético de Economías Regionales NOA 3°T 2023 y Relación
Porcentual PBG-PBI.
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Grafico 7. Tasa de empleo, Desocupación y Subocupación 1°, 2°
y 3° trim. 2023 y Tasas para la Provincia de Salta 3° Trim. 2023

Grafico 8. EMAE Enero - Noviembre 2023 (i.a.) base 2004=100, Número Índice
Original, Desestacionalizado, Tendencia - Ciclo y variación interanual.
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