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Baja capitalización, especialmente en el sector corporativo, no solo en 
comparación con economías avanzadas sino también con Asia del Este

Mercados de bonos dominados por títulos del gobierno

Pocas firmas emisoras. Poca liquidez, bajo turnover

Mercado de Capitales en América Latina

Moderador
Notas de la presentación
EH



(porcentaje del PIB, promedio simple de muestra de países)

Capitalización de Mercado de Bonos 
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Moderador
Notas de la presentación
Promedio simple de los ratios de cada pais. 
Cobertura:
East Asia: China, Indonesia, Malaysia, Philippines, Singapore, South Korea and Thailand                       
Advanced Countries: Australia, Austria, Belgium, Canada, Denmark, Finland, France Germany, Greece, Iceland, Ireland, Japan, Netherlands, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, UK and US 
LAC: Argentina, Brazil, Chile, Colombia, Mexico, Peru and Venezuela                         



Volumen de los Mercados Accionarios
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(porcentaje del PIB, promedio simple de muestra de países)

Moderador
Notas de la presentación
Igual cobertura y metodologia que la anterior



1. Escala del mercado, relacionada con el tamaño de la economía y las tasas de ahorro

2. Escala de las firmas y bancos que son emisores potenciales

3. Liquidez del mercado (relacionado pero no determinado por el tamaño)

4. Microestructura de los mercados de capitales

5. Fortaleza institucional: transparencia, derechos de los inversores

Factores necesarios para desarrollar mercados de capitales
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Moderador
Notas de la presentación
Notese que el tamaño del pais no es decisivo: Singapore y Hong Kong son centros financieros globales.
Liquidez: por ej. Brasil tiene mercados grandes pero no muy liquidos porque los inversores son “buy and hold”  (excepto los internacionales)
Microestructura se refiere a : costo de hacer emisiones de titulos, la eficiencia de las plataformas para comprar-vender titulos, eficiencia y seguridad de las operaciones de settlement y custodia, etc.



Posibles aportes a la fortaleza institucional 
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Sector Público & 
Reguladores

• Sistemas de administración  financiera
• Legislación y regulación
• Incentivos  fiscales y garantías de inversión
• Supervisión y fiscalización del mercado

Sector Privado
• Gestión de inversiones y servicios de custodia
• Fortalecimiento de las profesiones involucradas 
• Transparencia y monitoreo a través de la sociedad civil

Donantes
• Asistencia técnica o financiera 
• Cooperación Sur-Sur entre países
• Transferencia de conocimiento

Moderador
Notas de la presentación
Finalmente y lo que nos une en este evento es la identificacion de  sinergias entre todos los actores involucrados hacia un efectivo desarrollo de nuestros paises en la region.  De esta manera les deseo un exitoso evento y que todos podamos sacar el mejor provecho para nuestra labor diaria de acompanar a nuestros clientes.
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Anexo - Ejemplos de apoyo del BID
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Préstamos 
• Sistemas integrados de administración financiera, control, 

auditoría y compras públicas
• Mercados de inversión
• Ciencia y tecnología 

Asistencia Técnica
• SIAFIs y control gubernamental 
• Gestión fiscal para estados y municipalidades
• Capacitación y difusión de mejores prácticas
• Promoción de diálogo en la región

Estudios
• “Bond Markets in Latin America, on the Verge of a Big 

Bang?” MIT Press, 2008
• “Living with Debt, How to Limit the Risks of Sovereign

Finance” IDB, 2007

Moderador
Notas de la presentación
 Prestamos de Política (PBL): 17 operaciones en 11 países ($2.3Bn)
 Préstamos de Inversión: 11 operaciones en 8 países ($190M)
 Préstamos Sub nacionales con componentes fiduciarios en 5 países


RD -  Fortaleciendo el sector bancario, supervisión y regulación ($6M)
 ME – Programas de crédito global para el desarrollo de los mercados de hipotecas ($1.5Bn)
 GU – Programa de apoyo estratégico a inversiones ($29M)
 CO – Financiamiento de inversiones, restructuración y desarrollo de negocios ($200M) 
 EC – Fortaleciendo el ciclo de inversión ($.6M)
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