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Valor razonable e intangibles
Bongianino, Claudia A.

Abstract: El proposito de este articulo es analizar cudl es la posibilidad cierta de la aplicacion
del criterio de valor razonable en la medicion de los activos intangibles en los estados
financieros, de acuerdo con distintas normas contables y cudles pueden ser sus efectos sobre
el patrimonio y los resultados de la empresa a la que se refiere dicha informacion.

I. Introduccion

Los activos intangibles pueden llegar a ser los activos mds importantes de una
organizacion, sin embargo, no todos ellos pueden ser reconocidos en los estados contables,
producto final de la contabilidad financiera, lo que puede llevar a una visién de la empresa no
demasiado cercana a la realidad.

En esta oportunidad, nos preocupamos por los intangibles reconocidos contablemente.

No cabe duda que, uno de los procesos mds delicados durante la preparacién de la
informacion contable financiera es el de presentar los efectos de los hechos econémicos en
términos monetarios, es decir, la medicion.

Desde el anélisis de la Teoria Contable, los activos de un ente pueden ser medidos a su
valor de costo (del momento de incorporacién al patrimonio) o a su valor corriente al
momento de la medicion. Esa determinacion del valor de los activos influird no solamente
sobre los resultados sino también sobre los indicadores de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad, entre otros.

En la preparacion de informacion contable financiera al cierre del ejercicio, basicamente
orientada a usuarios externos, las alternativas en cuanto a criterios de medicion incluidas en
las distintas normativas son:

- Costo

- Valores Corrientes de entrada

- Valores Corrientes de salida

- Valor Razonable

- Criterio de revaluacion

La eleccion de una de estas posibilidades para la valuacion del patrimonio influye en
forma directa sobre la determinacién de los resultados, ya que se podrdn o no anticipar
ganancias, segun cudl sea el activo objeto de la medicion. Asimismo, al optar por alguno de
los criterios distintos del de costo, se deberd recurrir a estimaciones que podrian llegar a ser
volatiles y dificiles de verificar.

Por su parte, la aplicacion del método de revaluacidn para bienes no destinados a la venta
toma como base el valor razonable y, aunque en principio su contrapartida podria no
aplicarse directamente a los resultados del ejercicio, a lo largo del tiempo, sin duda termina
influyendo sobre ellos.

El propésito de este trabajo es analizar cudl es la posibilidad cierta de la aplicacion del
criterio de valor razonable en la medicion de los activos intangibles en los estados
financieros, de acuerdo con distintas normas contables y cudles pueden ser sus efectos sobre
el patrimonio y los resultados de la empresa a la que se refiere dicha informacion.

II. Los intangibles y la contabilidad
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Segun lo dispuesto por la Resolucion Técnica N° 16, "Marco conceptual de las normas
contables profesionales"”, de la FACPCE:

"4.1.1. Activos

Un ente tiene un activo cuando, debido a un hecho ya ocurrido, controla los beneficios
econdmicos que produce un bien (material o inmaterial con valor de cambio o de uso para el
ente).

Un bien tiene valor de cambio cuando existe la posibilidad de:
a) canjearlo por efectivo o por otro activo;

b) utilizarlo para cancelar una obligacién; o

¢) distribuirlo a los propietarios del ente.

Un bien tiene valor de uso cuando el ente puede emplearlo en alguna actividad productora
de ingresos.

En cualquier caso, se considera que un bien tiene valor para un ente cuando representa
efectivo o equivalentes de efectivo o tiene aptitud para generar (por si 0 en combinacién con
otros bienes) un flujo positivo de efectivo o equivalentes de efectivo. De no cumplirse este
requisito, no existe un activo para el ente en cuestion.

El caracter de activo no depende ni de su tangibilidad ni de la forma de su adquisicion
(compra, produccién propia, donacién u otra) ni de la posibilidad de venderlo por separado,
ni de la erogacion previa de un costo, ni del hecho de que el ente tenga la propiedad.”

Por su parte, la Resolucion Técnica N° 17, Normas contables profesionales: Desarrollo de
cuestiones de aplicaciéon general, de la FACPCE, dispone en cuanto al reconocimiento de
activos intangibles, distintos de la llave de negocio:

"5.13.1. Reconocimiento

Los activos intangibles adquiridos y los producidos solo se reconocerdn como tales
cuando:

a) pueda demostrarse su capacidad para generar beneficios econémicos futuros;
b) su costo pueda determinarse sobre bases confiables;
¢) no se trate de:

1) costos de investigaciones efectuadas con el propdsito de obtener nuevos conocimientos
cientificos y técnicos o inteligencia;

2) costos erogados en el desarrollo interno del valor llave, marcas, listas de clientes y otros
que, en sustancia, no puedan ser distinguidos del costo de desarrollar un negocio tomado en
su conjunto (o un segmento de dicho negocio);

3) costos de publicidad, promocién y reubicacion o reorganizacién de una empresa.

4) costos de entrenamiento (excepto aquellos que por sus caracteristicas deben activarse
en gastos preoperativos).

En tanto se cumplan las condiciones indicadas en a) y b), podran considerarse activos
intangibles a las erogaciones que respondan a:

a) costos para lograr la constitucién de un nuevo ente y darle existencia legal (costos de
organizacion)

b) costos que un nuevo ente o un ente existente deban incurrir en forma previa al inicio de
una nueva actividad u operacion (costos preoperativos), siempre que:
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1) sean costos directos atribuibles a la nueva actividad u operacion y claramente
incrementales respecto de los costos del ente si la nueva actividad u operacion no se hubiera
desarrollado; y

2) no corresponda incluir las erogaciones efectuadas como un componente del costo de los
bienes de uso, de acuerdo con lo indicado en el penultimo pérr. de la seccion 4.2.6 (Bienes
producidos).

En el caso de los costos erogados por la aplicaciéon de conocimientos a un plan o disefio
para la produccién de materiales, dispositivos, productos, procesos, sistemas O Servicios
nuevos o sustancialmente mejorados, la demostracién de la capacidad de generar beneficios
econdmicos futuros incluye la probanza de la intencién, factibilidad y capacidad de
completar el desarrollo del intangible.

Los costos cargados al resultado de un ejercicio o periodo intermedio por no darse las
condiciones indicadas no podran agregarse posteriormente al costo de un intangible.

Los costos posteriores relacionados con un intangible ya reconocido solo se activaran si:
a) puede probarse que mejoraran el flujo de beneficios econémicos futuros; y
b) pueden ser medidos sobre bases fiables."

En general, las distintas normas contables, tanto las Normas Internacionales de
Contabilidad como las normas argentinas, coinciden, con pequefias variaciones, con las
caracteristicas que permiten reconocer tanto a un activo dentro del patrimonio como, dentro
del activo, a un Activo Intangible.

III. La medicién contable y las estimaciones

La medicion, consiste en la aplicaciéon de un conjunto de reglas que permitan asignar
nimeros a los objetos de forma tal que representen atributos de los mismos. Para tales
mediciones se utilizan diversas escalas numerales como: nominales o cardinales, ordinales,
de intervalo y razones.

El precio y los otros insumos incorporados para formar el costo presuponen, para ser
considerados en el sistema contable, la neutralidad y la verificabilidad para que la medicién y
su consecuencia, el valor representado en ese momento, sea objetivo.

El precio surge como consecuencia de transacciones que se operan entre distintos actores
en el mercado y es considerado para poder conformar el costo de los bienes, el que a su vez
puede incorporar otros insumos para completar el mismo.

Por costo entendemos el sacrificio incurrido para la obtencién de un bien o servicio del
que esperamos obtener algun beneficio. Asi, a través de una acumulacion de precios pagados,
se configura el costo del bien o servicio adquirido.

El proceso descripto configura una mediciéon que pretendemos indique el valor de los
bienes asi considerados.

En este aspecto, nos resulta interesante recordar tres aspectos que sefiala a este respecto el
documento de AECA "Marco conceptual de la informacién financiera":

- "Existen diferentes métodos de medicion y presentacion de un mismo hecho, lo que hace
que puedan existir diferentes representaciones fieles del mismo. De ahi que diferentes paises
utilicen distintos marcos contables, o incluso la posibilidad de que los principios de un pais o
incluso los internacionales permitan opcionalmente tratamientos alternativos para un mismo
hecho.

- Representacion fiel no es sinénimo de exactitud, pues en ocasiones aparecen dificultades
inherentes a la identificacion de las transacciones a captar o a la aplicacion de las técnicas de
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medida y presentacion.

- La incertidumbre que en ocasiones acompafia a la elaboraciéon de la informacién
financiera requiere en algunos casos hacer estimaciones o aproximaciones. De ahi la
introduccién del principio de prudencia, como una caracteristica cualitativa ligada a la
fiabilidad en un entorno de incertidumbre a fin de que los activos e ingresos no se
sobrevaloren y los pasivos y gastos no se infravaloren."

Las estimaciones contables son aproximaciones a los valores de ciertas partidas que
figuran en los estados contables y pueden intentar medir los efectos de acontecimientos o
transacciones econdmicas ya ocurridos, o bien la situacién actual en la que se encuentra
algin activo o pasivo de la entidad e incluso posibles situaciones futuras, requiriendo la
utilizacién de juicios de valor por parte de la direccién de la entidad.

Entre ellas podemos mencionar, como mads significativas en el tema que nos ocupa:
- La valuacién de bienes con criterios distintos al de valor al costo
- El cédlculo de los valores recuperables de los activos, para evitar su sobrevaloracion.

- El célculo de la vida util estimada de los bienes amortizables, que incidiré tanto sobre el
valor del activo como sobre los resultados.

Los resultados obtenidos por las estimaciones y calculos mencionados, pueden llevar a la
obtencion de cifras muy diferentes en funcién del criterio aplicado, tanto en el valor del
patrimonio como en los resultados y es asi que la informacion contable generada puede dar
lugar a distintas tomas de decisiones por parte del usuario de dicha informacion.

IV. El concepto de valor

Los estados financieros deberian permitir una correcta asignacion de los activos, del
capital y de otras inversiones, incluyendo el capital humano. Asimismo, muchas veces los
acreedores requieren el mantenimiento de ciertas relaciones financieras (indices de liquidez,
endeudamiento, etc.), cuyos elementos de célculo pueden extraerse de dichos estados.
También deberian permitir a terceros el control de la performance de los administradores y, a
los usuarios internos, el control de su propio rendimiento y del rendimiento de sus
empleados.

Como ya hemos mencionado, las mediciones contables se apoyan en el precio de los
bienes para poder conformar el costo de estos y este costo configura una medicién en
términos monetarios que se pretende indique el valor de los bienes asi considerados.

Segtn ciertas clasificaciones, se pueden distinguir valores filoséficos y valores practicos.
Los valores filoso6ficos tienen significado especial para cada persona. Aspectos como la ética,
la espiritualidad y similares son relativamente faciles de enumerar aunque sumamente
dificiles de explicar. No son estos, por cierto, los que nos interesan en esta instancia, pero no
dejamos de reconocer que aspectos tales como la ética estdn presentes en toda la tarea
contable.

Con relacion a los valores précticos, aquellos relacionados con el valor de uso y el valor
de cambio son los que utilizamos en contabilidad.

El valor de uso puede determinarse segun las expectativas que se tienen de acuerdo con
experiencias del pasado en la utilizacién de bienes y servicios adquiridos, o segin las
opiniones de quienes utilizardn los bienes o servicios en su trabajo, intentando una medicion
objetiva en razén de los resultados obtenidos con su utilizacion.

El valor de intercambio, por su lado, se refiere al obtenido en una transaccién en el
mercado.
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Se puede establecer que estos valores se expresan a través de su utilidad, por ejemplo, el
valor de uso, y a través de su poder de compra, el valor de intercambio, sin embargo, no
puede adjudicarse a estos conceptos un significado absoluto dado que, fundamentalmente,
estd relacionado con las cualidades que le reconocen las partes involucradas en la
transaccion.

V. Los distintos "valores" en contabilidad

No es el objetivo de este trabajo hacer un anélisis exhaustivo de cada uno de los valores
utilizados por el sistema contable. A manera de sintesis, presentamos a continuacion las
caracteristicas distintivas mas significativas de cada uno de ellos para poder continuar con el
aspecto que nos ocupa, la posibilidad de la aplicacién del Valor Razonable para la medicién
de los intangibles.

V.1. El valor de costo (1)
Costo es el sacrificio econémico que debe afrontarse para adquirir o producir un bien.

El criterio de medicién al cierre del ejercicio que respeta los valores de incorporacion al
patrimonio estd basado en la utilizacién de valores del pasado. Su reexpresiéon a moneda
constante por aplicaciéon del ajuste integral por variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda homogeneiza la unidad de medida, pero contindan siendo valores del pasado.

Asimismo, la aplicacion de este criterio lleva al reconocimiento de resultados positivos en
el ejercicio de solo aquellos generados por operaciones, es decir, por transacciones con
terceros. Obviamente, teniendo en cuenta la aplicacion de un valor limite para los activos, es
posible el reconocimiento de resultados negativos no originados en transacciones.

V.2. El valor corriente (2)

"Dada la realizacion de una medicion contable referida a una fecha dada, el valor corriente
de un bien es el que este tiene a dicha fecha".

Las caracteristicas particulares de cada uno de los elementos del patrimonio habrdn de
incidir en la determinacién de cudl es su valor corriente ya que un bien puede tener:

a) un valor de reposicion: es lo que se tendria que desembolsar para adquirir o producir el
bien.

b) un valor de cambio: es lo que obtendria su duefio mediante su venta o trueque. En
términos contables se considera valor de cambio al valor neto de realizacién (VNR), es decir,
al precio de venta de contado menos los gastos directos que esa venta demanda.

¢) un valor de uso: es el proporcionado por las satisfacciones que el propietario logre
empleando el bien en una actividad distinta a la de su enajenacion. Su cuantificacion debe
tener en cuenta la consecuencia de su empleo futuro. Contablemente el valor de uso tiene su
equivalente en el valor de utilizacion econémica (VUE).

A una fecha dada, un bien en condiciones de ser utilizado o vendido puede tener:
a) uno o mds costos de reposicion

b) un valor de cambio

¢) un valor de uso.

Es importante destacar que el patrimonio no solamente estd compuesto por bienes
destinados a ser utilizados o vendidos sino también por otros cuya finalidad es diferente, por
lo que su valor corriente puede diferir de los mencionados. Entre ellos podemos mencionar:
los créditos y las deudas (valor actual), las inversiones permanentes en otras empresas (valor
patrimonial proporcional).
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El criterio de medicion al cierre del ejercicio que respeta los valores corrientes estd basado
en la utilizacién de valores del presente. Su reexpresion a moneda constante por aplicacion
del ajuste integral por variaciones en el poder adquisitivo de la moneda homogeneiza la
unidad de medida, identificando la porcién del cambio de valor generado por ese efecto del
cambio de valor generado por el bien en si mismo.

Asimismo, la aplicacion de este criterio lleva al reconocimiento de resultados positivos en
el ejercicio no solo de aquellos generados por operaciones, es decir, por transacciones con
terceros, sino también los generados por los aumentos de valor de los bienes. Obviamente,
teniendo en cuenta la aplicaciéon de un valor limite para los activos, es posible el
reconocimiento de resultados negativos no originados en transacciones.

V.3. El valor razonable

Fair Value o valor razonable, como se ha traducido habitualmente en espafiol, es un
concepto que estd presente en practicamente todos los estdndares de normatividad emitidos
por el IASB.

Las normas contables argentinas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, en su RT N° 17 (3), al admitir como alternativa,
ademds del modelo de costo, el modelo de revaluacién para bienes de uso, excepto activos
biolégicos, define al valor razonable como "el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién de
contado, realizada en condiciones de independencia mutua".

Segtin esta norma, las estimaciones se apoyan en valores de salida relacionados con las
caracteristicas particulares de cada ente.

Como base de calculo para la determinacion de este valor razonable, la RT indica que los
importes revaluados de bienes de uso podran obtenerse por el trabajo realizado por personal
propio o mediante servicios de un tasador o especialista en valuaciones que reuna
condiciones de idoneidad y de independencia respecto de la entidad y que debe hacerse en
funcidn de las siguientes bases, en orden jerarquico:

a) Bienes para los que existe un mercado activo en su condicién actual: se determinardn en
base al valor de mercado por la venta al contado en dicho mercado de los bienes motivo de la
revaluacion.

b) Bienes para los que no existe un mercado activo en su condicién actual, pero existe
dicho mercado activo para bienes nuevos (sin uso) equivalentes en capacidad de servicio a
los que son motivo de la revaluacion: se determinardn en base al valor de mercado por la
venta al contado en dicho mercado de los bienes nuevos equivalentes en capacidad de
servicio, neto de las depreciaciones acumuladas que corresponda calcular para convertir el
valor de los bienes nuevos a un valor equivalente al de los bienes usados motivo de la
revaluacion, a la fecha en que dicha revaluacién se practique. Debera considerarse el valor de
mercado de cada bien tal como lo utiliza la entidad, aunque puede dividirselo en partes
componentes susceptibles de venderse separadamente, como punto de partida para
determinar los valores residuales equivalentes. Para el cdlculo de las depreciaciones
acumuladas se deberéd considerar la incidencia de todos los factores que contribuyen a su
mejor determinacion, entre ellos, desgaste, deterioro fisico, desgaste funcional, obsolescencia
o deterioro tecnoldgico.

c) Bienes para los que no existe un mercado activo: Se determinardn: (I) al valor estimado
a partir de la utilizaciéon de técnicas de valuacion que arriban a valores del presente o
descontados a partir de importes futuros (por ejemplo flujos netos de efectivo o ingresos
menos gastos ajustados para asimilarlos a flujos de fondos); o (II) al importe estimado a
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partir de un costo de reposicion, pero computando las depreciaciones que correspondan segin
la vida util ya consumida de los bienes, considerando para su cdlculo la incidencia de los
factores mencionados en el apartado b).

La mencionada norma define como un mercado activo a aquel en el que las transacciones
de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar
informacion para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Por su parte, la NIIF 13 (4), aplicable desde enero de 2013, define valor razonable como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién (es decir, un
precio de salida). Esta definicién serd aplicable para todos los casos en que las Normas
Internacionales admitan para la medicion de un activo o pasivo su valor razonable.

Segun esta definicidn, el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una
medicion especifica de una entidad, esto significa que, la intencion del ente de no vender el
activo o de no transferir un pasivo sino liquidarlo de alguna otra forma no se toma en
consideracion al medir el valor razonable sino que se utilizan los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en las condiciones
de mercado actuales, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Ordenada se refiere a una transaccién sin presiones, en condiciones normales e
independientes. Una venta durante una liquidacion, o bajo condiciones que no indiquen total
libertad del comprador y del vendedor no estaria enmarcada dentro de la definicién de valor
razonable.

La NIIF explica que una medicién del valor razonable requiere que una entidad determine
lo siguiente:

a) el activo o pasivo concreto a medir;

b) para un activo no financiero, el mdximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza
en combinacién con otros activos o de forma independiente;

c¢) el mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el activo o pasivo; y

d) la(s) técnica(s) de valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. La(s)
técnica(s) de valoracion utilizadas deberian maximizar el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizar los datos de entrada no observables. Los datos de entrada deben ser
congruentes con los datos de entrada que un participante de mercado utilizaria al fijar el
precio del activo o pasivo.

"Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir
el valor razonable una entidad tendrd en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la
misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo,
los siguientes elementos:

(a) la condicién y localizacién del activo; y
(b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo.

El efecto sobre la medicién que surge de una caracteristica particular diferird dependiendo
de la forma en que esa caracteristica seria tenida en cuenta por los participantes del mercado.

El activo o pasivo medido a valor razonable puede ser uno de los siguientes:

(a) un activo o pasivo considerado de forma independiente (por ejemplo, un instrumento
financiero o un activo no financiero); o

(b) un grupo de activos,"
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La determinacion del valor razonable de un bien varia dependiendo de los métodos
utilizados para hallarlo, sin duda, si un bien tiene un mercado activo serd mucho mas sencillo
determinar su valor razonable. Como hemos mencionado, el valor es subjetivo, ya que revela
la utilidad que tiene un bien para un sujeto en particular, y es por eso que es adecuado
recurrir al mercado. Como se puede observar, en las caracteristicas de un mercado activo se
habla de precios y no de valores.

Seglin esta norma, como no siempre existe un mercado activo, para la medicién del valor
razonable se deben tener en cuenta 3 niveles de fuentes:

1. Inputs directamente observables del mercado. En caso de que exista para determinado
bien en la fecha de medicién un mercado activo, se usa ese referente. Por ejemplo, para
acciones que cotizan en bolsa el valor razonable serd el precio promedio en un dia especifico.

2. Si no existe un mercado activo se haria uso de Inputs indirectamente observables: Se
aplica una técnica reconocida como si existiera un mercado activo, por ejemplo,
transacciones con bienes sustancialmente parecidos en condiciones similares. Si esto no es
posible,

3. Inputs no observables, que implica un valor razonable hallado mediante datos internos
de la empresa. Es importante destacar que esos datos deben estar debidamente avalados, con
una fundamentacion 16gica y comprobable, no por ser internos pueden ser determinados al
azar.

La novedad quizd mds relevante, es que la empresa tiene que realizar un "andlisis de
sensibilidad de valor razonable" entendiendo por ello una simulacién de qué pasaria con el
valor razonable si se modificara una o varias de las variables de entrada.

Un concepto interesante es la obligacion de estimar el "mejor y mayor uso" para activos
no financieros. Esto significa que el valor razonable de, por ejemplo un inmueble poco
aprovechado, se tiene que determinar en base al mayor aprovechamiento
econdmico-financiero que este activo tedricamente podria alcanzar. La diferencia de valor
entre el uso actual y el "mejor y mayor uso", en algunos casos (inversiones inmobiliarias)
tiene que ser registrado en resultados. Por ello, no se trata de una mera estimacion del valor
de un uso 6ptimo sino que esta estimacion influye directamente en los estados financieros.

VI. La medicion de los activos intangibles

Hemos considerado, con la finalidad de comparar las distintas alternativas posibles en la
medicion contable de los activos intangibles, las siguientes normas:

- NIC 38. Activos Intangibles. IASB. 2008
- NIIF para Pymes. IASB. 2009

- Resolucién Técnica N° 17: Normas Contables Profesionales. Desarrollo de cuestiones de
aplicacion general. 2000. FACPCE.

- Resolucion Técnica N° 18: Normas Contables Profesionales. Desarrollo de cuestiones de
aplicacion particular. 2000. FACPCE.

- Resolucion Técnica N° 41: Normas Contables Profesionales. Desarrollo de cuestiones de

aplicacion general: aspectos de reconocimiento y medicidn para entes pequefios y medianos.
FACPCE. 2015

VII. Resumen de las alternativas de medicion para intangibles distintos de la llave de
negocio

Medicién Inicial para intangibles identificables generados externamente y de adquisicion
independiente

Péagina 8 © Thomson Reuters checkpoint.laleyonline.com.ar



THOMSON REUTERS

Todas las normas coinciden con que, al momento de incorporacion de estos bienes, se
deben reconocer por su valor de costo.

Medicién Inicial para intangibles identificables generados externamente y de adquisicion
a través de una combinacién de negocios

Tanto las normas argentinas como las internacionales han optado por incorporar estos
intangibles al valor al momento de la medicién, sin embargo, podrian no ser exactamente los
mismos.

Las normas argentinas disponen su incorporacion al valor corriente. Como ya hemos
mencionado, generalmente se considera valor corriente al valor de reposicion, sin embargo en
el caso de los intangibles, no siempre es comun encontrar en el mercado bienes similares ni
operaciones cercanas que puedan colaborar con la determinacion de este valor. Deberiamos
interpretar que corresponde al que ha surgido de la valuacion de la empresa al momento de la
combinacidn y ha sido aceptado por las partes involucradas en la transaccion.

Las normas internacionales disponen su incorporacién al valor razonable, e indican que
los precios de cotizacién en un mercado activo proporcionan la estimacién mds fiable del
valor razonable para un activo intangible y el precio de mercado adecuado serd,
normalmente, el precio comprador corriente. Sin embargo, reconoce las dificultades que se
presentan en mercados y operaciones con intangibles. Ante esta situacioén, asume que:

"las entidades que habitualmente se ven involucradas en la compra y venta de activos
intangibles de naturaleza singular, pueden haber desarrollado técnicas para la estimacion
indirecta de sus valores razonables. Estas técnicas pueden emplearse para la medicién inicial
de un activo intangible adquirido en una combinacién de negocios, si su objetivo es estimar
el valor razonable y si reflejan las transacciones y précticas corrientes en el sector al que
pertenece dicho activo. Estas técnicas incluyen, cuando sea adecuado: (a) la aplicacion de
multiplos, que reflejen las transacciones actuales del mercado, a indicadores relacionados con
la rentabilidad del activo (como ingresos de actividades ordinarias, cuotas de mercado y
margen operativo), o a la corriente de derechos que podrian obtenerse por conceder la
licencia de operacion del activo a un tercero, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua (como se hace en el método denominado "compensacién por la
percepcion de derechos por licencia o uso"); o (b) descontando los flujos de efectivos futuros
estimados del activo."

Sin ninguna duda, el grado de volatilidad de los valores obtenidos y la poca objetividad en
la fijacion del valor razonable puede ser un elemento preocupante a la hora de evaluar la
"imagen fiel" de la empresa que reflejan los estados financieros.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial de intangibles identificables

La aplicacion de la NIC 38 admite, como criterio alternativo de medicién posterior al
reconocimiento inicial, el criterio de revaluacién mientras que las otras normativas solo
admiten el criterio de costo.

NIC 38:

"Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizard por su
valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la
amortizacién acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que
haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones segtin esta Norma, el valor razonable
se determinard por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se hardn con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que
se informa, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
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razonable."

Bajo este criterio, el valor razonable se apoya en la existencia de un mercado activo, Para
el caso de los intangibles no es comun la existencia de este tipo de mercado porque cada uno
de estos bienes tiene particularidades que los hacen unicos, tales como las marcas, derechos
de autor, patentes, etc. Esta caracteristica genera que el precio que se paga por un activo
puede no suministrar la suficiente evidencia del valor razonable de otro distinto, lo que
dificultaria la aplicacion de este criterio.

Sin ninguna duda, la disparidad entre los efectos de la eleccién de un método de costo o
uno de revaluacion, si fuera posible de utilizar, resultaria altamente significativa dentro del
valor del activo del ente. Por otro lado, aunque la diferencia surgida por la revaluacién no
deba imputarse directamente a resultados, sin dudas con el transcurrir del tiempo, también va
a influir sobre ellos, afectando, nuevamente, la imagen fiel que los estados financieros
pretenden mostrar.

"Subvenciones Gubernamentales"

Las normas de nuestro pais, en la actualidad, no se ocupan del tema en forma especifica
pero podriamos asimilarlo al concepto de "bienes incorporados por aportes y donaciones". En
este sentido, la Resolucién Técnica N° 17 indica:

"La medicién original de estos bienes se efectuard a sus valores corrientes a la fecha de
incorporacion."

En cuanto a las normas internacionales, la NIC 20: "Contabilizacién de las Subvenciones
del Gobierno e Informacion a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”, trata especificamente
el tema y mani- fiesta:

"Las subvenciones del gobierno, incluyendo las de caricter no monetario, por su valor
razonable..."

No es habitual la existencia de un mercado activo para los intangibles, si bien cabe la
posibilidad de que exista. Para el caso que estamos analizando, en ciertos paises pueden
existir mercados muy activos para las licencias de taxi libremente transferibles, para las
licencias o cuotas de pesca y produccidn, para los permisos de emision y otros que
permitirian determinar un valor razonable relativamente adecuado (5), pero en la mayoria de
los casos, al ser intangibles generados bajo regulaciones especificas, no es facil encontrar
operaciones similares en el mercado, con lo cual el célculo de su posible valor razonable
adolece de las mismas falencias de volatilidad de los valores obtenidos y poca objetividad
que hemos desarrollado anteriormente.

VIII. Conclusiones

Durante afios, la contabilidad financiera utiliz6 como método de medicion el valor de
costo, pero, desde hace ya bastante tiempo, se fueron incorporando otros métodos: el costo
corriente y el valor razonable.

Las mediciones a valor razonable han intentado dar prioridad a la esencia econémica por
sobre la pauta de prudencia en exceso, suponiendo que por este camino, la informacién
financiera permitiria dar cumplimiento al objetivo de que esta se aproxime a la realidad
econdmica del negocio.

Sin duda, la eleccion del criterio de valor a aplicar en las mediciones contables habra de
influir tanto en la medicién del patrimonio como en la de los resultados del ente en un
periodo. Si se opta por un criterio de costo, los resultados que se han de reflejar seran
aquellos originados en transacciones, y estos estardn devengados, realizados y serdn
verificables, sin embargo, ante la eleccion del criterio de valor razonable, como el precio que
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seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn, se introduce cierta dosis
de subjetividad. Por otro lado, los resultados no habran sido originados en transacciones y no
serdn tan facilmente verificables.

Intentando llegar a una definicién del concepto de imagen fiel o aproximacién a la
realidad, coexisten dos corrientes de interpretacion:

- La vision legalista: La imagen fiel implica conformidad con la legislacion vigente.

- La vision econdémica: La imagen fiel seria equivalente a la realidad econémica, que
prima sobre la legislacion.

La mayoria de las empresas informan especificamente en la memoria de sus estados
contables que ellos representan la imagen fiel y, generalmente, para alcanzar ese objetivo no
indican que hayan tenido que dejar de lado alguna norma contable. En definitiva, y a pesar de
compartir la vision econdmica de la imagen fiel, no podemos dejar de constatar que en la
practica, la imagen fiel se interpreta desde una Optica legalista.

El problema de la vision legalista es que la normativa contable tiene vacios, posibilidad de
escoger entre multiples alternativas contables y de efectuar estimaciones mds o menos
optimistas a la hora de preparar la informacién. Hay que tener presente que la contabilidad no
es una ciencia exacta, los hechos econdémicos estin rodeados de incertidumbres y el
reconocimiento y valoracion de cualquier operacion requiere de criterios que son resultado de
conflictos de intereses y son muchas las normas contables que precisan del cédlculo de
estimaciones por parte de las empresas para su aplicacién, no garantizando la obtencién de
una imagen razonablemente fiel ya que dejan muchos frentes abiertos a la subjetividad.

En el caso especifico de los intangibles, estos aspectos voldtiles de la medicidn distinta a
la de costo se profundizan atin més ya que, en la mayoria de los casos, no existen mercados
activos para la comercializacion de este tipo de bienes. Para aumentar la confusion, las
distintas normas en vigencia analizadas, en varios casos, optan por criterios distintos para su
medicion. Dada esta situacion, segtn el tipo o tamafio de empresa o incluso, por la simple
libertad de poder optar por una u otra normativa, dos entidades con realidades similares
pueden mostrar una imagen muy diferente.

Desde nuestro punto de vista, en la mediciéon de intangibles habrd que tener en cuenta,
basicamente, la finalidad de la informacién contable. Si el objetivo es proteger al inversor y a
los acreedores, la verificaciéon y comprobaciéon son fundamentales y entonces, de la misma
forma en que por su falta de medicidén objetiva no es posible incluir a los intangibles no
tradicionales en la informacion contable financiera, tampoco deberiamos alejarnos del
criterio de "costo" en aquellos intangibles reconocibles contablemente.

Si la finalidad de la informacidn fuera ofrecer utilidad, entonces no seria imprescindible la
comprobacion y la verificabilidad, y estariamos hablando de otro tema.

(1) VAZQUEZ, R.; BONGIANINO, C., "Principios de Teoria Contable", Aplicacion
Tributaria SA, 2008.

(2) Idem 2.

(3) FACPCE: Resoluciéon Técnica N° 17. Normas Contables Profesionales: Desarrollo de
cuestiones de aplicacion general. 2000.

(4) NIIF 13: Medicién del Valor Razonable. 2012.

(5) Para mayor informacién sobre este tema consultar: VAZQUEZ, R.; FRONTI DE
GARCIA L., BONGIANINO, C., "Tratamiento de Activos Intangibles recibidos mediante
una Subvencion Gubernamental". XXV Jornadas Universitarias de Contabilidad y 1°
Jornadas Universitarias Internacionales de Contabilidad. Facultad de Ciencias Econdémicas.
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