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Nuevas Estructuras Productivas
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PATRON ORO

Los paises garantizan su divisa en cantidades de
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PATRON ORO

Los paises garantizan su divisa en cantidades de
oro

La estabilidad y la facilidad de convertir las
transacciones estimularon el comercio
internacional
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GUERRA Y PATRONES ORO DE REFERENCIA
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1914 - 1939

GUERRA Y PATRONES ORO DE REFERENCIA

Paises salen del patréon oro para financiar la guerra
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1914 - 1939

GUERRA Y PATRONES ORO DE REFERENCIA

Paises salen del patron oro para financiar la guerra

Estados Unidos, Gran Bretaia, Japon e Italia vuelven al
patron oro y son tomados como referencia
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1914 - 1939

GUERRA Y PATRONES ORO DE REFERENCIA

Paises salen del patron oro para financiar la guerra

Estados Unidos, Gran Bretaia, Japon e Italia vuelven al
patréon oro y son tomados como referencia

El crack de 1929 pone en crisis a la economia. La
segunda guerra desarticula el comercio internacional
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BRETTON WOODS Y CENTRALIDAD DEL DOLAR

El délar fija su convertibilidad en oro y es referencia de las
demas divisas

1944 - 1971




BRETTON WOODS Y CENTRALIDAD DEL DOLAR

El ddlar fija su convertibilidad en oro y es referencia de las
demas divisas

El FMI funciona como prestamista para compensar saldos
negativos de los paises

1944 - 1971




BRETTON WOODS Y CENTRALIDAD DEL DOLAR

El délar fija su convertibilidad en oro y es referencia de las
demas divisas

El FMI funciona como prestamista para compensar saldos
negativos de los paises

En agosto de 1971 EE.UU. decreta su salida del cambio oro

1944 - 1971
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1971 - ?7?77?7?

Las monedas flotan estableciendo paridades libre




1971 - ??7?77?

Las monedas flotan estableciendo paridades libre

El FMI toma un papel de supervisor de las politicas
economicas
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1971 - 27?7?72

Las monedas flotan estableciendo paridades libre

El FMI toma un papel de supervisor de las politicas
econdémicas

Las monedas son netamente fiduciarias
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AROENTINA.

Commodiies

7.340 dolares
1.015 délares
588 dolares
272 délares

Monedas alto valor

Compaias més grandes 2017
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Compainias mas grandes 2017
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Millonarios del Mundo 2017

Mierosoft
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#1 Bill Gates #2 Warren Buffett #4 Amancio Ortega #5 Mark Zuckerberg

TeI&gx

#6 Carlos Slim Helu & family #7 Larry Ellison #8 Charles Koch #8 David Koch #10 Michael Bloomberg

Fuente: Forbes

Millonarios Argentinos 2017
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Millonarios Argentinos 2017

#1376 Gregorio Perez
#581 Alejandro Bulgheroni  #896 Eduardo Eurnekian #1030 Alberto Roemmers Companc #1567 Jorge Horacio Brito




Marcas mas valiosas 2017

Apple

Google

Microsoft

Facebook

Coca-Cola

Amazon
Disney
Toyota

McDonald's

$56.4 B #10 Samsung

Fuente: Forbes




10P 10 MOST VALLABLE LATINV MERICAN BRANDS
SKQL (gdf‘&nn B folcbella

th’&
Beer Beer

Communication Communication
Providers Providers

US $7,782 US $7,647 US $4,598 US $4,251 US $4,035 Us §3.112 US $3,593 US $3,486 US $3,316 US $3,269
Million Million Million Million Million Mllllnll Mlllmn Mllllllll Mlllmn Mlllmn

Retail Beer Retail Beer Beer Retail
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Fuente: Milhward
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ARGENTINA
US $3.4 Bil

_25? H Frand Valos
* Charge 20152017

2 brands in the Top 50

Top 3 Argentinian Brands

§ YPF

US $1.149 Mil
2 o Macro

Tu Banoo canca, skempra

US 741 Mil.
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US SB48 Mil.




Atletas mejores pagados 2017

o

#1 Cristiano Ronaldo #2 LeBron James #3 Lionel Messi #4 Roger Federer #5 Kevin Durant

naly) T Tinaly)
1) v oNBA
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#6 Andrew Luck #6 Rory Mcllroy #8 Stephen Curry #9 James Harden #10 Lewis Hamilton

Fuente: Forbes




Ciudades mas caras 2017

1. Singapur (Singapur)

2. Hong Kong (Hong Kong)
3. Zurich (Suiza)

4. Tokio (Japén)

5. Osaka (Japoén)

6. Seul (Corea del Sur)

7. Ginebra (Suiza)

8. Paris (Francia)

9. Nueva York (EE.UU.)

10. Copenhague (Dinamarca)

82. Buenos Aires (Argentina) SR eridt Eot

Microsoft PowerPoint - [dr. mazza [Modo de
compatibilidad]]




7.340 dolares

1.015 dodlares

588 dolares

272 dolares

Monedas alto valor
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XIX CONGRESO DEL PARTIDO COMUNISTA CHINO

China como potencia global
Fomentar la creacion de empresas publico-privadas
Control de internet

Lucha contra la corrupcion

Invertir USS 250.000 millones para 2025 en A

Sofocar cualquier movimiento separatista
Crear un ejercito de alto poder mundial

El partido sera el Unico instrumento politico




China dejo de ser el principal acreedor de Estados Unidos.
Japon toma su lugar.

China pone en funcionamiento bases navales en islas
artificiales del Mar Meridional de la China

China es el garante de la seguridad de Corea del Norte y
Estados Unidos es garante de Corea del Sur

China termino la fabricacion de submarinos tacticos
nucleares y portaaviones

El comercio con China destruyo 2.4 millones de empleos
en Estados Unidos




17.098.242

7.741.513;'
ustralia
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Superavit Fiscal (Millones USD)

9.239

Qatar

El 20% de las naciones son superavitarias
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Deéficit Fiscal (Millones USD)
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Deuda sobre PBI

Japon - 249% Grecia - 177% Eritrea - 1759

-

rF .
Libano - 133% Italia - 132% Portugal - 129%

66° Argentina - 56%
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_I L Calidad
—I '— de Vida

Noruega
Sociedad y ambiente

e

Qatar - Riqueza per capita
Estandar
de Vida

Suiza - Sensacion

Nivel
de Vida
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Eliminacion de los controles de emision
federales de las plantas de energia

Derogar reglamentaciones sobre cursos de agua
Disminuir la participacion federal en educacion

Retiro del Acuerdo NAFTA

Presentar una reforma impositiva integral

Instruir a los diferentes organismos estatales
para privilegiar la compra y contratacion de
estadounidenses

. \w F
Recortar impuestos ’ “
Fomentar inversiones
Disminuir el deficit comercial
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El ‘centro de gravedad’ de la economia mundial se mueve hacia el este
Prevision de la composicion de PIB mundial en 2021. En % PBI PPA

E ste de Europa

1.7
QOeste de Europa
o.):lpnn
20‘5 “ g ) 5
..‘..“..".‘.... América del Norte
1080 2014
Movimiento del
‘centro de Asin
gravedad OHNH!U Medio (excepto Latinoameérica
Africa Japon)

By

QOceania O

FUENTE BBVA EL MUNDO




[ —
"
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INDICE PRECIOS Al. CONSUMIDOR
Ao Bane 2005




INDICE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Ano Base 2005

L inflacion global fue del 3.4% en 2016 mientras fue 2.1%
de 2015

Global consumer price growth, 2006-2016

e World e Developing economies - Transition economies
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EL IPC se incremento fuertemente, cerca del 8%, en las
economias en desarrollo y transicion, mientras aumento
moderadamente en los paises desarrollados.




RENTA NACIONAL BRUTA
2015

En 20i5, RNB decrecio por primera vez desde la crisis financiera de 2007.

World GNI (Trillions of USs), in current prices

2014 2015

GN! per capita (US$), in current prices
En 2015 las economias en
desarrollo puntuaron un
RNB promedio per capita
de USS 4.807, mientras
que los paises
desarrollados llegarona 9
veces este monto
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Inversion extranjera directa
2016

Global FDI down 1.6 % in 2016.
World FDI inflows (Billions of USs)

1909
B 1774 >

°
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El flujo a paises en desarrollo se hundid USS646.000 millones, mientras que el flujo a las
economias desarrolladas se mantuvo igual

Developing economies FDI inflows and outfiows (Billions of USs)

Inflows
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INDICE PRECIO COMMODITIES

Durante Marzo y Abril 2017 el precio de los commodities descendio marcadamente
(-1,1%)

Aug't6 Sep16 Ocf16 Novi6 Dec't6  Jan't7T Feb17 Mart7  ApriT

March April

Percentage change of the Month-on-month -2.8 43
UN[IAD (OmmOGI[)' D(IIZE IndE). Yea‘r.on.v'veé‘r ldg 8 7

Al the different groups of commodities were affected by that fall in
prices.

Development by product group (Month-on-month percentage change)

Tropical Vegetable ADH uitural Mineral, ores
beverages oilseeds & oils dw materials & metals

| I

s

March I April

_enlnlll

r"
L oJd




PBI crecimiento 2016

World GDP growth remained on a slow burn.

Developing economies of America and transition economies
experienced particularly low economic growth.

World real GDP growth rate’ +2.2%

(Per cent) Real GOP growth

rate in 2018

' A1 conatant 2008 USY

Real GOP growth' by country group, 2016
(Per cent)
Developing economies
in Africa
in Americo -

in Asia and Oceanta e——
Transition economies
[T
1

Developed economies
Least developed countries

1 0 2 3 . _ 6
T AL constant 2005 USS

Developing economies of America and transition economies
experienced particularly low economic growth,

W: -0.5% ®» +0.1%

DEVELOPING TRANSITION

ECONOMIES IN AMERICA ECONOMIES




Nacional (aerecna)

VENEZUELA

Nicolas Maduro

Partido Socialista Unido
de Venezuela (Izquierda)

COLOMBIA BRASIL

Juan Manuel Santos :

Partido Social de Unidad ' Michel Temer
Nacional (Centro-derecha) © (Derecha)

ECUADOR @

Rafael Correa
Alianza Pais (Izquierda)

PERU o
Pedro Kuczynski PARAGUAY

(Centro Derecha) * Horacio Cartes

Partido Colorado
(Centroderecha)

BOLIVIA ®

Evo Morales ;
Movimiento al Socialismo (izquierda)

!
/:ab
CHILE »

Michelle Bachelet ARGEN.]’].NA
@

URUGUAY

Tabaré Vazquez

Frente Amplio Uruguay
(Centroizquierda)

Partido Socialista de




Salario minimo mensual en paises de America Latina, 2016.
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“EL EMPRESARIO ARGENTINO, PRIMERO ES EMPRESARIO"
¥ DOMINGO MAZZA - Director carrera de Economia Univ. de Mordn
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BOLSA ARGENTINA

Acciones Merval 23/10
Grmo %Dl
27581 22
41450 12
13,150 -08
89,000 1.2
114500 22
230,550 6.1
11,150
15,200
31.200
4,660
34,900
33.850
37150
13,700
128,500
97.500
62,500
497,700
47,900
103,200
13,500
131,500
116,550
62,950
75,900
41300
228,300
418250
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6 Alta inflacion g
Presion Fiscal

Estructuras de costo - Gestion de costos

Salario promedio - Canasta Basica

Productividad Pobreza

é Atraso cambiario - Devaluacién ?




RAJOY: "MANTENGO MI COMPROMISO DE CONTINUAR
')l REBAJANDO LOS IMPUESTOS A LOS ESPANOLES"
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Presion Fiscal 2016

Fuente: datosmacro

12,2 I - 78
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Paises desarrollados, América Latina y Argentina:
Relacion Impuestos-PBI (%)

Fuente: Miguel Angel Asensio

Paises 2000|2008 2009|2010 2011|2012 [2013-16 _

Brasil 30.1 338 33.1 33.2 35.0 35.6 35.7
Argentina 18.0 24.7 25.6 26.7 27.7 29.5 31.2/32.1.
México 16.5 20.7 17.2 18.5 19.5 19.8 18.9
Colombia 14.6 18.8 18.6 18.0 18.9 19.6 20.1
A.latina 17.0 20.1 19.5 19.8 20.5 21.2 21.3

OCDE 343 33.6 32.7 32.8 33.3 33.7 34.1




Estructura impositiva: America Latina y Caribe y
Argentina.

Fuente: Miguel Angel Asensio

M-m-m Argentina 2016

Sobre ingresos y 17,4
utilidades
Seguridad social 16 17 21,9
Sobre la propiedad 4 4 4,5
Generales al 31 32 40,7
Consumo
Especificos al 24 17 5,4
consumo
Otros 4 3 9,8

Total 100 100 100,0




Argentina LIBERTAD ‘v Progreso
Elevada Presion Tributaria (% PBI)

(En 2016 no se incluye 1,35 p.p. de ingresos del “Sinceramiento Fiscal”)

28% 26,8% 25,3%

26% 25,2%

24% -

22%

20%

18% -

16% |

14% |

12%

10% e o e, 1 ]

* X* * *x
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™ Recaudacién/PBI
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"ALGUNOS HIPERMERCADOS FACTURAN MAS QUE TODO EL PBI DE UN AND"

DOMINGO MAZZA - Director carrera de Economia Univ. de Moron "\.l‘
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IMPORTANTE
) Energia
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Efecto péndulo




Corto Plazo
Argentina 1l mes / Mundo 1 ano

Mediano Plazo
Argentinal ano / Mundo 5 anos

Largo Plazo
Argentina 5 anos / Mundo 20 anos
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PRESUPUESTO 2018
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PBI +3.1%
CONSUMO +3.4%
INVERSION + 10.1%
EXPORTACION 1.8%

IMPORTACIONES 10.1%




INFLACION 15.1%
DEFICIT FINANCIERO 6.1% PBI
INTERESES DEUDA PUBLICA 4%

TIPO DE CAMBIO u$s 19,30 (+15.6%)

RECURSOS + 19%

GASTOS + 16%

DEUDA PUBLICA +18%



SUBSIDIOS SOCIALES - 16.2%

SUBSIDIOS ENERGIAS - 22.2%

SUBSIDIOS TRANSPORTE - 5%

INVERSION REAL DIRECTA +21.6%

SALDO COMERCIAL -5.600 MILLONES usd




CRIPTOMONEDAS
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NOMATOA BLOCKBUSTER NO MATO A LOS TAXIS
Los ridiculos cargos por El acceso limitado a taxis, el mal servicio
pagos atrasados lo hicieron y el control de tarifas lo hicieron

Apple i
NO MATO A LA INDUSTRIA DE LA MUSICA NO MATO A OTROS MINORISTAS

El obligar a comprar El mal servicio y experiencia
albumes completos lo hizo del cliente lo hicieron
Ql rbnb La tecnologia por si misma
“ no es el verdadero disruptor
NOESTAMATANDO ALR INDUSTRIAHOTELERA -\ o NTRARSE EN EL CLIENTE ES LA MAYOR
s cisponibiliciac Nmitads y AMENAZA PARA CUALQUIER NEGOCID
las opciones de precios lo hicieron #iral
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Campo Profesional

ivir de
la firma

Formacion v Desarrolle

de Co mpecenc[as
[ .
Protesionales



Indice Evolucion de la demanda Laboral
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B Agrupados




Corto plazo
Educacion + funciones basicas del estado

Mediano plazo
Educacion + tecnologia

Largo plazo
Educacion

Educar
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Modernizar la educacion
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Modernizar la educacion
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DESAFIOS 2018

Reducir subsidios sin generar inflacion

Reducir presion fiscal
Reducir el déficit fiscal

Modificar los procedimiento administrativos

Reorganizar la coparticipacion federal

Nivel de rigidez del gasto publico _ s
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DESAFIOS PRIVADOS

Invertir

Participar de los instrumentos de inversion
publico privada

Fomentar la capacitacion de los mandos
medios

Abrirse al mercado internacional
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Porque busca el Bien Comun.




